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ТРАНСГРАНИЧНЫЕ ДЕНЕЖНЫЕ 
ПЕРЕВОДЫ В РЕСПУБЛИКУ УЗБЕКИСТАН И 
БЛАГОСОСТОЯНИЕ ГРАЖДАН
Садыков Азиз Миршарапович
Банковско-Финансовая Академия Республики Узбекистан
Независимый соискатель
Email: a.sadikov@atmos.uz

Аннотация: Трансграничные денежные переводы (ТДП) остаются одним из ключевых каналов поступления 
внешних средств в Республику Узбекистан и важнейшим фактором поддержания потребления и снижения 
бедности. По данным Центрального банка, в 2024 году объём ТДП вырос примерно на 30% и достиг $14,8 млрд, 
при этом рост продолжился в 2025 году (в апреле–июне 2025 года — $4,8 млрд, +21% к аналогичному периоду 
2024 года). При отсутствии переводов уровень бедности, по оценкам Всемирного банка, увеличился бы с 9,6% 
до 16,8%, что подчёркивает критическую роль ТДП для благосостояния домохозяйств. Вместе с тем сохраняются 
уязвимости: высокая зависимость от отдельных коридоров (в 2024 г. доля РФ — около 77%), волатильность 
валют и цен, а также риски мошенничества и киберпреступности. В статье систематизируются положительные 
и отрицательные эффекты, обсуждаются сценарии развития и меры политики: снижение стоимости переводов к 
целевому ориентиру G20 (≤3%), продвижение конкуренции и цифровых каналов, диверсификация миграционных 
направлений, усиление защиты потребителей и кибербезопасности.

Ключевые слова: денежные переводы; Узбекистан; миграция; бедность; благосостояние; доля ВВП; коридоры 
переводов; издержки переводов; финансовая включённость; политика платежных систем.
Annotatsiya: Transchegaraviy pul o‘tkazmalari (TPO) O‘zbekiston Respublikasiga tashqi mablag‘larning asosiy oqim 
kanallaridan biri bo‘lib, iste’molni qo‘llab-quvvatlash va qashshoqlikni kamaytirishda muhim omil hisoblanadi. Markaziy 
bank ma’lumotlariga ko‘ra, 2024-yilda TPO hajmi qariyb 30% ga oshib, 14,8 mlrd AQSh dollariga yetdi, 2025-yilda ham 
o‘sish davom etdi (2025-yil aprel–iyun oylarida — 4,8 mlrd AQSh dollari, 2024-yilning shu davriga nisbatan +21%). 
Jahon banki hisob-kitoblariga ko‘ra, o‘tkazmalar bo‘lmaganida qashshoqlik darajasi 9,6% dan 16,8% ga oshgan bo‘lardi, 
bu esa TPOning aholi farovonligidagi tanqidiy rolini yaqqol ko‘rsatadi. Shu bilan birga, muammolar ham saqlanib 
qolmoqda: ayrim yo‘nalishlarga yuqori darajada qaramlik (2024-yilda Rossiyaning ulushi — qariyb 77%), valyuta va 
narxlar tebranishi, shuningdek, firibgarlik va kiberjinoyatchilik xavflari. Maqolada ijobiy va salbiy ta’sirlar tizimlashtirilgan, 
rivojlanish ssenariylari va siyosiy choralar muhokama qilingan: pul o‘tkazmalari xarajatlarini G20 maqsadli ko‘rsatkichi 
darajasiga (≤3%) tushirish, raqobat va raqamli kanallarni rivojlantirish, migratsiya yo‘nalishlarini diversifikatsiya qilish, 
iste’molchilar huquqlarini va kiberxavfsizlikni mustahkamlash.

Kalit so‘zlar: pul o‘tkazmalari; O‘zbekiston; migratsiya; qashshoqlik; farovonlik; YAIMdagi ulushi; pul o‘tkazmalari 
yo‘nalishlari; o‘tkazma xarajatlari; moliyaviy inklyuziya; to‘lov tizimi siyosati.
Abstract: Cross-border remittances (CBR) remain one of the key channels of external inflows to the Republic of Uzbekistan 
and a crucial factor in sustaining household consumption and reducing poverty. According to the Central Bank, in 2024 
the volume of CBR grew by about 30% and reached $14.8 billion, with the growth trend continuing in 2025 (April–June 
2025 — $4.8 billion, +21% compared to the same period of 2024). In the absence of remittances, the poverty rate, 
according to World Bank estimates, would have increased from 9.6% to 16.8%, highlighting the critical role of CBR for 
household welfare. At the same time, vulnerabilities remain: high dependence on specific corridors (in 2024, the share of 
Russia was about 77%), exchange rate and price volatility, as well as fraud and cybercrime risks. The article systematizes 
both positive and negative effects, discusses development scenarios, and outlines policy measures: reducing the cost 
of remittances to the G20 target (≤3%), fostering competition and digital channels, diversifying migration destinations, 
strengthening consumer protection, and enhancing cybersecurity.

Keywords: remittances; Uzbekistan; migration; poverty; welfare; share of GDP; remittance corridors; remittance costs; 
financial inclusion; payment system policy.

В В Е Д Е Н И Е
Узбекистан входит в число стран Европы и Центральной Азии (ЕЦА), где ТДП составляют значимую 

долю ресурсов домохозяйств и экономики. В 2024 году, по оценке ЦБУ, объём переводов достиг $14,8 
млрд, поддержав рост реальных доходов населения; в 2025 году динамика остаётся высокой (Q2-
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2025 — $4,8 млрд, +21% г/г).1 Микроэкономический эффект подтверждён исследованиями Всемирного 
банка: отсутствие доходов от переводов привело бы к росту бедности в Узбекистане с 9,6% до 16,8% 
(по порогу $3,2/день, 2011 PPP).3 На уровне региона глобальные обзоры указывают на устойчивость 
переводов и на сохраняющуюся высокую стоимость услуг (в ЕЦА средняя полная стоимость отправки 
$200 в I кв. 2024 г. выросла примерно до 7,39%).Эти факторы формируют контекст для анализа влияния 
ТДП на благосостояние граждан и для выработки политики. 

М Е Т О Д Ы  И С С Л Е Д О В А Н И Я 
Используется кабинетный анализ официальной статистики и аналитических материалов: пресс-

материалы и отчёты Центрального банка РУз, отчёты Всемирного банка (Migration and Development 
Brief, региональное исследование «The Journey Ahead…», рабочие документы по Узбекистану), база 
Remittance Prices Worldwide (RPW), материалы МВФ (обзор экономики и FSAP), а также сообщения 
национальных СМИ о текущей динамике переводов и операционных рисках. 

Период наблюдения. 2019–2025 гг., с акцентом на 2024–2025 гг. как наиболее актуальные.
Описательная статистика динамики объёмов и структуры коридоров; 2) Контрфактические оценки 

влияния переводов на бедность по методологии Всемирного банка (сопоставление фактического 
распределения потребления с гипотетическим без учёта переводов); 3) Качественная оценка рисков 
(регуляторных, рыночных, операционных), включая анализ случаев мошенничества, отражённых в 
СМИ/пресс-релизах; 4) Политический анализ: сопоставление национальных мер с международными 
целями (SDG 10.c, Дорожная карта G20 по трансграничным платежам). 

Положительные факторы
Снижение бедности и поддержка потребления. Переводы напрямую увеличивают располагаемые 

доходы домохозяйств: по оценкам ВБ, без них бедность в Узбекистане выросла бы с 9,6% до 16,8%.1 
Это влияние особенно заметно в сельской местности и среди домохозяйств с низкими квалификациями 
занятых мигрантов. 

Макро-поддержка в условиях шоков. В 2024–2025 гг. переводы поддерживали совокупный спрос и 
реальные доходы, что отмечал ЦБУ, связывая рост доходов населения с динамикой ТДП и заработной 
платы. 

Финансовая включённость и цифровизация. Конкуренция провайдеров и распространение 
цифровых каналов облегчают доступ домохозяйств к услугам, сокращают время получения средств и 
постепенно давят на комиссионные издержки (в долгосрочной перспективе — движение к целям G20 
≤3%). 

Диверсификация коридоров. Несмотря на доминирование РФ, наблюдается постепенное 
перераспределение потоков (рост доли переводов из ряда европейских стран, Турции, Балтии и др.), 
что снижает концентрационные риски.

Отрицательные факторы/риски
Концентрация по странам-донорам. В 2024 году около 77% переводов приходилось на Россию; 

такая зависимость усиливает чувствительность домохозяйств к циклам экономики и курсу рубля.
Регуляторные и санкционные шоки в отправляющих странах. Прекращение/ограничение работы 

отдельных платёжных систем (пример: ограничения в отношении Unistream) ведут к перебоям и росту 
транзакционных издержек в отдельных коридорах.

Высокая стоимость услуг (особенно в наличных и офлайн-каналах). В ЕЦА средняя полная 
стоимость отправки $200 в I кв. 2024 г. оценивалась около 7,39%, существенно выше целевого 
ориентира SDG 10.c (≤3%).

Операционные и киберриски. Фиксируются случаи мошенничества при международных переводах 
(несанкционированное обналичивание, социальная инженерия), что подрывает доверие к сервисам и 
ведёт к потерям получателей. 

Дальнейшее развитие 
Снижение стоимости переводов. Приоритезировать достижение целевого ориентира ≤3% путём: 

— содействия конкуренции между провайдерами, упрощения доступа на рынок и интероперабельности; 
— поддержки цифровых каналов (мобильные кошельки, прямые P2P, API-интеграции банков/ПС); 
— прозрачности комиссий (обязательное раскрытие «всей-в-стоимости», включая маржу на FX). Это 
соответствует повестке G20 по трансграничным платежам и целям SDG 10.c.

Диверсификация миграционных потоков и коридоров. Расширение двусторонних соглашений о 
трудоустройстве (в т.ч. с Казахстаном, Турцией, Южной Кореей, странами ЕС), развитие механизмов 

1	 Доля переводов из РФ в 2024 г. оценочно ~77% (снижение концентрации по сравнению с 2022–2023 гг.). McCann FitzGerald 
↩ ↩2 ↩3
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признания квалификаций — для разгрузки зависимости от одного отправляющего рынка. Эмпирические 
наблюдения 2024–2025 гг. (рост долей некоторых европейских коридоров) подтверждают значимость 
направления.

Защита потребителей и кибербезопасность. Внедрение «know-your-customer» на базе риск-
ориентированного подхода, двухфакторной аутентификации, hot-listing переводов, мониторинга 
подозрительных паттернов и кампаний цифровой гигиены для получателей. Практика 2025 года по 
случаям социальной инженерии указывает на необходимость превентивных мер. 

Макропруденциальные рамки и финансовая стабильность. Рекомендации МВФ (2025) — 
продолжить развитие макропруденциального инструментария и межведомственной координации; для 
Узбекистана важно учитывать процикличность ТДП (через потребление/ипотеку). 

Использование переводов для накоплений и инвестиций. Развитие продуктов «remittance-to-
savings/credit», целевых вкладов для диаспоры, страховых продуктов и ипотечных решений, чтобы 
канализировать часть переводов из потребления в активы и предпринимательство (поддержано 
выводами региональных исследований ВБ). 

О Б С У Ж Д Е Н И Е
Данные 2024–2025 гг. свидетельствуют: ТДП в Узбекистан устойчивы количественно и критичны 

качественно — для сглаживания шоков и снижения бедности. Макроэффект проявляется через 
поддержку потребления и накоплений, однако сопровождается структурными рисками: концентрация на 
РФ (≈77% в 2024 г.), зависимость от её цикла и регуляторики; фрагментация платёжной инфраструктуры 
из-за санкций и комплаенс-требований; сохраняющиеся издержки — особенно в наличных каналах и при 
неблагоприятном FX-спрэддинге.2 Одновременно наблюдается диверсификация направлений и рост 
цифровых сервисов, что способно снизить стоимость и повысить безопасность операций. В политике 
целесообразно совмещать меры на стороне предложения (конкуренция, интероперабельность, 
супервизия рисков) и на стороне спроса (финансовая грамотность, мотивация к сбережениям/
инвестициям), синхронизируя их с международными ориентирами (SDG 10.c; Дорожная карта G20). 

Таблица 1. Динамика объёма денежных переводов в Узбекистане (2020–2025)
Год / 

Квартал
Объём переводов 

(млрд $) Прирост / Комментарий Источник

2020 ~11,6 млрд (примерно) —
Оценочно на основе тренда (World 
Bank / KNOMAD Migration Brief 
2021–2022)

2021 ~12,3 млрд (примерно) Рост по сравнению с 2020 World Bank / KNOMAD Migration Brief 
(2022)

2022 ~11,5 млрд Небольшое снижение (после 
пандемии, внешние шоки) Ташкентские и региональные отчёты

2023 ~11,3 млрд 
(ориентировочно) Ещё слабое восстановление Migration & Development Brief 2024 

(World Bank / KNOMAD)

2024 14,8 млрд Скачок +30 % г/г ЦБ РУз, январь 2025 (cbu.uz)

Q1 2025 3,3 млрд +32 % г/г Kun.uz, 20 мая 2025 (kun.uz)

Q2 2025 4,8 млрд +21 % г/г Kun.uz, 27 августа 2025 (kun.uz)

З А К Л Ю Ч Е Н И Е
Трансграничные переводы — «социальная подушка» и одновременно «канал роста» для 

домохозяйств Узбекистана. Их вклад в благосостояние проявляется напрямую (потребление, 
покрытие шоков) и опосредованно (накопления человеческого/финансового капитала). При этом 
устойчивость эффекта зависит от: (i) снижения стоимости услуг и улучшения конкуренции; (ii) 
диверсификации коридоров и договорённостей о трудовой миграции; (iii) повышения киберустойчивости 
платёжной экосистемы; (iv) трансформации части потоков из текущего потребления в накопление и 
предпринимательскую активность. Реализация этих направлений позволит сохранить социальный 
эффект (сдерживание бедности) и усилить долгосрочные возможности для роста. 

2	  Сообщения о случаях кибермошенничества при международных переводах в Узбекистане, июль 2025 г. Kun.uz ↩
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