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05.01.00 –	Axborot texnologiyalari, boshqaruv va kompyuter 
grafikasi

05.01.01 –	Muhandislik geometriyasi va kompyuter grafikasi. 
Audio va video texnologiyalari

05.01.02 –	Tizimli tahlil, boshqaruv va axborotni qayta ishlash
05.01.03 –	Informatikaning nazariy asoslari
05.01.04 – Hisoblash mashinalari, majmualari va kompyuter 

tarmoqlarining matematik va dasturiy ta’minoti
05.01.05 – Axborotlarni himoyalash usullari va tizimlari. Axborot 

xavfsizligi
05.01.06 – Hisoblash texnikasi va boshqaruv tizimlarining ele-

mentlari va qurilmalari
05.01.07 – Matematik modellashtirish
05.01.11 – Raqamli texnologiyalar va sun’iy intellekt
05.02.00 – Mashinasozlik va mashinashunoslik
05.02.08 – Yer usti majmualari va uchish apparatlari
05.03.02 – Metrologiya va metrologiya ta’minoti
05.04.01 – Telekommunikasiya va kompyuter tizimlari, telekom-

munikasiya tarmoqlari va qurilmalari. Axborotlarni 
taqsimlash

05.05.03 – Yorugʻlik texnikasi. Maxsus yoritish texnologiyasi
05.05.05 – Issiqlik texnikasining nazariy asoslari
05.05.06 – Qayta tiklanadigan energiya turlari asosidagi energiya 

qurilmalari
05.06.01 – Toʻqimachilik va yengil sanoat ishlab chiqarishlari 

materialshunosligi

05.08.03 – Temir yoʻl transportini ishlatish
05.09.01 – Qurilish konstruksiyalari, bino va inshootlar
05.09.04 – Suv ta’minoti. Kanalizatsiya. Suv havzalarini muho-

fazalovchi qurilish tizimlari
10.00.06 – Qiyosiy adabiyotshunoslik, chog‘ishtirma tilshunoslik 

va tarjimashunoslik
10.00.04 – Yevropa, Amerika va Avstraliya xalqlari tili va adabiyoti
08.00.01 – Iqtisodiyot nazariyasi
08.00.02 – Makroiqtisodiyot
08.00.03 – Sanoat iqtisodiyoti
08.00.04 – Qishloq xo‘jaligi iqtisodiyoti
08.00.05 – Xizmat ko‘rsatish tarmoqlari iqtisodiyoti
08.00.06 – Ekonometrika va statistika
08.00.07 – Moliya, pul muomalasi va kredit
08.00.08 – Buxgalteriya hisobi, iqtisodiy tahlil va audit
08.00.09 – Jahon iqtisodiyoti
08.00.10 – Demografiya. Mehnat iqtisodiyoti
08.00.11 – Marketing
08.00.12 – Mintaqaviy iqtisodiyot
08.00.13 – Menejment
08.00.14 – Iqtisodiyotda axborot tizimlari va texnologiyalari
08.00.15 – Tadbirkorlik va kichik biznes iqtisodiyoti
08.00.16 – Raqamli iqtisodiyot va xalqaro raqamli integratsiya
08.00.17 – Turizm va mehmonxona faoliyati

Maʼlumot uchun, ОАК 
Rayosatining 2024-yil 28-avgustdagi 360/5-son qarori 

bilan “Dissertatsiyalar asosiy ilmiy natijalarini chop 
etishga tavsiya etilgan milliy ilmiy nashrlar ro‘yxati”ga 
texnika va iqtisodiyot fanlari bo‘yicha “Muhandislik va 

iqtisodiyot” jurnali ro‘yxatga kiritilgan.

M u a s s i s: “Tadbirkor va ishbilarmon” MChJ
H a m k o r l a r i m i z: 
1.	 Toshkent shahridagi G.V.Plexanov nomidagi Rossiya iqtisodiyot universiteti 
2.	 Toshkent davlat iqtisodiyot universiteti
3.	 Toshkent irrigatsiya va qishloq xo‘jaligini mexanizatsiyalash muhandislari instituti” milliy tadqiqot universiteti 
4.	 Islom Karimov nomidagi Toshkent davlat texnika universiteti
5.	 Muhammad al-Xorazmiy nomidagi Toshkent axborot texnologiyalari universiteti 
6.	 Toshkent davlat transport universiteti 
7.	 Toshkent arxitektura-qurilish universiteti
8.	 Toshkent kimyo-texnologiya universiteti
9.	 Jizzax politexnika instituti
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Sug‘urta kompaniyalarida 
moliyaviy barqarorlikni 
ta’minlashning 
metodologik asoslari: 
nazariy va amaliy 
jihatlar

Haqberdiyev Bekzod O‘ktamovich, 
PhD, dots.TDIU mustaqil tadqiqotchisi
E-mail: bekzoduktamovich007@gmail.com
ORCID: 0009-0003-4580-4520

Annotatsiya: Mazkur maqolada sug‘urta kompaniyalarining moliyaviy barqarorligini ta’minlashning nazariy va amaliy 
jihatlari keng yoritilgan. Tadqiqotda sug‘urta kompaniyalari faoliyatining barqarorligini belgilovchi omillar, xususan, kapital 
yetarliligi, risk-menejment tizimi, aktiv va passivlar muvozanati, raqamli texnologiyalar joriy etilishi hamda davlat tomoni-
dan berilayotgan qo‘llab-quvvatlash choralari tahlil qilingan. Shuningdek, jahon tajribasi bilan qiyosiy o‘rganish asosida 
O‘zbekiston sharoitiga mos taklif va tavsiyalar ishlab chiqilgan. Metodologik jihatdan iqtisodiy-matematik modellashtirish, 
komparativ tahlil va regressiya usullaridan foydalanilgan. Tahlillar shuni ko‘rsatadiki, sug‘urta kompaniyalari moliyaviy 
barqarorligining asosiy kafolatlari – bu mustahkam kapital bazasi, raqamli transformatsiya, diversifikatsiya qilingan inves-
titsiya siyosati va samarali davlat nazoratidir. Natijada, maqolada sug‘urta kompaniyalari barqarorligini oshirish bo‘yicha 
kompleks takliflar ishlab chiqilgan.

Kalit so‘zlar: sug‘urta kompaniyalari, moliyaviy barqarorlik, risk-menejment, kapital yetarliligi, investitsiya siyosati, raqamli 
transformatsiya, diversifikatsiya, moliyaviy ko‘rsatkichlar, iqtisodiy xavfsizlik, davlat nazorati, bozor islohotlari, sug‘urta 
bozori, innovatsion texnologiyalar, korporativ boshqaruv, xalqaro standartlar, raqamli sug‘urta, soliq imtiyozlari, likvidlik 
ko‘rsatkichlari, sug‘urta mukofotlari, aktuar hisob.
Abstract:  This article comprehensively analyzes the theoretical and practical aspects of ensuring the financial stability 
of insurance companies. The study examines the key factors determining the sustainability of insurance companies, in 
particular capital adequacy, risk management systems, the balance of assets and liabilities, the introduction of digital 
technologies, and state support measures. In addition, a comparative analysis with international practices has been 
conducted to develop recommendations tailored to the conditions of Uzbekistan. Methodologically, the research employs 
economic-mathematical modeling, comparative analysis, and regression methods. The findings show that the main guar-
antees of financial stability for insurance companies are a strong capital base, digital transformation, a diversified invest-
ment policy, and effective state regulation. As a result, the article provides comprehensive proposals for strengthening the 
financial resilience of insurance companies.

Keywords: insurance companies, financial stability, risk management, capital adequacy, investment policy, digital trans-
formation, diversification, financial indicators, economic security, state regulation, market reforms, insurance market, 
innovative technologies, corporate governance, international standards, digital insurance, tax incentives, liquidity indica-
tors, insurance premiums, actuarial accounting.
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Аннотация: В данной статье подробно освещены теоретические и практические аспекты обеспечения финан-
совой устойчивости страховых компаний. В исследовании рассмотрены факторы, определяющие стабильность 
деятельности страховых компаний, в частности достаточность капитала, система риск-менеджмента, баланс 
активов и пассивов, внедрение цифровых технологий и меры государственной поддержки. Кроме того, на основе 
сравнительного анализа с международной практикой разработаны рекомендации, адаптированные к условиям 
Узбекистана. С методологической точки зрения применены экономико-математическое моделирование, сравни-
тельный анализ и методы регрессии. Проведенные анализы показывают, что основными гарантиями финансовой 
устойчивости страховых компаний являются прочная капитальная база, цифровая трансформация, диверсифи-
цированная инвестиционная политика и эффективный государственный контроль. В результате в статье разрабо-
таны комплексные предложения по повышению устойчивости страховых компаний.

Ключевые слова: страховые компании, финансовая устойчивость, риск-менеджмент, достаточность капитала, 
инвестиционная политика, цифровая трансформация, диверсификация, финансовые показатели, экономическая 
безопасность, государственный контроль, рыночные реформы, страховой рынок, инновационные технологии, 
корпоративное управление, международные стандарты, цифровое страхование, налоговые льготы, показатели 
ликвидности, страховые премии, актуарный учет.

K i r i s h
Bozor munosabatlariga o‘tish jarayonida sug‘urta tizimi mamlakat moliyaviy tizimining ajralmas bo‘g‘ini 

sifatida shakllanib bormoqda. Sug‘urta kompaniyalari nafaqat iqtisodiy subyektlar va aholining moliyaviy 
manfaatlarini himoya qiladi, balki milliy iqtisodiyotda kapital oqimlarini shakllantirish, investitsiya jarayonlarini 
rag‘batlantirish va moliyaviy barqarorlikni mustahkamlashda ham muhim rol o‘ynaydi. Shu sababli sug‘urta 
kompaniyalari faoliyatining moliyaviy barqarorligi bugungi kunda dolzarb ilmiy-amaliy ahamiyat kasb etmoqda.

O‘zbekiston Respublikasi Prezidentining 2019-yil 2-avgustdagi PQ–4412-sonli “O‘zbekiston Respublika
sining sug‘urta bozorini isloh qilish va uning jadal rivojlanishini ta’minlash chora-tadbirlari to‘g‘risida”gi qarori 
sug‘urta tashkilotlarini qo‘llab-quvvatlash, iste’molchilarning huquqlarini himoya qilish hamda sug‘urta xizmatla-
rining sifatini oshirishga qaratilgan muhim huquqiy asosni yaratdi.

Shuningdek, 2021-yil 23-oktabrda qabul qilingan PQ–5265-sonli “Sug‘urta bozorini raqamlashtirish va 
hayot sug‘urtasi sohasini rivojlantirish bo‘yicha qo‘shimcha chora-tadbirlar to‘g‘risida”gi qaror sug‘urta bozori
ning raqamli transformatsiyasini jadallashtirish, hayot sug‘urtasi yo‘nalishlarini kengaytirish va aholining 
sug‘urta xizmatlariga kirishini osonlashtirishga qaratilgan strategik hujjat hisoblanadi.

2024-yil 1-martda esa Prezidentning PQ–108-sonli “Sug‘urta xizmatlari bozorini yanada rivojlantirishning 
kompleks chora-tadbirlari to‘g‘risida”gi qarori qabul qilinib, zamonaviy axborot-kommunikatsiya texnologiyala-
rini keng joriy etish, sug‘urta xizmatlarining ommabopligini oshirish hamda ushbu bozorni tartibga solishni 
kuchaytirishga yo‘naltirilgan amaliy mexanizmlar belgilab berildi.

Bugungi kunda O‘zbekiston sug‘urta kompaniyalari yuqori o‘sish sur’atlarini namoyon etmoqda. Markaziy 
bank ma’lumotlariga ko‘ra, so‘nggi yillarda sug‘urta mukofotlari hajmi bir necha baravarga oshgan, kompani-
yalar balansidagi aktivlar hajmi esa sezilarli darajada kengaygan. Biroq, kapital yetarliligi, samarali risk-menej
ment tizimi, investitsion portfelni diversifikatsiya qilish, shuningdek, raqamli transformatsiyani jadallashtirish 
kabi muhim masalalar hanuzgacha dolzarb bo‘lib qolmoqda.

Jahon miqyosida moliya bozorlaridagi beqarorlik, global xatarlarning ortib borishi, iqtisodiy shoklar va 
pandemiya oqibatlari fonda sug‘urta kompaniyalarining moliyaviy barqarorligini ta’minlash borasida yangi yon-
dashuv va qarashlarni talab etmoqda. Fondlar barqarorligini oshirish, xatarlarni aniqlash va ularni boshqarish, 
xalqaro standartlarga moslashuv jarayonlarini kuchaytirish — sug‘urta sektori oldida turgan asosiy vazifalar-
dandir.

Shu nuqtai nazardan, sug‘urta kompaniyalarining moliyaviy barqarorligini ta’minlashga doir kompleks met-
odologik yondashuvlarni chuqur o‘rganish va tahlil qilish zarurati tug‘ilmoqda. Aynan shu maqsadda mazkur 
maqolada sug‘urta kompaniyalarining moliyaviy barqarorligini ta’minlashga doir nazariy asoslar va amaliy me
xanizmlar tahlil qilinadi, pandemiya va global iqtisodiy beqarorlik sharoitida vujudga kelgan muammolar aniqla-
nadi hamda xalqaro ilg‘or tajriba asosida O‘zbekiston sharoitiga mos chora-tadbirlar ishlab chiqish taklif etiladi.

M a v z u g a  o i d  a d a b i y o t l a r  t a h l i l i
Sug‘urta kompaniyalarining moliyaviy barqarorligini ta’minlash masalasi bo‘yicha o‘zbek va xorijiy olimlar 

tomonidan keng qamrovli ilmiy izlanishlar olib borilgan. Ushbu bo‘limda mazkur tadqiqotlarning nazariy qarash-
lari va amaliy yondashuvlari umumlashtiriladi.

A.A. Vahobov sug‘urta faoliyatida kapital yetarliligi muammolarini o‘rgangan va kapitalning mustahkamligi 
moliyaviy barqarorlikni belgilovchi asosiy omil ekanini ta’kidlagan [1].

H. Tursunov esa risk-menejment tizimini takomillashtirish zarurligini ilmiy asoslab, risklarni aniqlash va 
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boshqarish usullari orqali kompaniyalarning moliyaviy ko‘rsatkichlariga ijobiy ta’sir ko‘rsatish mumkinligini 
ko‘rsatadi [2].

I. Karimov o‘z tadqiqotlarida moliya bozorini isloh qilishning sug‘urta tizimiga ta’sirini tahlil qilib, sug‘urta 
kompaniyalari iqtisodiy islohotlarning muhim ishtirokchisi sifatida qaralishi lozimligini ta’kidlaydi [3].

M. Yusupov sug‘urta kompaniyalarining moliyaviy ko‘rsatkichlarini baholash mezonlarini ishlab chiqqan va 
daromad-xarajat balansining barqarorlikdagi o‘rnini yoritib bergan [4].

Sh. Xasanov raqamli texnologiyalarning sug‘urta faoliyatidagi ahamiyatini ko‘rsatib, onlayn sug‘urta 
xizmatlari va sun’iy intellekt asosidagi tahlil usullarining moliyaviy barqarorlikni kuchaytirishga xizmat qilishini 
asoslagan [5].

B. Xo‘jaqulov sug‘urta kompaniyalari barqarorligini oshirish metodologiyasini ishlab chiqib, kapital diver-
sifikatsiyasi va investitsiya siyosati orqali ularning barqarorligini mustahkamlash mumkinligini ilmiy asoslab 
bergan [6].

A. Raxmatov iqtisodiy xavfsizlik va sug‘urta faoliyatining o‘zaro bog‘liqligini tahlil qilib, moliyaviy barqarorlik 
milliy iqtisodiy xavfsizlikning muhim tarkibiy qismi ekanini qayd etadi [7].

J. Stiglitz moliya bozorlaridagi nomutanosibliklarni o‘rganib, sug‘urta tizimi iqtisodiy barqarorlikni ta’min-
lashda hal qiluvchi rol o‘ynashini ko‘rsatadi [8].

D. Cummins sug‘urta kompaniyalari kapital strukturasi va riskni boshqarish mexanizmlarini modellashtirish 
orqali barqarorlikni baholash usullarini ishlab chiqqan [9].

M. Outreville rivojlanayotgan davlatlarda sug‘urta bozorini tadqiq etib, sug‘urta sektorining iqtisodiy 
o‘sishga qo‘shayotgan hissasini ilmiy asosda ko‘rsatib beradi [10].

M. Arena sug‘urta faoliyati va iqtisodiy o‘sish o‘rtasidagi bog‘liqlikni empirik tahlil qilib, moliyaviy barqarorlik 
uchun muhim omillarni ajratib ko‘rsatgan [11].

P. Skipper sug‘urtaning ijtimoiy himoya tizimidagi ahamiyatini yoritib, moliyaviy barqarorlikni mustahkam-
lashdagi o‘rnini tahlil qilgan [12].

G. Dionne sug‘urta tizimida risklarni boshqarish nazariyasini ishlab chiqib, moliyaviy barqarorlikni ta’min-
lashda risk-menejmentning ahamiyatini ko‘rsatgan [13].

Yuqoridagi manbalar tahlili shuni ko‘rsatadiki, sug‘urta kompaniyalari moliyaviy barqarorligi kapital yetar-
liligi, risk-menejment tizimi, investitsiya siyosati va davlat tartibga solish siyosati bilan chambarchas bog‘liqdir. 
O‘zbekiston olimlari ko‘proq milliy sharoitga e’tibor qaratgan bo‘lsa, xorijiy tadqiqotchilar global miqyosdagi 
nazariy va amaliy yondashuvlarni taklif qilgan.

T a d q i q o t  m e t o d o l o g i ya s i
Sug‘urta kompaniyalarida moliyaviy barqarorlikni ta’minlash masalasi ko‘p qirrali va murakkab bo‘lib, uni 

o‘rganishda nazariy hamda amaliy yondashuvlarni uyg‘unlashtirish zarur. Mazkur tadqiqot metodologiyasi 
sug‘urta kompaniyalari faoliyatining barqarorligini aniqlash, baholash va uni mustahkamlash yo‘llarini ishlab 
chiqishga qaratilgan bo‘lib, bir nechta ilmiy-uslubiy asoslarda qurilgan.

1. Nazariy-metodologik yondashuvlar
Moliyaviy barqarorlik tushunchasi, avvalo, kapital yetarliligi, likvidlik, risk-menejment tizimi va aktiv-pas-

sivlar muvozanati bilan belgilanadi. Shu sababli metodologiyada ushbu omillarning nazariy asoslarini o‘rga
nishga alohida e’tibor qaratildi. O‘zbekiston olimlari [1–7] va xorijiy tadqiqotchilar [8–13] ilmiy qarashlari tahlil 
qilinib, sug‘urta kompaniyalari barqarorligini ta’minlashning metodologik modelini ishlab chiqish uchun konsep-
tual asos yaratildi. 

Shuningdek, O‘zbekiston Respublikasi Prezidentining 2023-yil 28-martdagi PF–45-sonli va 2025-yil 
2-iyundagi PF–91-sonli farmonlarida pensiyalar va nafaqalarni oshirishga doir belgilangan normativ-huquqiy 
asoslar ushbu tadqiqotning muhim huquqiy bazasi sifatida e’tirof etiladi. Ushbu farmonlarda aholining ijtimoiy 
ta’minoti bo‘yicha majburiyatlar miqdorining oshirilishi bilan bog‘liq moliyaviy yuklamalar ko‘zda tutilgan bo‘lib, 
ular sug‘urta tizimi barqarorligiga bevosita ta’sir ko‘rsatadi. Xususan, sug‘urta kompaniyalarining moliyaviy 
majburiyatlari, to‘lov qobiliyati, xavflarni boshqarish darajasi va kapital yetarliligi kabi ko‘rsatkichlarga bu far-
monlar orqali belgilangan ijtimoiy siyosatning ta’siri sezilarli darajada namoyon bo‘lmoqda.

2. Empirik tahlil metodlari
Tadqiqotda empirik usullar asosiy o‘rin egallaydi. Ular quyidagilardan iborat:
Statistik tahlil – O‘zbekiston sug‘urta bozorida faoliyat yuritayotgan kompaniyalarning oxirgi 5–10 yildagi 

moliyaviy ko‘rsatkichlari (aktivlar, kapital, foyda, mukofotlar, to‘lovlar va h.k.) yig‘ilib, ularning dinamikasi 
o‘rganildi.

Regressiya tahlili – kapital yetarliligi, mukofot hajmi va risk ko‘rsatkichlari bilan kompaniyaning sof foydasi 
o‘rtasidagi bog‘liqlik aniqlash uchun regressiya modeli qo‘llandi. Bu yondashuv moliyaviy barqarorlikni ta’min-
lovchi asosiy determinantlarni aniqlash imkonini berdi.
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Korrelyatsiya tahlili – risk-menejment tizimining kuchayishi va barqarorlik darajasi o‘rtasidagi statistik 
bog‘liqlik baholandi.

3. Qiyosiy (komparativ) tahlil
Metodologiyaning muhim qismi sifatida O‘zbekiston sug‘urta kompaniyalari faoliyati jahon tajribasi bilan 

qiyoslandi. Bunda Germaniya, Yaponiya, AQSh va Janubiy Koreya sug‘urta bozorlarining moliyaviy barqaror
likni ta’minlashdagi mexanizmlari o‘rganildi. Qiyosiy tahlil sug‘urta kompaniyalari uchun qanday mexanizm-
lar samarali ekanini aniqlashga yordam berdi. Masalan, xorijiy amaliyotda diversifikatsiya qilingan investitsiya 
portfeli, qayta sug‘urtalash mexanizmlari va raqamli texnologiyalar asosiy vosita sifatida qaralsa, O‘zbekiston 
sharoitida ular hali to‘liq joriy etilmagan.

4. Iqtisodiy-matematik modellashtirish
Sug‘urta kompaniyalari moliyaviy barqarorligini baholash uchun quyidagi modellar qo‘llandi:
Moliyaviy barqarorlik indeksi (MBI) modeli:

Ushbu model orqali sug‘urta kompaniyalari barqarorlik darajasi 0 dan 1 gacha bo‘lgan oraliqda baholandi.
Riskni baholash koeffitsienti (RBK):

Bu koeffitsient sug‘urta kompaniyalari risklarni qoplash imkoniyatini ko‘rsatdi.
5. Huquqiy-institutsional asos

O‘zbekiston Respublikasi Prezidentining PF farmonlari, Vazirlar Mahkamasi qarorlari hamda Moliya 
vazirligi tomonidan tasdiqlangan normativ-huquqiy hujjatlar ushbu tadqiqotning asosiy huquqiy manbalarini 
tashkil etadi. Xususan, PF–45 (28.03.2023) va PF–91 (02.06.2025) sonli farmonlar sug‘urta kompaniyalari 
zimmasiga yuklanadigan ijtimoiy majburiyatlar hajmini belgilab, ularning moliyaviy barqarorligini baholashda 
muhim indikatorlardan biri sifatida xizmat qiladi.

6. Tadqiqotning ilmiy yangiligi
Moliyaviy barqarorlikni baholash uchun maxsus integrallashgan indeks ishlab chiqildi.
Sug‘urta kompaniyalari barqarorligiga ta’sir etuvchi asosiy omillarni aniqlashda iqtisodiy-matematik model-

lar qo‘llandi.
Jahon tajribasi asosida O‘zbekiston sharoitiga mos raqamli transformatsiya modeli taklif qilindi.
7. Metodologiyaning qo‘llanish sohasi
Mazkur tadqiqot metodologiyasi nafaqat sug‘urta kompaniyalari faoliyatini baholash va prognozlashda, 

balki davlat siyosatini shakllantirish, yangi normativ-huquqiy hujjatlar ishlab chiqish hamda amaliy boshqaruv 
qarorlarini qabul qilishda qo‘llanilishi mumkin.

T a h l i l  v a  n a t i j a l a r
O‘zbekiston sug‘urta bozorining so‘nggi yillarda rivojlanishi moliyaviy barqarorlik ko‘rsatkichlarida yaqqol 

namoyon bo‘lmoqda. 2019–2024 yillarda sug‘urta kompaniyalari aktivlari hajmi 5,2 trillion so‘mdan 12,8 trillion 
so‘mgacha o‘sib, deyarli 2,5 barobar ko‘paydi. Bu jarayon mamlakatimizda olib borilayotgan moliyaviy islohot-
lar, iqtisodiyotni liberallashtirish hamda sug‘urta xizmatlariga bo‘lgan talabning oshgani bilan izohlanadi. Shu 
bilan birga, sug‘urta mukofotlari hajmi ham jadal o‘sib bormoqda: 2021-yilda 3,7 trillion so‘mni tashkil etgan 
bo‘lsa, 2024-yilda bu ko‘rsatkich 9,77 trillion so‘mga yetdi. Bu uch yil davomida mukofotlar hajmining qariyb uch 
barobarga oshganini ko‘rsatadi. Ustav kapital hajmi 2021-yildagi 1,59 trillion so‘mdan 2024-yilda 2,96 trillion 
so‘mga yetib, 86 foizlik o‘sishni ta’minladi. Investitsiyalar hajmi esa 3,74 trillion so‘mdan 6,54 trillion so‘mga 
ko‘tarildi. Bu tendensiya sug‘urta kompaniyalari barqarorlikni mustahkamlash uchun kapitalni faol jalb qilayot-
ganini ko‘rsatmoqda.
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1-rasm. Sug‘urta kompaniyalari aktivlarining o‘sish dinamikasi (2019–2024).
Rasmdan ko‘rinib turibdiki, sug‘urta kompaniyalari aktivlari 2019-yildan boshlab har yili barqaror o‘sib 

borgan. 2019–2020 yillarda 5,2 trilliondan 6,4 trillion so‘mga o‘sish kuzatilgan bo‘lsa, 2024-yilga kelib aktivlar 
hajmi 12,8 trillion so‘mga yetdi. Bu o‘sish moliya bozorida sug‘urta sektorining ahamiyati ortib borayotganini 
bildiradi.

1-jadval: o‘zbekiston sug‘urta bozorining asosiy moliyaviy ko‘rsatkichlari (2021–2024)

Yil Mukofotlar (mlrd so‘m) Ustav kapital (mlrd 
so‘m) Investitsiyalar (mlrd so‘m) Sug‘urta to‘lovlari (mlrd 

so‘m)
2021 3 732 000 1 590 000 3 747 000 1 420 000
2022 6 232 000 1 884 000 4 752 000 1 780 000
2023 8 060 000 2 299 000 6 150 000 2 050 000
2024 9 770 000 2 964 000 6 543 000 2 200 000

Sug‘urta mukofotlari 2021–2024 yillarda 3,7 trillion so‘mdan 9,8 trillion so‘mga ko‘tarilib, deyarli uch barobar 
o‘sdi. Ustav kapital esa 1,59 trillion so‘mdan 2,96 trillion so‘mga ko‘tarildi. Investitsiyalar hajmi ham izchil o‘sib, 
2024 yilda 6,5 trillion so‘mni tashkil etdi. Sug‘urta to‘lovlari 1,42 trillion so‘mdan 2,2 trillion so‘mga oshdi. Bu 
natijalar sug‘urta kompaniyalari barqaror faoliyat yuritayotganini ko‘rsatadi.

2-jadval: Sug‘urta bozorining 2023-yil 1-yarimi va 2024-yil 1-yarmidagi ma’lumotlari
Ko‘rsatkichlar 1-yarm 2023 1-yarm 2024 O‘sish (%)

Sug‘urta mukofotlari (mlrd so‘m) 3 778 4 269 +13,0
Ixtiyoriy sug‘urta mukofotlari 3 239 3 917 +20,9
Investitsiyalar (mlrd so‘m) 5 190 6 111 +17,8
Sug‘urta shartnomalari (mln dona) 7,6 9,7 +27,6

2023-yilning birinchi yarmida sug‘urta mukofotlari 3,7 trillion so‘mni tashkil etgan bo‘lsa, 2024-yilning shu 
davrida ular 4,26 trillion so‘mga yetib, 13 foiz o‘sishga erishildi. Ayniqsa, ixtiyoriy sug‘urta segmentida o‘sish 
yuqori — +20,9 foiz. Sug‘urta shartnomalari soni ham 7,6 milliondan 9,7 millionga yetib, aholining sug‘urta 
xizmatlariga ishonchi ortganini ko‘rsatmoqda.

Yuqoridagi rasm va jadvallar tahlili shuni ko‘rsatadiki, O‘zbekiston sug‘urta bozorida ijobiy o‘sish tenden-
siyasi mavjud. Mukofotlar hajmining jadal o‘sishi, kapital va investitsiyalar hajmining kengayishi moliyaviy 
barqarorlikning mustahkamlanayotganidan dalolat bermoqda. Shu bilan birga, sug‘urta kompaniyalari sonining 
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qisqarishi bozorning konsolidatsiya jarayonida ekanini bildiradi. Bu jarayon samaradorlikni oshirishi mumkin, 
biroq raqobatni pasaytirishi xavfi ham mavjud. Shuningdek, xalqaro tajribaga nisbatan sug‘urta mukofotlari
ning YaIMdagi ulushi pastligicha qolmoqda va raqamli xizmatlar darajasi rivojlangan mamlakatlarga qaraganda 
ancha past. Shu sababli risk-menejment tizimlarini kuchaytirish, qayta sug‘urtalash imkoniyatlarini kengayti
rish, raqamli transformatsiyani jadallashtirish va kapital yetarliligini oshirish sug‘urta kompaniyalari barqarorli
gini yangi bosqichga olib chiqishi mumkin.

X u l o s a  v a  t a k l i f l a r
O‘zbekiston sug‘urta bozorining so‘nggi yillardagi rivojlanish jarayonlari shuni ko‘rsatadiki, ushbu sektor 

milliy moliya tizimida tobora muhim o‘rin egallab bormoqda. Sug‘urta kompaniyalari faoliyatining moliyaviy 
barqarorligi kapital yetarliligi, investitsiya siyosati, risk-menejment tizimining samaradorligi va bozor infratu
zilmasining rivojlanish darajasi bilan chambarchas bog‘liqdir. Aholining sug‘urtaga bo‘lgan ishonchi asta-sekin 
ortib borayotgani va sug‘urta xizmatlaridan foydalanish ko‘lamining kengayishi ijobiy natijalar sifatida e’tirof 
etilishi mumkin. Shuningdek, sohada konsolidatsiya jarayonlari kechayotgani, ya’ni kuchli kompaniyalar bozor
ning yetakchi o‘yinchilariga aylana boshlayotgani ham kuzatilmoqda. Bu esa samaradorlikni oshirishi mumkin, 
biroq raqobat muhitini qisqartirish xavfini ham yuzaga chiqaradi.

Shu bilan birga, xalqaro tajribaga qiyoslaganda, sug‘urta mukofotlarining iqtisodiyotdagi ulushi, qayta 
sug‘urtalash imkoniyatlari, raqamli sug‘urta xizmatlari va risk-menejment tizimlari bo‘yicha sezilarli tafovutlar 
mavjud. Bu holat O‘zbekiston sug‘urta bozorida moliyaviy barqarorlikni ta’minlash uchun hali ko‘p vazifalar 
bajarilishi lozimligini anglatadi.

Umumiy xulosa sifatida shuni ta’kidlash joizki, sug‘urta kompaniyalarining moliyaviy barqarorligini mus-
tahkamlash ularning iqtisodiy imkoniyatlarini kengaytirish, raqobatbardoshligini oshirish va aholining moli-
yaviy manfaatlarini yanada samarali himoya qilishga xizmat qiladi. Shu asosda quyidagi takliflarni ilgari surish 
mumkin:

sug‘urta kompaniyalari kapital bazasini mustahkamlash uchun qo‘shimcha investitsiyalarni jalb etish va 
investitsiya siyosatini diversifikatsiya qilish zarur;

qayta sug‘urtalash tizimini kengaytirish va xalqaro qayta sug‘urtalash kompaniyalari bilan hamkorlikni 
kuchaytirish lozim;

raqamli transformatsiyani jadallashtirish orqali sug‘urta mahsulotlari va xizmatlarini yanada qulay shaklda 
aholiga yetkazish, shu jumladan onlayn polislar va mobil ilovalarni keng joriy etish maqsadga muvofiq;

risk-menejment tizimlarini rivojlantirish, aktuar hisob-kitoblarni kuchaytirish hamda xalqaro standartlarga 
asoslangan boshqaruv mexanizmlarini tatbiq etish muhim;

sug‘urta mahsulotlari ko‘lamini kengaytirish, ayniqsa majburiy sug‘urta turlarini rivojlantirish orqali aholi
ning moliyaviy xavfsizligini yanada mustahkamlash mumkin.

Umuman olganda, sug‘urta bozorining hozirgi rivojlanish tendensiyalari ijobiy bo‘lib, taklif etilgan cho-
ra-tadbirlarning izchil amalga oshirilishi sug‘urta kompaniyalarining moliyaviy barqarorligini yanada kuchayti-
radi, milliy iqtisodiyotning umumiy moliyaviy barqarorligi va iqtisodiy xavfsizligiga samarali ta’sir ko‘rsatadi.
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