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Annotatsiya: Maqolada real sektor subyektlarini rivojlantirish maqsadida davlat, tijorat banklari, moliyaviy institutlar va 
xalqaro moliya-kredit tashkilotlari tomonidan taqdim etiladigan moliya, kredit liniyalari, grantlar, kafolatlar, subsidiyalar 
va soliq imtiyozlarini berishda moliya-kredit mexanizmlari orqali rag‘batlantirishning ilg‘or xorijiy mamlakatlar tajribalari 
o‘rganilgan va takliflar berilgan.

Kalit so‘zlar: iqtisodiyot, rag‘batlantirish, real sektor, moliya, kredit, subsidiyalar.

Abstract: The article studies the experiences of advanced foreign countries in encouraging real sector entities through 
financial and credit mechanisms in providing finance, credit lines, grants, guarantees, subsidies, and tax incentives 
provided by the state, commercial banks, financial institutions, and international financial and credit organizations for the 
development of the sector, and makes suggestions.

Keywords: economy, stimulation, real sector, finance, credit, subsidies.

Аннотация: В статье рассматривается опыт передовых зарубежных стран по стимулированию субъектов 
реального сектора экономики с использованием финансово-кредитных механизмов в части предоставления 
финансирования, кредитных линий, грантов, гарантий, субсидий, налоговых льгот, предоставляемых государством, 
коммерческими банками, финансовыми институтами, международными финансово-кредитными организациями 
для развития отрасли, и даются предложения.

Ключевые слова: экономика, стимулирование, реальный сектор, финансы, кредит, субсидии.

K I R I S H 
Zamonaviy iqtisodiy rivojlanish sharoitida real sektor subyektlari, ya’ni mahsulot va xizmatlar ishlab 

chiqaruvchi tarmoqlar, iqtisodiy o‘sishning tayanch ustuni hisoblanadi. Ularning barqaror va innovatsion 
faoliyat yuritishini ta’minlashda moliya-kredit mexanizmlarining tutgan o‘rni nihoyatda muhimdir. Dunyodagi 
turli mamlakatlar real sektor subyektlarini rag‘batlantirishda kredit tizimlari, davlat kafolatlari va subsidiyalar 
asosida shakllangan kompleks yondashuvlardan foydalanmoqda. Ushbu maqolada real sektorni moliya-kredit 
mexanizmlari orqali rag‘batlantirishning ilg‘or xalqaro tajribalari tahlil qilingan.

M A V Z U G A  O I D  A D A B I Y O T L A R  S H A R H I
Iqtisodiyotning real sektori subyektlarini moliya-kredit mexanizmlari orqali rag‘batlantirish masalasi bugungi 

global iqtisodiy sharoitda strategik ahamiyat kasb etmoqda. Turli mamlakatlar tajribasi shuni ko‘rsatadiki, 
ishlab chiqarish, qishloq xo‘jaligi, sanoat, qurilish kabi real sektor tarmoqlarining barqaror rivojlanishi moliyaviy 
resurslardan oqilona va samarali foydalanishga bevosita bog‘liqdir. Shu bois, rivojlangan va rivojlanayotgan 
mamlakatlar o‘z milliy iqtisodiy siyosatlarida moliya-kredit mexanizmlarini real sektorni qo‘llab-quvvatlashning 
muhim vositasi sifatida qaramoqda.
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Shuningdek, ushbu tahlil orqali xalqaro amaliyotda qo‘llanilayotgan moliya-kredit vositalarining turlari, 
ularning real sektor subyektlari faoliyatiga ta’siri, iqtisodiy o‘sishga qo‘shgan hissasi va barqarorlikka ta’sir 
omillari aniq faktlar va statistik ma’lumotlar asosida asoslab beriladi. Olingan natijalar esa O‘zbekiston 
sharoitida ushbu mexanizmlarni moslashtirish va amaliyotga joriy etish bo‘yicha tavsiyalar ishlab chiqishga 
zamin yaratadi.

Shu sababli ko‘plab rivojlangan va rivojlanayotgan davlatlar real sektor subyektlarini moliyaviy jihatdan 
qo‘llab-quvvatlashni iqtisodiy siyosatining ustuvor yo‘nalishi sifatida ko‘rmoqda. Bu borada moliya-kredit 
mexanizmlari asosiy instrument sifatida keng qo‘llanilmoqda.

Birinchi navbatda, Dani Rodrik tomonidan ilgari surilgan g‘oyalar alohida e’tiborga loyiqdir. U iqtisodiy 
o‘sishni ta’minlashda universal model yo‘qligini, har bir davlat o‘zining institutsional, madaniy va tarixiy 
xususiyatlarini inobatga olgan holda moslashtirilgan siyosat yuritishi zarurligini ta’kidlaydi [1]. Uning fikriga 
ko‘ra, real sektorni rivojlantirishda kredit resurslarini yo‘naltirish strategik yondashuv bo‘lishi kerak, bunda 
davlat institutlarining faol ishtiroki alohida ahamiyat kasb etadi.

Mazkur g‘oya Janubiy Koreya va boshqa Sharqiy Osiyo davlatlari tajribasida o‘z isbotini topgan. Ha-Joon 
Chang tomonidan olib borilgan tarixiy tahlillarda ta’kidlanishicha, bu mamlakatlar sanoat siyosatini imtiyozli 
kreditlash, eksportga yo‘naltirilgan korxonalarga subsidiyalar ajratish va xususiy sektorni soliq yengilliklari bilan 
rag‘batlantirish orqali amalga oshirgan [2].

Xalqaro moliyaviy institutlar, xususan, Xalqaro valyuta jamg‘armasi (XVJ) va Jahon bankining real 
sektorga nisbatan siyosati esa Joseph Stiglitz tomonidan tanqidiy nuqtayi nazardan tahlil qilinadi [3]. U ko‘plab 
rivojlanayotgan davlatlarda makroiqtisodiy barqarorlik nomi ostida real sektorga zarur bo‘lgan investitsion 
va kredit resurslari qisqartirilganini qayd etadi. Stiglitzning fikricha, kredit bozoridagi tengsizlik va moliyaviy 
xizmatlardan foydalanishdagi cheklovlar real sektorni sustlashtiruvchi asosiy omillardan biridir.

Shuningdek, real sektor subyektlarining moliyaviy muhitga sezgirligi Markus Brunnermeier va uning 
hamkorlari tomonidan olib borilgan tadqiqotlarda chuqur o‘rganilgan. Ular moliyaviy sikllar, likvidlik inqirozlari 
va kredit bozorlaridagi uzilishlarning real sektordagi investitsion faoliyatga salbiy ta’sirini ochib bergan [4].

Daron Acemoglu va James Robinson o‘zlarining mashhur asarida iqtisodiy muvaffaqiyatning poydevori 
sifatida “inklyuziv institutlar” tushunchasini ilgari suradi [5]. Ular kredit resurslarining adolatli va samarali 
taqsimoti uchun egalik huquqi, kontraktlar bajarilishi, sud tizimining mustaqilligi va korrupsiyasizlik muhimligini 
ta’kidlaydi. Bu mezonlar mavjud bo‘lmagan holatlarda moliya-kredit mexanizmlaridan foydalanish real sektor 
uchun zararli bo‘lishi mumkin.

Avvalo, rossiyalik olimlar tadqiqotlarida real sektorni kreditlash tizimining evolyutsiyasi va uning 
samaradorligiga alohida e’tibor qaratilgan. Masalan, V.M. Polterovich Rossiya iqtisodiyotida moliyaviy 
resurslar taqsimotidagi nosimmetriklik va kredit institutlari zaifligi sababli real sektor investitsiyalariga salbiy 
ta’sir o‘tkazilganini ta’kidlaydi [6]. Uning fikricha, iqtisodiy o‘sishni rag‘batlantirish uchun “institutsional 
muvofiqlashtirish” mexanizmlari zarur bo‘lib, bu banklar, hukumat va ishlab chiqaruvchi subyektlar o‘rtasida 
ishonch va uzoq muddatli manfaatlarni shakllantirish orqali erishiladi.

Shuningdek, T.V. Teplova real sektorni investitsiyaviy moliyalashtirishda moliya vositalarining 
diversifikatsiyasi muhimligini ko‘rsatadi [7]. U obligatsiyalar bozori, davlat kafolatlari va xususiy kreditlash 
imkoniyatlarini kompleks yondashuvda tahlil qilgan va moliyaviy bozorlarning barqarorligi real sektorning 
faoliyatini to‘liq qo‘llab-quvvatlashini asoslab bergan.

Qozog‘istonlik olima G.G. Kurmanalieva esa MDH davlatlarida kredit infratuzilmasining zaifligi real 
sektorga uzoq muddatli investitsiyalar jalb qilishda asosiy to‘siq bo‘layotganini aniqlaydi [8]. U o‘z tadqiqotida 
davlat moliyaviy institutlari va banklar o‘rtasidagi uzviy hamkorlikni kuchaytirish, kredit risklarini taqsimlash 
mexanizmlarini joriy etishni taklif qiladi.

Jumladan, A.X. Saidov o‘z tadqiqotida respublikada real sektorni moliyaviy rag‘batlantirishda tijorat 
banklari yetarli darajada faol emasligini, ularning kredit siyosati ko‘proq qisqa muddatli aylanma mablag‘larga 
yo‘naltirilganini qayd etadi [9]. U moliya-kredit mexanizmlarining institutsional jihatdan takomillashtirilishi zarur 
deb hisoblaydi.

Yuqoridagi tadqiqotlar asosida umumlashtirilgan xulosa shundan iboratki, xorijiy mamlakatlar va 
O‘zbekiston olimlari moliya-kredit mexanizmlarining real sektor faoliyatiga ta’sirini kompleks yondashuv 
asosida baholaydilar. Ular institutlar sifati, bank tizimining rivojlanganligi, moliyaviy infratuzilma, davlat siyosati 
va iqtisodiy subyektlar o‘rtasidagi hamkorlik darajasini bu jarayonning asosiy omillari sifatida belgilaydilar.

T A D Q I Q O T  M E T O D O L O G I YA S I
Tadqiqotda qiyosiy tahlil, mantiqiy tahlil, tizimli tahlil, statistik guruhlash, sintez, induksiya va deduksiya 

usullaridan foydalanildi.
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T A H L I L  V A  N A T I J A L A R
Iqtisodiyotning real sektor subyektlari faoliyatini moliya-kredit mexanizmlari orqali rag‘batlantirishning 

xalqaro tajribasi iqtisodiy siyosatning markaziy yo‘nalishlaridan biridir. Xorijiy davlatlar iqtisodiyotning asosiy 
harakatlantiruvchi kuchi bo‘lgan real sektor, ya’ni sanoat, qishloq xo‘jaligi, qurilish, xizmat ko‘rsatish sohalarining 
rivojini ta’minlash maqsadida moliyaviy va kredit mexanizmlaridan faol foydalanib kelmoqda.

AQShda iqtisodiyotning real sektorini moliyaviy rag‘batlantirish davlat siyosatining muhim yo‘nalishlaridan 
biri bo‘lib, ushbu jarayon ko‘p qirrali institutlar va moliyaviy mexanizmlar orqali amalga oshiriladi. Bu esa, 
o‘z navbatida, yangi ish o‘rinlarini yaratish, innovatsion loyihalarni ilgari surish va ichki ishlab chiqarishni 
rivojlantirishga xizmat qiladi. AQShda ishlab chiqarilgan mahsulotlarni eksport qiluvchi korxonalarni qo‘llab-
quvvatlash maqsadida eksport kreditlari, eksport sug‘urtasi va kafolatlar taklif qilinadi.

YI mamlakatlarida moliyaviy qo‘llab-quvvatlash tizimi iqtisodiyotning turli sohalariga, xususan, sanoat, 
qishloq xo‘jaligi, kichik biznes va yashil iqtisodiyotga qaratilgan bo‘lib, bu yo‘nalishlarda bir nechta muhim institut 
va dasturlar faoliyat yuritadi. Avvalo, Yevropa investitsiya banki (EIB) hamda Yevropa tiklanish va taraqqiyot 
banki (EBRD) YI miqyosida real sektor subyektlariga uzoq muddatli, past foizli kreditlar ajratish orqali sanoat 
tarmoqlarini qo‘llab-quvvatlaydi. Ushbu institutlar infratuzilmani modernizatsiya qilish, yuqori texnologiyali ishlab 
chiqarish quvvatlarini joriy etish, shuningdek, iqlim o‘zgarishiga moslashuv loyihalarini moliyalashtirishga katta 
e’tibor qaratadi. Kreditlash mexanizmlari ayniqsa kichik va o‘rta korxonalar (KOB) uchun qulay shart-sharoitlar 
yaratadi, bu esa ularning bozorga kirishi va raqobatbardoshligini oshiradi.

YI doirasida qishloq xo‘jaligi hamda ekologik toza ishlab chiqarishni moliyaviy rag‘batlantirish maqsadida 
Yevropa Qishloq Rivojlanish Jamg‘armasi (EAFRD) faoliyat yuritadi. Mazkur jamg‘arma orqali ekologik 
barqaror dehqonchilik, organik mahsulotlar yetishtirish, yer va suv resurslaridan samarali foydalanish kabi 
yo‘nalishlarga subsidiyalar ajratiladi. Bu esa qishloq hududlarida yashovchi aholining daromadini oshirish va 
barqaror rivojlanish tamoyillarini targ‘ib qilishga xizmat qiladi.

Xitoy Xalq Respublikasi so‘nggi o‘n yilliklarda sanoat va eksport salohiyatini misli ko‘rilmagan darajada 
rivojlantirishga erishdi. Bunda davlatning real sektorni qo‘llab-quvvatlashdagi faol roli hal qiluvchi omil bo‘lib 
xizmat qilgan. Xitoy modeli o‘zining kuchli moliyaviy institutlari, davlat tomonidan boshqariladigan kredit siyosati 
va strategik sohalarga yo‘naltirilgan subsidiyalari bilan ajralib turadi.

Avvalo, China Development Bank (CDB) va Export-Import Bank of China (China EXIM Bank) kabi yirik 
davlat banklari real sektorga uzoq muddatli va arzon kreditlar ajratishda asosiy o‘rinni egallaydi. Masalan, faqat 
China Development Bank 2023-yilda umumiy qiymati yiliga 1,6 trillion yuan (taxminan 230 mlrd AQSh dollari) 
bo‘lgan yangi kredit liniyalarini sanoat va infratuzilma loyihalariga yo‘naltirgan. Mazkur banklar tomonidan 
elektr energetikasi, neft-kimyo sanoati, avtomobilsozlik, telekommunikatsiya va sun’iy intellekt sohalariga faol 
moliyaviy ko‘mak ko‘rsatiladi.

Raqamli texnologiyalarni ishlab chiqarish jarayonlariga joriy qilgan korxonalarga kreditlar, soliq 
stavkalarining pasaytirilishi, amortizatsiyani tezlashtirish kabi rag‘batlantiruvchi choralar ko‘rilmoqda. Ayniqsa, 
sun’iy intellekt, raqamli ishlab chiqarish, “aqlli texnologiyalar” va 5G texnologiyalar asosida ishlovchi sanoat 
obyektlariga alohida e’tibor qaratilgan. Natijada 2024-yilga kelib Xitoyda “raqamli sanoat klasterlari” soni 300 
dan oshdi va ular mamlakat sanoat ishlab chiqarishining 25 foizidan ortig‘ini tashkil etmoqda.

Xitoy tajribasi shuni ko‘rsatadiki, davlatning faol ishtiroki, strategik sohalarga yo‘naltirilgan moliyalashtirish, 
innovatsiyalarni rag‘batlantirish va global bozorlarga kirish imkoniyatlarini yaratish iqtisodiy o‘sishning asosiy 
kalitidir. Bu yondashuvni boshqa mamlakatlar, jumladan, O‘zbekiston ham o‘z imkoniyatlaridan kelib chiqib 
qo‘llashi mumkin.

Janubiy Koreya qisqa tarixiy davr ichida agrar jamiyatdan texnologik jihatdan ilg‘or sanoat iqtisodiyotiga 
aylangan mamlakat sifatida dunyo miqyosida e’tirof etiladi. Bunda davlatning real sektorni, ayniqsa sanoat va 
eksportni moliyaviy qo‘llab-quvvatlash borasidagi faol roli hal qiluvchi omil bo‘lib xizmat qilgan.

Koreya modeli moliyaviy institutlar, innovatsion markazlar, eksportni rag‘batlantirish dasturlari va 
raqamlashtirishni qo‘llab-quvvatlash orqali barqaror sanoat bazasini shakllantirgan. Korea Development Bank 
(KDB) Koreyada sanoat infratuzilmasini qo‘llab-quvvatlaydigan asosiy moliyaviy institut hisoblanadi. Ushbu 
bank yirik sanoat korxonalariga uzoq muddatli va arzon kreditlar ajratib, texnologik modernizatsiya, eksport 
salohiyatini kengaytirish va yangi zavodlarni qurish loyihalarini moliyalashtiradi. 2023-yilda KDB tomonidan 
sanoat korxonalariga ajratilgan umumiy kredit hajmi 96 trillion von (taxminan 73 milliard AQSh dollari)ni tashkil 
etdi. Bank, xususan, yarim o‘tkazgichlar, avtomobilsozlik, kemasozlik va elektronika sanoatiga ustuvorlik beradi.

Janubiy Koreya sanoatini “to‘rtinchi sanoat inqilobi” talablariga moslashtirish maqsadida raqamlashtirish 
va avtomatlashtirishni faol qo‘llab-quvvatlamoqda. Smart Factory Initiative dasturi doirasida raqamli 
texnologiyalarni joriy qilgan ishlab chiqaruvchilarga imtiyozli kreditlar, soliq imtiyozlari va texnik yordam taqdim 
etilmoqda. 2023-yil oxiriga kelib, mamlakatda 35 000 dan ortiq sanoat korxonalari raqamlashtirishga o‘tgan 



M U H A N D I S L I K  VA  I Q T I S O D I Y O T2025-yil, iyun.  № 6-son

139

bo‘lib, ulardan 70 foizi davlat tomonidan qo‘llab-quvvatlangan. Hukumat ushbu soha uchun 2022–2025-yillar 
davomida 4 trillion von (taxminan 3 mlrd AQSh dollari) miqdorida budjet ajratgan.

Shunday qilib, Janubiy Koreya tajribasi davlat boshchiligida faol moliyaviy qo‘llab-quvvatlash, innovatsion 
infratuzilma va eksportga yo‘naltirilgan yondashuv orqali real sektorni zamonaviy, yuqori texnologiyali va 
raqobatbardosh shaklda rivojlantirishning samarali modelini taqdim etmoqda. Bu yondashuv sanoat ishlab 
chiqarishining barqaror o‘sishiga, eksport salohiyatining kengayishiga va global texnologik raqobatda kuchli 
o‘rin egallashga xizmat qilmoqda.

Xalqaro tajriba shuni ko‘rsatadiki, real sektorni moliyalashtirish quyidagi asoslar orqali samarali tashkil 
etiladi: davlat ishtirokidagi moliyaviy institutlar orqali, uzoq muddatli va arzon foizli kreditlar ajratish orqali, soliq 
va bojxona imtiyozlari yordamida, innovatsion hamda eksportga yo‘naltirilgan loyihalarni rag‘batlantirish orqali.

X U L O S A  V A  T A K L I F L A R
Tahlillarimiz xalqaro tajriba shuni ko‘rsatadiki, iqtisodiyotning real sektorini muvaffaqiyatli rag‘batlantirish 

uchun davlat tomonidan maqsadli moliya-kredit mexanizmlari, innovatsion yondashuvlar hamda institutsional 
rag‘batlantirish muhim ahamiyat kasb etadi.

Umumiy xulosa qilib shuni ta’kidlash joizki, mamlakatimizda iqtisodiyotning real sektor subyektlari faoliyatini 
moliya-kredit mexanizmlari orqali rag‘batlantirish borasida xalqaro tajribalarni o‘rganib, quyidagi tavsiyalarni 
amaliyotga joriy etish maqsadga muvofiqdir:

Kichik va o‘rta korxonalar (KOB) uchun alohida kredit liniyalari hamda kredit kafolati jamg‘armalarini 
yaratish zarur (AQShning SBA modeli asosida).

Davlat moliyaviy institutlari orqali strategik sanoat tarmoqlarini uzoq muddatli va past foizli kreditlar bilan 
ta’minlash (Xitoy va Janubiy Koreya tajribasi asosida).

Eksport qiluvchi korxonalarga sug‘urta va kredit kafolatlari tizimini kengaytirish, shuningdek, eksport oldi 
moliyalashtirish mexanizmlarini takomillashtirish (Koreya va AQSh tajribasi asosida).

Davlat-xususiy sheriklik (DXSh) asosidagi moliyaviy mexanizmlarni kengaytirish; sanoat infratuzilmasi 
(infratuzilmalar, logistika, texnoparklar) qurilishida DXSh asosida kredit ajratish va kafolatlash mexanizmlarini 
takomillashtirish zarur.

Xulosa qilib aytganda, O‘zbekiston Respublikasi uchun real sektor subyektlarini moliyaviy rag‘batlantirishda 
mamlakat iqtisodiyotining o‘ziga xos jihatlari va xalqaro tajribalar asosida moslashtirilgan kompleks yondashuv 
zarur. Davlat moliyaviy institutlari faoliyatini strategik tarmoqlar bilan uyg‘unlashtirish, innovatsion loyihalarga 
sarmoya kiritish, eksport salohiyatini kuchaytirish mamlakatning barqaror iqtisodiy rivojlanishida muhim omillar 
bo‘ladi.
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