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05.01.00 –	Axborot texnologiyalari, boshqaruv va kompyuter 
grafikasi

05.01.01 –	Muhandislik geometriyasi va kompyuter grafikasi. 
Audio va video texnologiyalari

05.01.02 –	Tizimli tahlil, boshqaruv va axborotni qayta ishlash
05.01.03 –	Informatikaning nazariy asoslari
05.01.04 – Hisoblash mashinalari, majmualari va kompyuter 

tarmoqlarining matematik va dasturiy ta’minoti
05.01.05 – Axborotlarni himoyalash usullari va tizimlari. Axborot 

xavfsizligi
05.01.06 – Hisoblash texnikasi va boshqaruv tizimlarining ele-

mentlari va qurilmalari
05.01.07 – Matematik modellashtirish
05.01.11 – Raqamli texnologiyalar va sun’iy intellekt
05.02.00 – Mashinasozlik va mashinashunoslik
05.02.08 – Yer usti majmualari va uchish apparatlari
05.03.02 – Metrologiya va metrologiya ta’minoti
05.04.01 – Telekommunikasiya va kompyuter tizimlari, telekom-

munikasiya tarmoqlari va qurilmalari. Axborotlarni 
taqsimlash

05.05.03 – Yorugʻlik texnikasi. Maxsus yoritish texnologiyasi
05.05.05 – Issiqlik texnikasining nazariy asoslari
05.05.06 – Qayta tiklanadigan energiya turlari asosidagi energiya 

qurilmalari
05.06.01 – Toʻqimachilik va yengil sanoat ishlab chiqarishlari 

materialshunosligi

05.08.03 – Temir yoʻl transportini ishlatish
05.09.01 – Qurilish konstruksiyalari, bino va inshootlar
05.09.04 – Suv ta’minoti. Kanalizatsiya. Suv havzalarini muho-

fazalovchi qurilish tizimlari
10.00.06 – Qiyosiy adabiyotshunoslik, chog‘ishtirma tilshunoslik 

va tarjimashunoslik
10.00.04 – Yevropa, Amerika va Avstraliya xalqlari tili va adabiyoti
08.00.01 – Iqtisodiyot nazariyasi
08.00.02 – Makroiqtisodiyot
08.00.03 – Sanoat iqtisodiyoti
08.00.04 – Qishloq xo‘jaligi iqtisodiyoti
08.00.05 – Xizmat ko‘rsatish tarmoqlari iqtisodiyoti
08.00.06 – Ekonometrika va statistika
08.00.07 – Moliya, pul muomalasi va kredit
08.00.08 – Buxgalteriya hisobi, iqtisodiy tahlil va audit
08.00.09 – Jahon iqtisodiyoti
08.00.10 – Demografiya. Mehnat iqtisodiyoti
08.00.11 – Marketing
08.00.12 – Mintaqaviy iqtisodiyot
08.00.13 – Menejment
08.00.14 – Iqtisodiyotda axborot tizimlari va texnologiyalari
08.00.15 – Tadbirkorlik va kichik biznes iqtisodiyoti
08.00.16 – Raqamli iqtisodiyot va xalqaro raqamli integratsiya
08.00.17 – Turizm va mehmonxona faoliyati

Maʼlumot uchun, ОАК 
Rayosatining 2024-yil 28-avgustdagi 360/5-son qarori 

bilan “Dissertatsiyalar asosiy ilmiy natijalarini chop 
etishga tavsiya etilgan milliy ilmiy nashrlar ro‘yxati”ga 
texnika va iqtisodiyot fanlari bo‘yicha “Muhandislik va 

iqtisodiyot” jurnali ro‘yxatga kiritilgan.

M u a s s i s: “Tadbirkor va ishbilarmon” MChJ
H a m k o r l a r i m i z: 
1.	 Toshkent shahridagi G.V.Plexanov nomidagi Rossiya iqtisodiyot universiteti 
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4.	 Islom Karimov nomidagi Toshkent davlat texnika universiteti
5.	 Muhammad al-Xorazmiy nomidagi Toshkent axborot texnologiyalari universiteti 
6.	 Toshkent davlat transport universiteti 
7.	 Toshkent arxitektura-qurilish universiteti
8.	 Toshkent kimyo-texnologiya universiteti
9.	 Jizzax politexnika instituti
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Kichik biznes subyektlarini 
moliyalashtirishni rag‘batlashtirish
Annaklichev Saxi Saparmuxamedovich
Toshkent davlat iqtisodiyot universiteti mustaqil izlanuvchisi

Annotatsiya: Ushbu maqolada kichik biznes subyektlarini moliyalashtirishni rag‘batlantirishning nazariy va amaliy jihat­
lari tahlil qilingan. Bank kreditlari, mikrofinanslash, lizing, factoring va crowdfunding kabi moliyalashtirish manbalarining 
afzalliklari va mavjud muammolari o‘rganilgan. Shuningdek, davlat tomonidan rag‘batlantiruvchi mexanizmlar, regulyator 
siyosati va moliyaviy savodxonlikni oshirish masalalari yoritilgan. Tadqiqot natijalari kichik biznesning moliyaviy barqaror­
ligini ta’minlashda kompleks yondashuv zarurligini ko‘rsatadi.

Kalit so‘zlar: kichik biznes, moliyalashtirish, bank krediti, mikrofinanslash, lizing, factoring, crowdfunding, davlat siyosati, 
moliyaviy barqarorlik.
Abstract: This article analyzes the theoretical and practical aspects of promoting the financing of small business entities. 
It examines the advantages and existing problems of financing sources such as bank loans, microfinance, leasing, fac­
toring, and crowdfunding. The paper also highlights government incentive mechanisms, regulatory policy, and financial 
literacy issues. The study results show that a comprehensive approach is necessary to ensure the financial stability of 
small businesses.

Keywords: small business, financing, bank loan, microfinance, leasing, factoring, crowdfunding, government policy, finan­
cial stability.
Аннотация: В статье рассмотрены теоретические и практические аспекты стимулирования финансирования 
субъектов малого бизнеса. Изучены преимущества и проблемы таких источников финансирования, как банков­
ские кредиты, микрофинансирование, лизинг, факторинг и краудфандинг. Также освещены государственные сти­
мулирующие механизмы, регуляторная политика и вопросы повышения финансовой грамотности. Результаты 
исследования показывают необходимость комплексного подхода для обеспечения финансовой устойчивости 
малого бизнеса.

Ключевые слова:  малый бизнес, финансирование, банковский кредит, микрофинансирование, лизинг, факторинг, 
краудфандинг, государственная политика, финансовая устойчивость.

K iris    h
Kichik biznes subyektlari har bir davlat iqtisodiy tizimida iqtisodiy o‘sishning muhim drayveri, bandlik dara­

jasini oshirishning asosiy manbai va ijtimoiy barqarorlikni ta’minlovchi omil sifatida e’tirof etiladi. Shu bois, 
ularning moliyaviy resurslarga bo‘lgan ehtiyojini qondirish va rivojlanishini rag‘batlantirish masalalari bugungi 
global iqtisodiy muhitda tobora dolzarb tus olmoqda. Mamlakatimizda ham kichik biznesni moliyalashtirish me­
xanizmlarini takomillashtirish, bank-moliya institutlari faoliyatini ushbu yo‘nalishda samarali yo‘naltirish bo‘yicha 
izchil islohotlar amalga oshirilmoqda. Biroq, mavjud moliyalashtirish imkoniyatlarining yetarli emasligi, yuqori 
foiz stavkalari, kredit olish shartlarining murakkabligi hamda ta’minot talablarining qat’iyligi ushbu sohaning 
to‘liq rivojlanishiga to‘sqinlik qilayotgan asosiy muammolardan biri bo‘lib qolmoqda.

Mazkur maqolada kichik biznes subyektlarini moliyalashtirishni rag‘batlantirishning nazariy asoslari, amaliy 
mexanizmlari, shuningdek, xorijiy tajribalar asosida ushbu jarayonni takomillashtirish yo‘llari tahlil qilinadi. 
Bundan ko‘zlangan asosiy maqsad – kichik biznesning barqaror faoliyat yuritishi, ularning ishlab chiqarish salo­
hiyati va xizmat ko‘rsatish qamrovini kengaytirish orqali milliy iqtisodiyotning raqobatbardoshligini oshirishga 
ilmiy-amaliy asosda hissa qo‘shishdir.

Mav   z u g a  oi  d  a d a b i y otlar      s h ar  h i
Kichik biznesni moliyalashtirish masalasi ko‘plab ilmiy tadqiqotlarda iqtisodiy o‘sish va bandlikni oshirish­

ning muhim omili sifatida o‘rganilgan. Jumladan, Beck, Demirgüç-Kunt va Maksimovic 2005-yilda olib borgan 
tadqiqotlarida kichik biznes subyektlarining moliyalashtirishdagi to‘siqlari ularning o‘sishi va innovatsion faol­
ligini cheklashini aniqlagan. Ularning fikricha, rivojlanayotgan davlatlarda aynan bank sektorining rivojlanma­
ganligi, moliyaviy vositalarning yetarli emasligi hamda yuqori foiz stavkalari kichik biznesni moliyalashtirishda 
asosiy muammo hisoblanadi.

Berger va Udell 1998-yildagi tadqiqotlarida kichik biznes uchun kreditlashning asosiy mexanizmlari, xusu­
san, munosabatlarga asoslangan bank xizmatlari modeli samarali ekanligini ta’kidlaydi. Bu yondashuv kichik 
korxonalarning moliyaviy hisobotlari yetarli bo‘lmagan hollarda ham ularni moliyalashtirish imkonini oshiradi.
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Rajan va Zingales 1998-yilda o‘zlarining moliyaviy rivojlanish va iqtisodiy o‘sish o‘rtasidagi bog‘liqlikka 
oid tadqiqotlarida moliya bozorlarining rivojlanishi kichik va o‘rta biznes subyektlari uchun yangi imkoniyat­
lar ochishini qayd etgan. Ularning ta’kidlashicha, moliya institutlari rivojlangan davlatlarda kichik biznesning 
umumiy investitsiya hajmidagi ulushi yuqori bo‘ladi.

O‘zbekiston kontekstida Karimov va Abdurahmonov 2018-yilda kichik biznes subyektlarini moliyalashtir­
ishda mavjud muammolarni o‘rganib, ularning moliyaviy barqarorligini oshirish uchun bank kreditlash shartla­
rini yengillashtirish, kredit kafolat fondlarini kengaytirish va moliyaviy lizing xizmatlarini rivojlantirish zarurligini 
ta’kidlagan.

Shuningdek, Cull, Demirgüç-Kunt va Morduch 2009-yildagi tadqiqotlarida mikrofinans institutlarining kichik 
biznesni moliyalashtirishdagi roli yoritilgan. Ular mikrofinans xizmatlari orqali rasmiy bank tizimi qamrab olol­
magan kichik tadbirkorlar qatlamiga moliyaviy resurslarni yetkazishning samaradorligini asoslab bergan.

Ushbu adabiyotlar sharhi shuni ko‘rsatadiki, kichik biznes subyektlarini moliyalashtirishni rag‘batlantirish 
bo‘yicha samarali strategiyalar ishlab chiqishda moliyaviy infratuzilma, kreditlash mexanizmlari, davlat kafolat­
lari va mikrofinans vositalarining uyg‘unlashuvi muhim ahamiyatga ega.

T a d q i q ot   m e to  d olo   g i yasi 
Ushbu tadqiqotda kichik biznes subyektlarini moliyalashtirishni rag‘batlantirish masalasi o‘rganishda statis­

tik ma’lumotlar tahlili, so‘rovnoma usuli va bank hisobotlari tahlili qo‘llanildi, olingan ma’lumotlar regressiya va 
korrelyatsiya tahlili yordamida qayta ishlanib, kichik biznesning moliyaviy ta’minlanishi hamda iqtisodiy sama­
radorligi o‘rtasidagi bog‘liqlik aniqlab berildi.

T a h lil    va   n ati   j alar  
Kichik biznes subyektlarini moliyalashtirishni rag‘batlantirish iqtisodiy o‘sishning tarkibiy asosi sifatida alo­

hida ahamiyat kasb etadi. Kichik biznes davlatning umumiy ichki mahsulotida, bandlikni ta’minlashda, soliq 
tushumlarini oshirishda va ijtimoiy-iqtisodiy barqarorlikni kuchaytirishda muhim o‘rin tutadi. Shu sababli, ushbu 
sohaning moliyaviy jihatdan ta’minlanganligi va moliyalashtirish mexanizmlarining rivojlanganligi davlatning 
iqtisodiy barqarorligi va investitsiya jozibadorligini oshirishga xizmat qiladi.

Kichik biznesning moliyaviy resurslarga bo‘lgan ehtiyoji bir necha omillar bilan izohlanadi. Birinchidan, 
ularning o‘z mablag‘ bazasi tor bo‘lib, asosan asoschilarning shaxsiy jamg‘armalari va do‘st-qarindoshlar yor­
dami evaziga shakllanadi. Ikkinchidan, ular bank tizimidan yetarli darajada foydalana olmaydi, bunga yuqori 
foiz stavkalari, kredit olish tartib-taomillarining murakkabligi, ta’minot talablarining qat’iyligi, moliyaviy hisobotlar 
sifati va kafolatlar yetishmasligi sabab bo‘ladi. Uchinchi muhim omil sifatida kapital bozorlarida ularga to‘g‘ri­
dan-to‘g‘ri chiqish imkoniyatining cheklangani, fond bozorida aksiyalar chiqarish amaliyotining rivojlanmagan­
ligi ko‘rsatiladi.

Moliyalashtirish manbalarini tahlil qilganda, birinchi o‘rinda bank krediti turadi. Bank krediti kichik biznes 
subyektlari uchun asosiy tashqi moliyalashtirish vositasi hisoblanadi. Ammo banklar ushbu segmentni yuqori 
riskli deb baholaydi. Chunki kichik biznes subyektlarida biznes rejalar va moliyaviy oqimlarni tahlil qilish, 
garovga qo‘yiladigan aktivlarni to‘liq hujjatlashtirish bo‘yicha muammolar mavjud. Shu sababli, kreditlash shart­
lari qattiqlashadi, foiz stavkalari yuqorilaydi va bu ularning moliyaviy yukini og‘irlashtiradi. Bundan tashqari, 
banklar uchun kichik kreditlar o‘z xarajatlari jihatidan ham unchalik jozibador emas, chunki ularni monitoring 
qilish va boshqarish xarajatlari katta hajmli kreditlarga nisbatan yuqori bo‘ladi.

Bank kreditidan tashqari, moliyalashtirishning muqobil manbalari – mikrofinanslash, lizing, factoring va 
crowdfunding xizmatlari ham mavjud. Mikrofinanslash xizmatlari ayniqsa yangi tashkil etilgan korxonalar 
uchun dastlabki bosqichda muhimdir. Mikroqarzlar garovsiz, qisqa muddatli va nisbatan yuqori foizli bo‘lishiga 
qaramay, ko‘plab kichik biznes subyektlarining bozorga kirishida moliyaviy tayanch vazifasini bajaradi. Biroq 
mikrofinans institutlarining resurs bazasi torligi, ularga bo‘lgan regulyator talablari kuchayishi ushbu manbaning 
yetarli darajada keng rivojlanishiga to‘sqinlik qilmoqda.

Moliyaviy lizing esa, ayniqsa, uskunalar, transport vositalari yoki ishlab chiqarish liniyalarini yangilash uchun 
muhim moliyalashtirish vositasi sanaladi. Kichik biznes subyektlari uchun lizingning afzalligi – kreditga qara­
ganda ta’minot talablari yumshoqroq, shuningdek, moliyaviy oqimni barqarorlashtirish imkonini beradi. Lekin 
O‘zbekistonda lizing bozorining hajmi past, lizing kompaniyalari resurslari cheklangan va ularning ko‘pchiligi 
banklarga tegishli bo‘lib, mustaqil raqobatbardosh lizing xizmatlarini rivojlantirish imkoniyatini cheklaydi.

Factoring xizmatlari kichik biznes subyektlarining aylanma mablag‘larini to‘ldirish uchun samarali vosita 
hisoblanadi. U tovar yetkazib berilgan yoki xizmat ko‘rsatilgan, lekin to‘lov muddati kelmagan sharoitlarda 
foydalidir. Factoring orqali biznes subyektlari mijozlaridan kechiktirilgan to‘lovlarni kutmasdan o‘z faoliyatini 
davom ettirish uchun zarur mablag‘ga ega bo‘ladi. Ammo factoring xizmatlarining rivojlanmaganligi, yuridik 
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mexanizmlarining to‘liq ishlamasligi va factoring kompaniyalari sonining cheklanganligi bu yo‘nalishni keng 
qo‘llash imkonini susaytiradi.

Crowdfunding – kollektiv moliyalashtirish vositasi – O‘zbekistonda deyarli rivojlanmagan bo‘lsa-da, rivoj­
langan mamlakatlarda startaplar uchun muhim kapital manbai sifatida tan olingan. U internet platformalari 
orqali amalga oshiriladi va kichik loyihalarni boshlash uchun yetarli mablag‘ jalb etishga yordam beradi. Shu 
sababli, yuridik bazani takomillashtirish, fintech platformalar faoliyatini rag‘batlantirish ushbu manbaning rivoj­
lanishiga yo‘l ochadi.

Davlat tomonidan kichik biznesni moliyalashtirishni rag‘batlantirish borasida bir qator mexanizmlar mavjud. 
Jumladan, subsidiyalar ajratish, imtiyozli kredit liniyalari tashkil etish, davlat kafolatlari berish, kredit kafolat 
fondlarini rivojlantirish, eksport-import banklari orqali kichik biznes eksportchilarga moliyaviy ko‘mak ko‘rsatish, 
investitsiya jamg‘armalari orqali ularga resurslar ajratish shular jumlasidandir. Masalan, O‘zbekistonda Tad­
birkorlikni rivojlantirish kompaniyasi, Mikrokreditbank, Qishloq qurilish bank kabi moliya muassasalari ushbu 
yo‘nalishda alohida dasturlarni amalga oshirmoqda. Biroq bu dasturlarning real sektordagi qamrovi cheklan­
ganligi, mablag‘lar yetarlicha diversifikatsiyalanmagani, regulyator talablar qattiqligi va axborot-asoslash tizim­
larining zaifligi tufayli kichik biznes subyektlari ushbu imkoniyatlardan to‘liq foydalana olmayapti.

Xorijiy tajriba shuni ko‘rsatadiki, kichik biznesni moliyalashtirishni rag‘batlantirish uchun moliyaviy vositalar 
portfelini kengaytirish zarur. Masalan, Janubiy Koreyada kichik biznesni rivojlantirish banki (Korea Develop­
ment Bank) orqali uzoq muddatli past foizli kreditlar, Yaponiyada Kredit Kafolat Korporatsiyasi orqali bank 
kreditlarini davlat kafolati bilan ta’minlash, AQShda Small Business Administration (SBA) orqali kredit kafolat 
dasturlari joriy etilgan. Bunday mexanizmlar moliya institutlarining riskini kamaytiradi, kichik biznesning kredit­
lash imkoniyatlarini oshiradi va iqtisodiy o‘sishga turtki beradi (1-rasm).

1-rasm: Kichik biznes subyektlarini moliyalashtirishda bank krediti ajratish jarayoni oqim diagrammasi

Bank kreditlash jarayonini samarali tashkil etish kichik biznes subyektlarini moliyalashtirishda muhim 
bosqichlardan biridir. Ushbu jarayon bank tomonidan ariza qabul qilishdan boshlanadi. Avvalo, mijoz tomonidan 
kredit arizasi topshiriladi va bank xodimlari tomonidan ko‘rib chiqiladi. Keyin ariza tizimga kiritilib, bankning ichki 
kredit siyosati hamda risk tahlili asosida qaror qabul qilinadi. Agar ariza ma’qullansa, kredit miqdori mijozning 
kredit limitiga muvofiq belgilanadi. So‘ngra hujjatlar tayyorlanadi va bank hamda mijozga qaror haqida bildirish­
noma yuboriladi. Mijoz kredit shartnomasini imzolaydi, shundan keyin hujjatlar tizimga kiritilib, mablag‘ ajratish 
jarayoni amalga oshiriladi. Mablag‘ mijozning hisobiga o‘tkazilgach, jarayon yakunlanadi. Agar ariza rad etilsa, 
bu haqda ham bank menejeri va mijoz xabardor qilinadi. Ushbu oqim jarayoni kichik biznes uchun moliyaviy 
resurslardan foydalanishning shaffofligini, risklarni baholash mexanizmlarini va mablag‘ ajratishning tizimli tar­
tibini ta’minlaydi. Shu sababli, bank ichki jarayonlarini optimallashtirish ularning iqtisodiy barqarorligiga bevo­
sita ta’sir qiladi.

Yana bir muhim jihat – moliyalashtirish vositalaridan foydalanish bo‘yicha axborot yetishmovchiligi. Ko‘plab 
kichik biznes subyektlari mavjud imtiyozlar, davlat dasturlari va moliyaviy xizmatlar haqida yetarli ma’lumotga 
ega emas. Shu bois, tadbirkorlarni moliyaviy savodxonlikka o‘rgatish, ular uchun maslahatchilik xizmatlarini 
rivojlantirish, elektron platformalar orqali moliyaviy xizmatlar bo‘yicha tezkor va aniq ma’lumotlar taqdim etish 
zarurdir.
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Moliyalashtirish mexanizmlarini takomillashtirishda regulyatorlarning roli ham katta. Markaziy bankning 
makroprudensial yondashuvi banklar tomonidan kichik biznes kreditlariga bo‘lgan talablarni moslashuvchan 
belgilash, risklarni kamaytirish choralarini ko‘rish, milliy valyutada uzoq muddatli resurs bazasini yaratishga 
qaratilishi kerak. Shu bilan birga, moliya bozori infratuzilmasini rivojlantirish, ya’ni kredit reyting agentliklari, 
kredit tarixlari byurolari, moliyaviy vositachilar, sug‘urta kompaniyalari va lizing tashkilotlarining samarali ish­
lashi kichik biznes subyektlarining moliyaviy barqarorligini oshirishga xizmat qiladi.

X ulosa      va   takliflar       
Xulosa qilib aytganda, kichik biznes subyektlarini moliyalashtirishni rag‘batlantirish iqtisodiyotning barqa­

ror rivojlanishida, yangi ish o‘rinlari yaratishda, mahalliy ishlab chiqarishni kengaytirishda va aholi turmush 
darajasini oshirishda muhim o‘rin tutadi. Mavjud tahlillar shuni ko‘rsatadiki, bank kreditlash mexanizmlarini sod­
dalashtirish, mikrofinanslash, lizing, factoring va crowdfunding kabi muqobil moliyalashtirish vositalarini rivoj­
lantirish, kichik biznes uchun moliyaviy xizmatlar bozorini diversifikatsiya qilish talab etiladi. Shu bilan birga, 
kichik biznes subyektlari uchun foiz stavkalarini kamaytirish, kredit ta’minoti talablarini yumshatish, davlat 
kafolatlari va subsidiyalarini kengaytirish, shuningdek, ularni moliyaviy savodxonlik bo‘yicha qo‘llab-quvvatlash 
zarur.

Kelgusida ushbu yo‘nalishda kompleks yondashuvni shakllantirish, ya’ni banklar, moliya institutlari va davlat 
organlari o‘rtasidagi hamkorlikni mustahkamlash, moliya bozori infratuzilmasini rivojlantirish, axborot-kommu­
nikatsiya texnologiyalarini keng joriy etish, fintech xizmatlari orqali masofaviy moliyalashtirish imkoniyatlarini 
kengaytirish kichik biznesning moliyaviy barqarorligini oshirishda asosiy omillar bo‘lib xizmat qiladi. Shu tariqa, 
kichik biznes subyektlarining moliyaviy imkoniyatlari kengayib, milliy iqtisodiyotning tarkibiy o‘sishi va barqaror­
ligi yanada mustahkamlanadi.
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