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05.01.00 –	Axborot texnologiyalari, boshqaruv va kompyuter 
grafikasi

05.01.01 –	Muhandislik geometriyasi va kompyuter grafikasi. 
Audio va video texnologiyalari

05.01.02 –	Tizimli tahlil, boshqaruv va axborotni qayta ishlash
05.01.03 –	Informatikaning nazariy asoslari
05.01.04 – Hisoblash mashinalari, majmualari va kompyuter 

tarmoqlarining matematik va dasturiy ta’minoti
05.01.05 – Axborotlarni himoyalash usullari va tizimlari. Axborot 

xavfsizligi
05.01.06 – Hisoblash texnikasi va boshqaruv tizimlarining ele-

mentlari va qurilmalari
05.01.07 – Matematik modellashtirish
05.01.11 – Raqamli texnologiyalar va sun’iy intellekt
05.02.00 – Mashinasozlik va mashinashunoslik
05.02.08 – Yer usti majmualari va uchish apparatlari
05.03.02 – Metrologiya va metrologiya ta’minoti
05.04.01 – Telekommunikasiya va kompyuter tizimlari, telekom-

munikasiya tarmoqlari va qurilmalari. Axborotlarni 
taqsimlash

05.05.03 – Yorugʻlik texnikasi. Maxsus yoritish texnologiyasi
05.05.05 – Issiqlik texnikasining nazariy asoslari
05.05.06 – Qayta tiklanadigan energiya turlari asosidagi energiya 

qurilmalari
05.06.01 – Toʻqimachilik va yengil sanoat ishlab chiqarishlari 

materialshunosligi

05.08.03 – Temir yoʻl transportini ishlatish
05.09.01 – Qurilish konstruksiyalari, bino va inshootlar
05.09.04 – Suv ta’minoti. Kanalizatsiya. Suv havzalarini muho-

fazalovchi qurilish tizimlari
10.00.06 – Qiyosiy adabiyotshunoslik, chog‘ishtirma tilshunoslik 

va tarjimashunoslik
10.00.04 – Yevropa, Amerika va Avstraliya xalqlari tili va adabiyoti
08.00.01 – Iqtisodiyot nazariyasi
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08.00.03 – Sanoat iqtisodiyoti
08.00.04 – Qishloq xo‘jaligi iqtisodiyoti
08.00.05 – Xizmat ko‘rsatish tarmoqlari iqtisodiyoti
08.00.06 – Ekonometrika va statistika
08.00.07 – Moliya, pul muomalasi va kredit
08.00.08 – Buxgalteriya hisobi, iqtisodiy tahlil va audit
08.00.09 – Jahon iqtisodiyoti
08.00.10 – Demografiya. Mehnat iqtisodiyoti
08.00.11 – Marketing
08.00.12 – Mintaqaviy iqtisodiyot
08.00.13 – Menejment
08.00.14 – Iqtisodiyotda axborot tizimlari va texnologiyalari
08.00.15 – Tadbirkorlik va kichik biznes iqtisodiyoti
08.00.16 – Raqamli iqtisodiyot va xalqaro raqamli integratsiya
08.00.17 – Turizm va mehmonxona faoliyati
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Soliqlarni to‘lashdan bo‘yin 
tovlash holatlarining informatsion 
assimetriyaga ta’siri
Babanazarova Nilufar Xolmatovna
O‘zbekiston Respublikasi Bank va Moliya Akademiyasi 
tayanch doktoranti

Annotatsiya: Ushbu maqolada iqtisodiy agentlar o‘rtasida informatsion assimetriyani kuchaytiradigan beshta omildan 
asosiylari – soliqlarni to‘lashdan bo‘yin tovlash va uning natijasida moliyaviy hisobotlarni buzib ko‘rsatishga urinish holat-
lari hamda ularni shakllantiruvchi omillar tadqiq etilgan. Xorijiy adabiyotlarning tizimli tahlili asosida rivojlangan va rivojla-
nayotgan mamlakatlarda soliqdan bo‘yin tovlashga urinish sabablari, shuningdek soliqdan qochish holatlarini aniqlashga 
e’tibor beriladigan jihatlar o‘rganilgan.

Kalit so‘zlar: soliqlarni to‘lashdan bo‘yin tovlash, soliq agressivligi, informatsion (gorizontal va vertikal) assimetriya, naqd 
samarali soliq stavkasi, aksiyalar narxlari sinxronligi, kreativ buxgalteriya.
Abstract: This article investigates one of the five main factors that exacerbate informational asymmetry between eco-
nomic agents - cases of tax evasion and, as a result, creative accounting, as well as the factors that lead to these prac-
tices. Based on a systematic analysis of foreign literature, the motivations driving tax evasion practices in developed and 
underdeveloped countries, red flags on the way of determining tax evasion are studied.

Keywords: tax evasion, tax aggressiveness, information asymmetry (horizontal and vertical), Cash effective tax rate 
(Cash ETR), GAAP effective tax rate, stock price synchronicity, creative accounting. 
Аннотация: В данной статье исследуются основные из пяти факторов, усиливающих информационную асимме-
трию между экономическими агентами, – уклонение от уплаты налогов и связанные с этим попытки искажения 
финансовой отчетности, а также формирующие их причины. На основе системного анализа зарубежной литера-
туры изучены причины уклонения от уплаты налогов в развитых и развивающихся странах, а также аспекты, на 
которые обращается внимание при выявлении случаев ухода от налогов.

Ключевые слова: уклонение от уплаты налогов, налоговая агрессивность, информационная (горизонтальная и 
вертикальная) асимметрия, эффективная налоговая ставка наличных средств, синхронность цен акций, креатив-
ная бухгалтерия.

K i r i s h
Raqamlashtirish jarayonini kechiktirayotgan asosiy muammo texnologiyaning yetishmasligi bo‘lsa-da, 

yetarli axborotga ega bo‘lmaslik yoki informatsion assimetriyaning mavjudligi anchadan beri iqtisodiy agent-
lar munosabatlarini murakkablashtirib kelmoqda. Informatsion assimetriya – iqtisodiy munosabatlarda ishtirok 
etayotgan tomonlardan birining boshqa tomon(lar)ga nisbatan ko‘proq yoki yaxshiroq ma’lumotga ega bo‘lishi 
holatidir. Bu holat iqtisodiy samaradorlikka salbiy ta’sir ko‘rsatib, agentlar o‘rtasida manipulyatsiya kuchayishiga, 
qarorlarning noto‘g‘ri qabul qilinishiga, bozorlarning to‘liq ishlamasligiga, narxlarning noto‘g‘ri shakllanishiga, 
resurslarning noto‘g‘ri taqsimlanishiga va tomonlar o‘rtasida ishonchsizlik kuchayib, investitsiyalar kamayishiga 
olib keladi.

Informatsion assimetriyaning gorizontal va vertikal turlari mavjud. Gorizontal informatsion assimetriya – bir 
xil darajadagi iqtisodiy agentlar (ya’ni, raqobatchilar, bozor ishtirokchilari yoki manfaatdor tomonlar) o‘rtasidagi 
axborot tengsizlik holati. Vertikal informatsion assimetriya esa turli darajadagi ishtirokchilar (masalan, rahbar 
va ishchi, davlat va fuqarolar, kompaniya va mijoz) o‘rtasidagi axborot tengsizlik holatini ifodalaydi (1-jadval).

1-jadval: Gorizontal va vertical informatsion assimetriya xususiyatlari
Aspekt Gorizontal assimetriya Vertikal assimetriya

Agentlar darajasi Bir xil (raqobatchilar, xaridorlar) Turli (rahbar-ishchi, davlat-korxona)
Tipik bozor misoli Mahsulot bozori, xizmat bozori Mehnat bozori, moliyaviy bozor, davlat sektori
Muammo turi Sifat va narx haqida nomutanosib ma’lumot Qarzga layoqat, niyat, harakatlar haqida ma’lumot
Yechim usullari Baholash, reytinglar, raqobat tahlili Monitoring, audit, kontrakt shartlari
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Informatsion assimetriyani shakllantiruvchi asosiy omillar – shaffoflikning yetarli emasligi (to‘liq bo‘lmagan 
hisobotlar, loyiha risklarining to‘liq ochiqlanmaganligi, murakkab egalik strukturalari), axborotga egalik qilish-
dagi tengsizlik (boshqaruvchilar yoki insayderlarning aksiyadorlarga nisbatan ko‘proq ma’lumotga ega bo‘li-
shi, yirik investorlarning mayda investorlarga qaraganda tadqiqot va prognozlardan ko‘proq xabardor bo‘lish 
imkoniyati), past moliyaviy savodxonlik yoki iqtisodiy bilim darajasi (masalan, qishloq aholisining moliyaviy 
texnologiyalar va axborot xavfsizligini tushunmagan holda foydalanishi, tadbirkorlarning qarz yoki kreditning 
adolatsiz shartlariga ko‘nishi), tizimlashmagan boshqaruv va nazoratning mavjudligi (aniq belgilangan audit 
shartlari yo‘qligi, korrupsioner mansabdor shaxslarning moliyaviy hisobotlarni buzib ko‘rsatishga qarshilik 
qilmasligi – “creative accounting”, ya’ni kreativ buxgalteriya), shuningdek, soliqdan bo‘yin tovlash va kreativ 
buxgalteriya (foydani yoki offshor aktivlarni yashirish, qonunchilikdagi kamchiliklardan foydalanib daromad va 
xarajatlarni noto‘g‘ri tasniflash) holatlari bo‘lishi mumkin.

Soliq to‘lashdan bo‘yin tovlash holatlari hamda informatsion muhit o‘rtasidagi bog‘liqlik bir qator olimlar 
(Gallemore va Labro, 2015) tomonidan o‘rganilgan bo‘lsa-da, bunday bog‘liqlikning sabab-oqibatlarini aniqlash 
juda murakkab hisoblanadi. Soliqlardan bo‘yin tovlashning davlat budjetiga to‘g‘ridan-to‘g‘ri salbiy ta’siridan 
tashqari, u mavjud shaffoflik darajasi hamda informatsion assimetriyaga, tadbirkorlar o‘rtasidagi ishonch dara-
jasiga va mamlakatdagi umumiy biznes muhitiga ham jiddiy salbiy ta’sir ko‘rsatadi.

Soliqlarni to‘lashdan bo‘yin tovlash rivojlangan va rivojlanayotgan barcha mamlakatlarda moliyaviy nomu-
vofiqliklarni keltirib chiqaradi (Epaphra, 2015; Yamen et al., 2018). Soliqlardan bo‘yin tovlashning oqibatlaridan 
biri moliyaviy hisobotlarni buzib ko‘rsatishga urinish (kreativ buxgalteriya)ning shakllanishi, yolg‘on raqamlar 
sababli informatsion assimetriyaning kuchayishi va investorlarning moliyaviy hisobotlarni tahlil qilish hamda 
qaror qabul qilish jarayonining murakkablashishidir.

Soliq to‘lashdan bo‘yin tovlash quyidagi shakllarda namoyon bo‘lishi mumkin: soliq to‘lovchilarning atay-
lab soliq deklaratsiyasini topshirmasligi, hisobotlarda daromadni kamaytirib, xarajatlarni ko‘paytirib ko‘rsatishi, 
amaliyotlarning bir qismini naqd pulda amalga oshirishi (Rashid, 2020). Bundan tashqari, soliq to‘lovchilarn-
ing qonuniy soliq summalarini to‘lamaslik uchun noqonuniy vositalardan foydalanishi ham soliqdan qochish 
sifatida ta’riflanadi (Alm, 2019). O‘zbekiston soliq qonunchiligida “soliq va boshqa majburiy to‘lovlarni to‘lash-
dan bo‘yin tovlash deganda soliq olinadigan foydani (daromadni) yoki soliq solinadigan boshqa obyektlarni 
qasddan yashirish, kamaytirib ko‘rsatish, shuningdek soliqlar va boshqa majburiy to‘lovlarni to‘lashdan boshqa 
tarzda qasddan bo‘yin tovlash, daromadlar to‘g‘risida deklaratsiya taqdim etmaslik yoki unga atayin noto‘g‘ri 
ma’lumotlarni kiritish” tushuniladi. “Soliq to‘lashdan bo‘yin tovlash” va “soliq agressivligi” turli tushunchalar 
bo‘lib, birinchisi soliqdan qochishning legitim yo‘llarini nazarda tutsa, ikkinchisi hisoblangan soliqni to‘lashni 
kechiktirish yoki umuman to‘lamaslikni ifodalaydi.

2020-yilgi ma’lumotlarga ko‘ra, O‘zbekiston Respublikasida yashirin iqtisodiyot hajmi YaIMning taxminan 
48%iga (245 trln UZS) to‘g‘ri kelgan. 2020-yil 1-iyundan boshlab hisobvaraq-fakturalarni elektron tarzda rasmiy
lashtirish yo‘lga qo‘yilgan. Elektron soliq xizmatlarining joriy etilishi hamda mayda savdo va xizmat ko‘rsatish 
korxonalari faoliyatini ro‘yxatga olish choralari natijasida 2021-yilning yanvar-may oylarida davlat budjetiga 
soliq tushumlari hajmi 2020-yilning mos davriga nisbatan 32%ga oshgan. Bu o‘sish soliq yukining oshishi hiso-
biga emas, balki yashirin iqtisodiyotdagi mablag‘lar harakati qonuniylashtirilgani hisobiga amalga oshgan.

Bugungi kunda jismoniy shaxslarning soliq to‘lashdan bo‘yin tovlash yoki soliqdan qochish holatlari bo‘yicha 
ko‘plab nazariy va empirik tadqiqotlar mavjud. Barcha mamlakatlar o‘n yilliklar davomida soliqlardan bo‘yin 
tovlash holatlariga qarshi kurashish masalalarini o‘rganib, amaliyotga tatbiq etib kelmoqda. Soliq to‘lovchilar
ning soliqlardan bosh tortish qarorlari mamlakatdagi jismoniy va yuridik shaxslar uchun biznes muhiti qanday 
ekanligiga bog‘liq. Ular mamlakatdagi ushbu muhitni “yetarlicha yaxshi” deb hisoblasa, soliqlarni to‘liq to‘lashga 
moyil bo‘ladilar (Reynolds, 1980).

Soliq tizimi faoliyatini yaxshilash va soliqdan qochishga qarshi kurashish ishlari amalga oshirilayotgan 
rivojlanayotgan mamlakatlarda soliq stavkalari ham baland bo‘ladi. Chunki rivojlanmagan yoki rivojlanayot-
gan mamlakatlar maktab va kasalxonalar qurilishini, ijtimoiy to‘lovlarni yoki asosiy infratuzilma qurilishini soliq 
tushumlarini ko‘paytirmasdan amalga oshira olmaydi. Bunday mamlakatlarda hisoblangan nominal soliq 
summasi davlat budjeti uchun katta bo‘lmasa-da, aylanma hajmi yetarlicha katta emasligi sababli, bitta soliq 
to‘lovchiga tushadigan soliq yuki baland bo‘ladi.

Soliq to‘lashdan bosh tortish natijasida mamlakatda ichki murakkabliklar vujudga keladi va bu boshqa 
bir qator fiskal defitsitlar, yuqori inflyatsiya darajasi, samaradorlikning pastligi, tovarlar yetishmovchiligi, siy-
osiy noaniqlik, kuchsiz moliyaviy va nomoliyaviy institutlar shakllanishi kabi omillar ta’sirida yanada kucha
yishi mumkin. Bundan tashqari, ba’zi rivojlanayotgan mamlakatlar o‘zlarida mavjud korrupsiya darajasi, yuqori 
inflyatsiya darajasi hamda katta soliq yuki bilan ajralib turadi (Islam et al., 2020). Yetarlicha rivojlanmagan 
mamlakatlarda katta miqdordagi norasmiy iqtisodiyotning mavjudligi, kuchsiz iqtisodiy asos hamda samarasiz 
soliq ma’murchiligi soliqqa tortiladigan YaIMning past bo‘lishiga olib keladi, bu esa o‘z navbatida hukumat-
ning infrastrukturani moliyalashtirish imkoniyatini cheklaydi (World Bank, 2019). Bundan tashqari, ko‘pchilik 
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rivojla nayotgan mamlakatlarda soliqdan qochish holatlarini o‘rganish amaliyoti ham cheklangan. Xususan, 
infl yatsiya, soliq stavkalari, moliyaviy xizmatlardan foydalanish imkoniyatining cheklanganligi, korrupsiya, jinoiy 
holatlar, mehnat etikasi, siyosiy barqarorlikning yo‘qligi, valyuta tartibga solinishi kabi biznes yuritishga ta’sir 
qiluvchi omillarning soliqdan qochish holatlariga ta’siri hali yetarlicha o‘rganilmagan.

m a v Z u g a  o i d  a d a b i y o t l a r  S h a r h i
1996-yilda Shvesiya banki James Mirrlees va William Vickrey’ni “Assimetrik informatsiya sharoitidagi 

rag‘batlar nazariyasi”, xususan daromadni soliqqa tortish va auksionlar yordamida resurslar taqsimotini 
optimallashtirish yo‘llarini ishlab chiqqanlari uchun iqtisod fanlari bo‘yicha Nobel mukofoti bilan taqdirlagan 
(Sandmo, 1999). Shundan buyon, assimetrik informatsiyaga ega bozorlarning zamonaviy nazariyalari ushbu 
mukofot laureatlarining ishlariga tayanib kelmoqda. Bundan tashqari, George Akerlof (Kaliforniya universiteti), 
Michael Spence (Stanford) va Joseph Stiglitz (Kolumbiya universiteti) o‘z ishlarida ijtimoiy va iqtisodiy institutlar 
faoliyatini, ayniqsa shartnomalar turlarini tahlil qilganlar. Ular quyidagilarni ta’kidlaydi: “Tovar sotuvchisi odatda 
sotib oluvchiga nisbatan ko‘proq axborotga ega. Ishga yollanuvchi o‘zining ish bilan bog‘liq xususiyatlarini ish 
beruvchisidan ko‘ra ko‘proq biladi. Sug‘urta polisi xaridori o‘zining individual xatarlarini sug‘urta kompaniyasiga 
qaraganda yaxshiroq biladi. Agar bozorning bir tarafi  ikkinchi tarafi ga nisbatan ko‘proq axborotga ega bo‘lsa, 
bu realizatsiya qilinayotgan tovarning narxi, hajmi va sifatiga qanday ta’sir ko‘rsatadi? Ko‘proq axborotga ega 
tomon o‘z natijalarini yaxshilash uchun nimalar qilishi mumkin? Kamroq axborotga ega tomon nimalar qilishi 
mumkin?” Tadqiqotchilar aynan shu savollarga javob izlaganlar.

Ushbu novatorlik ishlari iqtisodchilarga oddiy qishloq xo‘jaligidan tortib zamonaviy moliya bozorlarigacha 
ko‘plab muammolarni o‘rganishda muhim nazariy asos berdi. Masalan: nega ko‘pchilik rivojlanayotgan mam-
lakatlarda kredit bozorlarida foiz stavkalari yuqori? Nega insonlar ikkilamchi bozordan mashina sotib olayot-
ganda to‘g‘ridan-to‘g‘ri sotuvchiga emas, balki dilerga murojaat qiladi? Nega yirik yer egalari kambag‘alroq 
ijarachilar bilan shartnomada hosilni yig‘ishtirish bo‘yicha barcha xatarlarni o‘z zimmalariga olmaydi? Ushbu 
barcha holatlarning umumiy jihati shundaki, tomonlardan biri ikkinchisiga nisbatan ko‘proq ma’lumotga ega.

Soliq va soliq munosabatlariga oid adabiyotlar ichida asosiy nazariyalardan biri bu soliq to‘lovchi va davlat 
o‘rtasidagi “psixologik shartnoma” nazariyasidir. Unda soliq to‘lovchilar davlatning o‘z funksiyalarini bajarishi 
uchun soliqlar orqali javobgarlikni o‘z zimmasiga oladi (Pickhardt & Prinz, 2014). Feld va Frey (2007) esa 
soliq to‘lovchilar va davlat o‘rtasida adolatli o‘zaro majburiyatlarni o‘rnatuvchi “psixologik soliq shartnomasi” 
konsepsiyasini ishlab chiqqanlar. Unga ko‘ra, bir tomon qaysidir xizmatni ikkinchi tomonning qaysidir xizmati 
evaziga taqdim etadi. Aynan shu nazariyaga asosan, agar soliq to‘lovchilar amalga oshirilayotgan institutsional 
boshqaruv sifatini past deb baholasa, soliqlarni to‘lashga bo‘lgan rag‘batlarini yo‘qotadilar (Rashid et al., 2022). 
Biroq ushbu nazariya soliqlardan qochishning individual aspektlarini hisobga olsa-da, iqtisodiy erkinlik va insti-
tutsional me’yorlarni hisobga olmaydi.

Soliqdan qochish holatlari bilan bog‘liq ushbu cheklovlarni hisobga olgan holda, Nurunnabi (2018) 
soliqdan qochish amaliyotlarini “institutsional infrastruktura” iqtisodiy nazariyasi bilan tushuntirishga harakat 
qilgan. Uning fi kricha, soliqlardan qochish murakkab jarayon bo‘lib, ko‘plab omillar ta’sirida shakllanadi. Ushbu 
nazariya soliqdan qochishning iqtisodiy va noiqtisodiy omillarini uchta asosiy guruhga bo‘ladi: soliq to‘lovchilarn-
ing xulqi, davlat strukturasi hamda soliq organlari xulqi (1-rasm).
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1-rasm: Soliq to‘lashdan bo‘yin tovlashning ijtimoiy-iqtisodiy nazariyasi modeli (Nurunnabi, 2018)
Ushbu soliqdan qochish omillari ichida davlat eng yuqori o‘rinda turadi. Asosiy o‘yinchi sifatida davlat soliq 

to‘lovchilar va soliq organlariga sharoit yaratib, turli xil erkinliklarni ta’minlovchi subyekt sifatida ishtirok etadi. 
Davlat soliq boshqaruvi, mehnatni tartibga solish, biznes erkinligi, pul erkinligi hamda fiskal erkinlikni ta’min-
laydi.

Soliq organlari esa markaziy element sifatida ishtirok etib, soliqlarni yig‘ishda samarali boshqaruvni ta’min-
lashi kerak. Soliq to‘lovchilarning xulqi esa yuqoridagi davlat va soliq organlari xulqidan kelib chiqadi, shuning-
dek ularga mamlakatdagi madaniyat darajasi va axloqiy qadriyatlar ham ta’sir qiladi. Shu sababli, muvaffaqiyatli 
soliqqa tortish tizimi uchala tomonning samarali munosabatlariga bog‘liq.

Mason va boshqalar (2020) ta’kidlashicha, jismoniy va yuridik shaxslar davlat tomonidan jarayonga kerak-
siz aralashuvlarni sezganlarida soliq qonunchiligiga rioya qilish darajasi pasayadi. Androniceanu va boshqalar 
(2019) esa soliqdan qochishga urinish holatlari hamda mamlakatdagi iqtisodiy, ijtimoiy va madaniy taraqqiyot 
darajasi o‘rtasida bog‘liqlik mavjudligini ta’kidlaydilar. Bundan tashqari, agar soliq to‘lovchilar biznes yuritish-
dagi cheklovlarning sababini yuqori stavkalar, murakkab qonunlar, nazorat yoki boshqaruv sifati pastligida deb 
bilsalar, ular o‘zlarini rag‘batsiz his qilib, qonunlarga rioya qilish hamda soliqlarni to‘lashga kamroq moyillik 
bilan yondashadilar.

Alm (2019) va Epaphra (2015) soliq to‘lash demotivatsiyasiga sabab bo‘ladigan alohida iqtisodiy va noiqti-
sodiy determinantlarni o‘rganganlar. Alm va boshqalar (2016) soliqlardan qochishga asosan mamlakatda 
mavjud korrupsiya va jinoyatchilik darajasi sabab bo‘lishini ta’kidlaydilar. Ularning fikricha, soliq to‘lovchilar va 
soliq organlari mas’ul shaxslari o‘rtasida norasmiy kelishuvlar mavjud bo‘lsa, soliqdan qochish holatlari ko‘proq 
yuz beradi. McGillivray (2019) esa zamonaviy moliyaviy jinoyatlar hamda soliqdan qochish o‘rtasida yuqori 
korrelyatsiya mavjudligini aniqlagan. Riahi-Belkaoui (2004) mamlakatlararo tadqiqotlarida biznesga cheklovlar, 
bozor strukturasi hamda iqtisodiy erkinlikning soliqdan qochish holatlariga ta’sirini o‘rganib, jinoiy faoliyatlarni 
asosiy determinant sifatida belgilagan. Epaphra (2015) ta’kidlashicha, soliq stavkasi ham soliqdan qochishning 
asosiy omillaridan biridir. Yuqori korporativ soliq stavkalari firmalarni soliqdan qochishga undaydi, ular soliq 
to‘lovlarini optimallashtirish uchun maxsus mutaxassislarni yollaydi. Cerqueti va Coppier (2011) esa inflyatsi-
yani soliqdan qochishga ta’sir qiluvchi asosiy omil sifatida o‘rganganlar.

T a d q i q o t  m e t o d o l o g i ya s i
Ushbu maqolada iqtisodiy agentlar o‘rtasida informatsion assimetriyani kuchaytiruvchi omillardan biri sifa-

tida soliqlardan bo‘yin tovlash va moliyaviy hisobotlarni buzib ko‘rsatish holatlari adabiyotlarning tizimli tahlili 
asosida o‘rganildi. Tahlilda moliyaviy hisobotlardagi oshkoralik, auditorlik mexanizmlari va nazorat institutlar-
ining samaradorligi, shuningdek soliqqa oid siyosiy va institutsional muhit sifati asosiy ko‘rsatkichlar sifatida 
qaraldi.

T a h l i l  v a  n a t i j a l a r
Soliqdan bo‘yin tovlash amaliyotlari ham davlat, ham jamiyatda noroziliklarni keltirib chiqaradi. Ayniqsa, 

yirikroq kompaniyalar tezda davlat e’tiboriga tushadi. Soliqdan bo‘yin tovlash holatlari aniqlanishi korxona 
uchun reputatsiya risklarini ham yuzaga keltiradi [Austin & Wilson, 2017]. Ba’zi tadqiqotlar esa soliqdan bo‘yin 
tovlash holatlari aniqlanishi kompaniya rahbarlari (CEO) reputatsiyasiga zarar yetkazadi, deb hisoblaydi [Chyz 
& Gaertner, 2018]. O‘rganishlar natijasida moliya bozori rivojlangan mamlakatlarda agressiv tarzda soliqdan 
qochib keladigan kompaniyalar ko‘rsatkichlari bozor ko‘rsatkichlari bilan sinxron o‘zgaradi, degan xulosa chiqa-
rilgan. Bunday holatda investorlar kompaniya holatini to‘g‘ri tahlil qila olmaydilar. Shu sababli, investorlar moli-
yalashtirishdan avval kompaniyaning ijtimoiy mas’uliyatga ega yoki ega emasligiga ham alohida urg‘u beradilar. 
Chunki soliqdan bo‘yin tovlashning davlatga zararidan tashqari, kompaniya uchun jarima va reputatsiya xara-
jatlari mavjud. Ba’zi tadqiqotlar soliqdan bo‘yin tovlash aniqlanishi natijasida aksiyalar daromadlilik darajasi 
tushishini kuzatgan [Abdelfattah va Aboud, 2020]. Ularning aniqlashicha, kompaniya qanchalik soliqdan qoch-
ishga harakat qilsa, shunchalik korporativ ijtimoiy mas’uliyat darajasi past bo‘ladi. Investorlar investitsiya kiri
tishdan oldin insiderlar axloqiy qadriyatlarini ham o‘rganadilar.

Brooks va b. (2016)ning Buyuk Britaniyadagi izlanishlarida soliqdan qochishga uringanlik haqidagi yangilik
ning paydo bo‘lishi kompaniya aksiyalari narxlarining sezilarli miqdorda va uzoq muddat davomida tushishiga 
olib kelganligi kuzatilgan. Bunda paydo bo‘lgan axborotning mazmuni ham muhim, ya’ni “soliqlarni vaqtida 
to‘lamaganlik” yoki “soliqdan qochishga urinish ehtimolligi” haqidagi axborotlar aksiyalar narxlariga ta’sir qil-
magan. Mualliflar soliqdan bo‘yin tovlash darajasi mavjud ekanligini, shu me’yordan oshilganda, reputatsiyaga 
ta’sir qilishini ta’kidlaganlar.
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Yamen va b. (2023) mamlakat institutsional muhitining soliqdan bo‘yin tovlash holatlariga ta’sirini Yevropa 
Ittifoqining eski (Germaniya, Fransiya) va yangi (2004-yildan keyin qo‘shilgan Sharqiy Yevropa mamlakatlari) 
a’zo mamlakatlari o‘rtasida taqqoslama tahlil asosida o‘rganganlar. Bunda institutsional muhit deganda asosan 
mamlakatdagi qonun ustuvorligi holati, boshqaruv sifati, korrupsiya nazorati hamda hukumat samaradorligi 
ko‘rsatkichlari Jahon bankining [World Governance Indicators (WGI)] ko‘rsatkichlaridan olingan. Tadqiqot nati-
jasiga ko‘ra, institutlar faoliyatining sifati soliqdan qochish holatlariga salbiy sezilarli ta’sir etishi ta’kidlangan. 
Yangi a’zo mamlakatlarda sayoz qonunchilik tizimi, korrupsiyaning nisbatan ko‘proq uchrashi hamda soliq 
ma’murchiligi samaradorligining pastligi sababli soliqdan bo‘yin tovlash holatlari ko‘proq kuzatilgan. Eng muhim 
omillar sifatida korrupsiya nazorati hamda qonun ustuvorligi ko‘rsatkichlari keltirilgan. Aynan shu ko‘rsatkichlar 
sayoz mamlakatlarda soliqdan qochish holatlari ko‘proq uchrashiga sabab bo‘lgan. Yangi a’zo mamlakatlar 
uchun soliqdan qochishni kamaytirish uchun institutsional sifatni oshirish zarurligi, soliq stavkalari va yangi 
soliq qoidalarini o‘rnatishdan ko‘ra muhimroq ekanligi ta’kidlangan. Bunda soliqdan bo‘yin tovlash ko‘rsatkichi 
sifatida mamlakatda mavjud “xufi yona” iqtisodiyotning hajmi olingan (2-rasm).

2-rasm: institutsional muhit sifatining soliq to‘lashdan bo‘yin tovlash holatlariga ta’siri
Institutsional muhitning sifati oshishi soliqdan bo‘yin tovlash uchun kam imkon qoldiradi va kompaniyalar 

hisobotlarida e’lon qilgan raqamlar bilan deyarli bir xil ishlaydilar, natijada to‘langan soliqlar ham oshadi. Sayoz 
institutsional muhit sharoitida esa aksincha, hisobotlarda foyda o‘zgartirib ko‘rsatiladi, auditlardan qochish 
uchun “pora” berish amaliyoti ko‘payadi, asosiy foyda esa “soliq jannatlari”ga ko‘chiriladi. Ta’kidlanishicha, agar 
tarixiy institutsional sifat yomon bo‘lsa va Cash ETR (joriy davrda to‘langan soliqlar) ko‘rsatkichi past bo‘lsa, bu 
yuqori soliqdan bo‘yin tovlash ehtimolligini bildiradi. Shu sababli, soliq komplaensini ta’minlashda institutsional 
sifatni oshirish muhimdir.

Kim & Li (2014) ta’kidlashlaricha, off shor hududlarda sho‘balari mavjud kompaniyalarning aksiyalari narx-
lari bozor narxlari bilan sinxron o‘zgaradi. Ya’ni, bunday kompaniyalar aksiyalari narxlari e’tibor tortmaslik 
uchun sun’iy ravishda bozor bilan bir xil ushlab turiladi. Tabiiyki, hisobotlarda turlicha ijodkorlik qo‘llaniladi. 
Off shor sho‘basi mavjud bo‘lmagan kompaniyalarda esa sinxronlik juda past bo‘ladi va bu investorlar uchun 
kompaniyaning individual xususiyatlarini bilib olish imkonini yaratadi. Off shor sho‘balari mavjud kompaniyalar 
hisobotlarda qo‘llagan yolg‘onlari orqali informatsion assimetriyani oshiradilar, bu esa davlatga, o‘zlariga va 
jamiyatga zarar yetkazadi.

Soliqdan bo‘yin tovlash holati yoki belgilarini aniqlash ham murakkab jarayon bo‘lib, signal sifatida ba’zida 
kompaniyaning “to‘langan soliqlar” (Cash ETR) ko‘rsatkichi olinadi. Kompaniyaning foyda nuqtayi nazaridan 
o‘ziga tengdosh boshqa kompaniyalarga nisbatan to‘lagan soliqlari juda kam bo‘lsa, bu ham soliqdan qochish 
ehtimolligini bildiradi. To‘langan soliqlar (Cash ETR) kompaniyaning ma’lum davr uchun haqiqatda to‘lagan 
soliqlari bo‘lib, u “hisoblangan soliqlar” (GAAP ETR – kechiktirilgan soliq to‘lovlarini ham hisobga oladi)dan farq 
qiladi.

Cash ETR =(to‘langan soliqlar)/(soliq to‘langunga qadar foyda);

GAAP ETR =(jami hisoblangan soliqlar (to‘langan va to‘lanmagan))/(soliq to‘langunga qadar foyda);

Tashkilot soliqdan qochishga uringanda, to‘laydigan soliqlarini kechiktirilgan aktivlarga o‘tkazishi va haqiqat-
 da “tengdosh”lariga nisbatan kamroq soliq (Cash ETR) to‘lashi mumkin. Biroq, kamroq to‘laganlik bu soliqdan 
qochdi, degani emas. Cash ETR uzoq muddat davomida boshqa, xuddi shunaqa foyda ko‘rsatkichlariga ega 
tashkilotlarga nisbatan past bo‘lib kelsa, shubha ostiga olinadi. Bunday tashkilotlar tizimli ravishda foydani 
yashirayotgan bo‘lishi, “soliq jannatlari”dan foydalanayotgan bo‘lishi yoki agressiv soliq siyosati yuritayotgan 
bo‘lishi mumkin. Off shor hududlarda sho‘balari mavjud transmilliy kompaniyalarning Cash ETR ko‘rsatkichi 
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odatda past bo‘ladi. Korxonaning GAAP ETR va Cash ETR ko‘rsatkichlari o‘rtasidagi katta farq qonunchilik va 
korxona strategiyalaridagi vaqt farqlaridan yoki agressiv soliq taktikalari sababli kelib chiqishi mumkin. Past 
Cash ETR ko‘rsatkichining o‘zi soliqdan qochishni isbotlab bermaydi. Buning uchun hisobotlar tahlil etilishi va 
aloqador shaxslar o‘rganilishi lozim. Hanlon & Heitzman (2010) foydani yashirish imkoniyatiga ega, sayoz soliq 
nazoratiga ega korxonalarda ko‘pincha past Cash ETR ko‘rsatkichi bo‘lishini va bu holat investorlarda yuqori 
informatsion assimetriya vujudga keltirishini tasdiqlaganlar (3-rasm).

3-rasm: Potensial soliqdan bo‘yin tovlash holatini aniqlash jarayoni
Santos va Schiozer (2017) soliqlardan bo‘yin tovlashning investorlar tomonidan aksiyalar bahosini shakl-

lantirishdagi axborotlardan foydalanish amaliyotiga ta’sirini o‘rganganlar. Bunda asosan, 2017-yilda qabul qilin-
gan transmilliy kompaniyalarga korporativ soliq imtiyozlari berish to‘g‘risidagi “Tax Cuts and Jobs Act” (“Tramp 
imtiyozlari”) qonuni mezon qilib olingan. Ushbu qonunning maqsadi korporativ soliqlarni pasaytirish hisobiga 
investorlarning foydani off shore zonalarga yo‘naltirishlarini kamaytirishga erishish bo‘lgan (4-rasm).

4-rasm: naqd Samarali soliq stavkasi (Cash effective tax rate) ning 2017-yilgi soliq imtiyozlaridan oldingi va 
keyingi holati

4-rasmdan ko‘rinib turibdiki, 2017-yilgacha off shor sho‘baga ega bo‘lgan va bo‘lmagan kompaniyalar 
ko‘rsatkichlari deyarli parallel bo‘lgan, biroq soliq imtiyozlaridan keyin off shor sho‘balari mavjud korxonalar 
ko‘rsatkichlari pasaygan. Bu esa ular hisobotlarida yolg‘on ko‘rsatishga hojat qolmaganini, kompaniyalar 
to‘g‘risini ko‘rsata boshlaganini anglatishi mumkin.

Santos va Schiozer (2017) ta’kidlashicha, ushbu qonun kuchga kirguniga qadar transmilliy kompaniyalar 
aksiyalari narxlarining bozor narxlari bilan sinxronligi balandroq bo‘lgan. Ya’ni, ushbu aksiyalar narxlarining 
o‘zgarish jarayoni ular tegishli bo‘lgan bozor yoki sanoatdagi narxlar o‘zgarish darajasi bilan deyarli bir xil 
bo‘lgan. Balandroq sinxronlik korxona aksiyasi narxining o‘z ichki o‘zgarishlaridan ko‘ra, ko‘proq bozordagi 
o‘zgarishlarga qarab o‘zgarishini bildiradi. Pastroq sinxronlik esa, aksincha, aksiya narxining korxonaning ichki 
o‘zgarishlariga qarab o‘zgarishini bildiradi. Biroq, yuqoridagi qonun kuchga kirib, soliqlar pasaytirilgach, aksi-
yalar narxlari sinxronligi ham pasaygan. Bundan transmilliy korporatsiyalar soliq stavkalari tushirilgunga qadar 
foydalarini yashirishga uringanlar va shaff ofl ikni pasaytiruvchi boshqa moliyaviy strategiyalarni qo‘llaganlar, 
degan xulosa chiqarilgan. Natijada investorlar fi rmadagi fundamental o‘zgarishlar haqida kam axborotga ega 
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bo‘lganlar. Transmilliy kompaniyalarning soliqlardan qochish maqsadida ataylab hisobotlarda yetarli ma’lumot 
bermasligi yoki yolg‘on ma’lumot berishi informatsion assimetriyani kuchaytirgan. Bu esa investorlarga tahlil 
va qarorlar qabul qilishda qiyinchiliklar tug‘dirgan. Soliq tizimidagi o‘zgarishlar esa soliqdan qochishni kamayti
rishga va shaffoflikni oshirishga xizmat qilganligi aniqlangan.

X u l o s a  v a  t a k l i f l a r
Xulosa qilib aytish mumkinki, mamlakatda iqtisodiy o‘sishga erishish uchun investitsiyalar samaradorligini 

oshirish zarur. Investitsiyalar ko‘payishiga to‘sqinlik qiladigan omillardan biri esa iqtisodiy agentlar o‘rtasida 
informatsion assimetriyaning yuqori bo‘lishidir. Informatsion assimetriyani shakllantiruvchi asosiy besh omildan 
biri bu soliqlarni to‘lashdan bo‘yin tovlash oqibatida moliyaviy hisobotlarni buzib ko‘rsatish holatidir. Bunday 
“kreativ” hisobotlar sababli investorlar tashkilotning individual xususiyatlarini fundamental tahlil eta olmaydilar. 
Soliqlarni to‘lashdan bo‘yin tovlashga esa juda ko‘p iqtisodiy, siyosiy, ijtimoiy, madaniy va psixologik omillar 
ta’sir qiladi. Ushbu ta’sir qiluvchi omillar o‘rganilib, optimallashtirilgach, informatsion assimetriya pasayishi, va 
bu bilan investitsiyalar hamda iqtisodiy o‘sish rag‘batlantirilishi mumkin.
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