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Annotatsiya:  Ushbu maqolada MHXS va AQSh GAAP ga muvofiq xususiyatlarni hisobga olgan holda, konsolidatsiyaning 
turli usullaridan foydalangan holda moliyaviy hisobotlarni tayyorlashda umumlashtirish va oshkor qilish masalalari ko‘rib 
chiqiladi.

Kalit so‘zlar: konsolidatsiya, moliyaviy hisobot, bosh kompaniya, sho‘ba korxona, konsolidatsiya bosqichlari, hisobot 
davri, axborotdan foydalanuvchilar.
Abstract:  This article examines the issues of aggregation and disclosure in the preparation of consolidated financial 
statements using various consolidation methods in accordance with IFRS and US GAAP.

Keywords:  consolidation, financial statements, parent company, subsidiary, stages of consolidation, reporting period, 
information users.
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K IRISH   
Bosh kompaniya, ko‘p hollarda, aksiyadorlar va turli davlat organlariga konsolidatsiyalangan moliyaviy 

hisobotlarni taqdim etishi shart. Biroq, agar bosh kompaniyaning o‘zi boshqa kompaniyaning to‘liq sho‘ba kor
xonasi bo‘lsa, bu holat istisno sifatida ko‘rilishi mumkin.

Konsolidatsiyalangan moliyaviy hisobot odatda quyidagi ma’lumotlarni o‘z ichiga oladi:
bosh va sho‘ba korxona o‘rtasidagi munosabatlarning tabiati;
investitsiya kiritilgan kompaniya aksiyalarining yarmi yoki undan ko‘piga egalik qiluvchi investor uni nazorat 

qila olmasligining sabablari;
sho‘ba korxonaning moliyaviy hisobotlarni tuzadigan hisobot davrining tugash sanasi (agar hisobot sanalari 

o‘zaro mos kelmasa, turli sanalar yoki davrlardan foydalanish sabablari);
sho‘ba korxonalarga nisbatan qo‘llaniladigan har qanday jiddiy cheklovlarning tabiati va hajmi;
sho‘ba korxona ustidan nazoratni yo‘qotish holatlari.
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MAV   Z U GA   OID    ADABIYOTLAR            SHARHI      
Konsolidatsiyalashgan moliyaviy hisobotlar buxgalteriya va moliyaviy tahlil sohasining eng muhim bo‘lim-

laridan biri hisoblanadi. Bu bo‘limda korporativ guruh tarkibidagi turli kompaniyalarning moliyaviy natijalarini 
yagona tizimda ifodalashga qaratilgan yondashuvlar yoritiladi.

Xalqaro moliyaviy hisobot standartlari (MHXS), xususan MHXS 10 – “Konsolidatsiyalangan moliyaviy 
hisobotlar” standarti ushbu sohada asosiy nazariy va amaliy asos bo‘lib xizmat qiladi. Ushbu standartda guruh 
kompaniyalari o‘rtasidagi nazorat tushunchasi, sho‘ba va assotsiatsiyalashgan korxonalarga nisbatan moli-
yaviy hisob yuritishning asosiy tamoyillari bayon qilingan. IASB (International Accounting Standards Board) 
tomonidan ishlab chiqilgan va muntazam yangilanib boriladigan ushbu standartlar moliyaviy axborotning shaf-
fofligini ta’minlashda muhim vositadir (IASB, 2011).

Bennett Stewart (1991) va Stephen Zeff (2007) tomonidan olib borilgan tadqiqotlar konsolidatsiyalash 
jarayonidagi nazorat konsepsiyasining turlicha talqin qilinishiga e’tibor qaratadi. Ular guruh tuzilmasi, sho‘ba 
korxona darajasida moliyaviy axborotni birlashtirish, raqamlarni tozalash va qo‘shilgan qiymatni hisoblashdagi 
muammolarni ko‘rsatib o‘tadi.

G. Nikolayev va A. Abramov (2010) kabi rus olimlarining ishlari esa Rossiya va MDH davlatlari miso
lida konsolidatsiyalashgan hisobotlarni tayyorlashdagi amaliy muammolar, yuridik cheklovlar hamda milliy va 
xalqaro standartlar o‘rtasidagi tafovutlarni tahlil qiladi. Bu tadqiqotlar mahalliy muhitga mos metodologiyalar 
ishlab chiqishda asosiy manba sifatida xizmat qilishi mumkin.

Barth, Landsman & Lang (2008) o‘z tadqiqotlarida xalqaro standartlarga o‘tish moliyaviy hisobotlar sifati 
va investitsion jozibadorlikka qanday ta’sir qilishi haqida empirik tahlillar olib boradi. Ular konsolidatsiyalashgan 
hisobotlar orqali xorijiy investorlar uchun ancha aniq va taqqoslanadigan ma’lumotlar shakllanishini ta’kidlaydi.

O‘zbekiston Respublikasi Moliya vazirligi va Davlat soliq qo‘mitasi tomonidan ishlab chiqilgan metodik 
ko‘rsatmalar ham amaliy jihatdan muhim ahamiyatga ega. Bu hujjatlarda milliy buxgalteriya standartlariga 
asoslangan konsolidatsiyalash qoidalari, nazorat darajasi, moliyaviy oqimlar va foydani ajratish tartibi belgi
langan. Shu bilan birga, “Soliq kodeksi” va “Buxgalteriya hisobi to‘g‘risida”gi Qonun konsolidatsiyalangan hiso-
botlarni yuritishda huquqiy asos yaratadi.

Yuqoridagi adabiyotlar tahlili shuni ko‘rsatadiki, konsolidatsiyalashgan moliyaviy hisobotlarni tayyorlash 
jarayonini takomillashtirish uchun MHXS tamoyillarini chuqur o‘rganish, mavjud amaliyotlarni standartlarga 
moslashtirish, hamda raqamli texnologiyalar orqali avtomatlashtirish zarur.

TAD   Q I Q OT   M E TODOLOGIYASI         
Qo‘shma hisobotlarni tayyorlash metodologiyasi Xalqaro moliyaviy hisobot standartlari (MHXS) tomonidan 

bevosita tartibga solinmaydi, chunki bunday hisobotlarni tuzishni bevosita belgilab beruvchi maxsus standart 
mavjud emas. Biroq, birlashtirilgan (kombinatsiyalangan) moliyaviy hisobotlar MHXS va boshqa tegishli kont-
septsiyalar talablari hamda amaldagi moliyaviy hisobotlar tuzish tamoyillariga to‘liq javob berishi mumkin.

Manfaatlarni birlashtirish usuli
MHXS va AQShning Umumiy qabul qilingan buxgalteriya tamoyillari (GAAP) doirasida moliyaviy hiso-

botlarni tayyorlashda manfaatlarni birlashtirish (interests pooling) usulidan foydalanish taqiqlanadi. Mazkur 
usul quyidagi holatlarda qo‘llaniladi: bir nechta aksiyadorlar yoki aksiyadorlar guruhlari teng miqdordagi kap-
italga ega bo‘lgan yangi yuridik shaxs tashkil etishadi, yoki barcha ishtirokchilar o‘z aksiyalarini teng ulushda 
almashtirish orqali yangi tashkilotda umumiy kapitalga ega bo‘lishadi. Bu kabi holatlarda kompaniyalardan 
birortasini “bosh kompaniya” deb aniqlashning iloji bo‘lmaydi, chunki barcha ishtirokchilar aktivlar va operatsi-
yalar ustidan umumiy nazoratni amalga oshirishadi.

Ushbu usul mohiyatan konsolidatsiyalangan moliyaviy hisobotni tayyorlash tartibidan katta farq qilmaydi, 
biroq asosiy farqi shundaki, birlashtirilgan hisobotlar bitta aksiyador yoki aksiyadorlar guruhi tomonidan emas, 
balki bir nechta manfaatdor tomonlar tomonidan shakllantiriladi.

2005 yilda MHXS 3-sonli “Biznes birlashmalari” standarti kuchga kirganidan so‘ng, xalqaro standartlar 
GAAP bilan uyg‘unlashtirilishiga qaratilgan muhim o‘zgarishlar amalga oshirildi. Ushbu yangi standart man-
faatlarni birlashtirish usulidan foydalanishni qat’iyan taqiqlaydi.

Manfaatlarni birlashtirishning eng keng tarqalgan ikki sxemasi mavjud:
Bosh kompaniya bilan qo‘shilish: bu holatda ikkita kompaniya yangi tashkilot barpo etadi va ushbu yangi 

tuzilmada teng kapital ulushlari bilan ishtirok etuvchi aksiyadorlarga aylanadi.
Aksiyalarni almashtirish: ikki yoki undan ortiq kompaniya o‘z aksiyalarini shunday tarzda o‘zaro almashti-

radiki, natijada ular har bir kompaniyada teng darajadagi kapital ishtirokiga ega bo‘lishadi.
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TAHLIL       VA   NATI    J ALAR  
Konsolidatsiya usullari katta hajmdagi ma’lumotlarni to‘plash va qayta ishlash jarayonlarini o‘z ichiga oladi. 

Konsolidatsiya usulini tanlash, avvalo, kompaniyaning mulk ulushiga bog‘liq bo‘lib (ya’ni sho‘ba, assotsiatsi-
yalashgan yoki oddiy investitsiyalar orqali nazorat darajasi), kompaniyalar guruhi tuzilmasi va ular o‘rtasidagi 
munosabatlar (investitsiya yoki shartnomaviy asosda, shuningdek, bir shaxsga yoki guruhga mansubligi) bilan 
belgilanadi.

Tanlangan konsolidatsiya usuli esa, o‘z navbatida, jarayonlarning mohiyati, hajmi va xarakterini belgilaydi 
(qarang: jadval 1). Umuman olganda, moliyaviy hisobotlarni konsolidatsiyalash tartibi quyidagi bosqichlarni o‘z 
ichiga oladi:
•	 guruh tarkibiga kiruvchi barcha korxonalar tomonidan moliyaviy hisobotlarni tayyorlash;
•	 agar zarur bo‘lsa, konsolidatsiya jarayonida tegishli tuzatishlar kiritish;
•	 umumiylashtirilgan hisobotlarni yakuniy shakllantirish va taqdim etish.

Qabul qilish usuli — bu konsolidatsiyani amalga oshirishda qo‘llaniladigan asosiy yondashuv bo‘lib, u kom-
paniyalar birlashmasining shunday shaklini nazarda tutadiki, bunda bir kompaniya (asosiy) boshqasini nazorat 
qiladi va shu bilan uni sho‘ba korxona sifatida tan oladi. Ushbu usul asosida konsolidatsiyalangan hisobotlar 
tayyorlanayotganda guruh tuzilmasi aniq belgilanadi, asosiy va sho‘ba korxonalar ajratiladi va ularning hisob 
siyosati barcha muhim masalalarda o‘zaro muvofiqlashtirilgan bo‘lishi talab etiladi.
	
1-jadval: Investitsiyalar xarakterining bog›liqligi va konsolidatsiya usullari

Investitsiyalar tabiati

Investitsiyalar tabiati

Sho›ba korxona (50% yoki 
undan ko›p)

Assotsiatsiyalangan 
kompaniya (20%)
- 49%

Boshqa investitsiyalar (20% 
dan kam)

Konsolidatsiya usuli Qabul qilish usuli Aksiya usuli Operatsiyalarni qayd etish

Savdoga ta›siri Guruh ichidagi savdolar 
bekor qilinadi Yo›q Yo›q

Guruh foydasiga ta›siri

Sho‘ba korxonalarning 
foydasi ozchiliklar ulushini 
hisobga olgan holda 
hisobga olinadi.

Taqsimlanmagan foyda ulushi Olingan dividendlar

Guruh balansiga ta›siri Barcha aktivlar va 
majburiyatlar kiritiladi Taqsimlanmagan foyda ulushi Yo›q

Ozchilik ulushi Agar sho›ba korxonaga 
egalik 100% dan kam bo›lsa Yo›q Yo›q

Konsolidatsiya usuli buxgalteriya balansining bir xil moddalari bo‘yicha ma’lumotlar hamda asosiy va 
sho‘ba korxonalarning moliyaviy faoliyati to‘g‘risidagi hisobotlarini umumlashtirishni, shuningdek, ular o‘rtasi-
dagi guruh ichidagi operatsiyalarni to‘liq yo‘q qilishni o‘z ichiga oladi. Ushbu jarayonda quyidagi tamoyillarga 
amal qilinadi:

xayrixohlik ko‘rsatiladi;
bosh korxonaning har bir sho‘ba korxonaga kiritgan investitsiyalarining balans qiymati va sho‘ba korxo-

nadagi asosiy kompaniya ulushi bir-birini istisno etadi;
guruh ichidagi qoldiqlar, operatsiyalar, daromadlar va xarajatlar chiqarib tashlanadi;
konsolidatsiyalangan sho‘ba korxonalar hisobotidagi moliyaviy natijalarda nazorat qilinmaydigan ulushlar 

ajratib ko‘rsatiladi.
Proportsional konsolidatsiya usuli
Konsolidatsiyaning o‘ziga xos usullaridan biri — bu qo‘shma kompaniyalarni yaratish yoki qo‘shma faoliyat 

shartnomalariga asoslangan operatsiyalardir. Ushbu yondashuv, agar ishtirokchi korxonalar o‘rtasida ularning 
huquq va majburiyatlarini aniq belgilovchi kelishuv mavjud bo‘lsa, qo‘llaniladi. Buxgalteriya hisobi va hisobotida 
birgalikdagi faoliyat quyidagi uch asosiy turga bo‘linadi:
•	 birgalikda nazorat qilinadigan operatsiyalar;
•	 birgalikda nazorat qilinadigan aktivlar;
•	 birgalikda nazorat qilinadigan kompaniyalar.

Qo‘shma korxona ishtirokchilari mol-mulk va boshqa resurslardan hech qanday alohida yuridik yoki moli-
yaviy tuzilmasiz foydalanadilar. Masalan, ikki yoki undan ortiq ishtirokchi o‘z faoliyati, resurslari va bilimlarini 
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ishlab chiqarish, bozorga chiqarish va sotish uchun birlashtirgan hollarda, bu holat birgalikda nazorat qilinadi-
gan operatsiyalarga kiradi. Har bir ishtirokchi o‘z aktivlari va zaxiralaridan mustaqil foydalanadi, xarajatlarini 
o‘zi qoplaydi va moliyalashtirishni ham mustaqil amalga oshiradi. Birgalikda nazorat qilinadigan operatsiyalard-
agi o‘z ulushi bo‘yicha tadbirkor quyidagilarni moliyaviy hisobotida aks ettiradi:

nazorat qilinadigan aktivlar va zimmasiga olgan majburiyatlar;
amalga oshirilgan xarajatlar va ishlab chiqarilgan mahsulotlarni sotishdan olingan daromaddagi ulushi.
Ushbu aktivlar, majburiyatlar, daromadlar va xarajatlar to‘g‘ridan-to‘g‘ri moliyaviy hisobotga kiritilganligi 

sababli, konsolidatsiyalangan moliyaviy hisobotga tuzatishlar kiritilishi talab etilmaydi.
Qo‘shma korxonalarning ayrim shakllari qo‘shma faoliyat doirasidagi aktivlar ustidan birgalikdagi nazoratni 

nazarda tutadi. Bu holatda har bir ishtirokchi o‘z ulushi bo‘yicha aktivlar va ular bilan bog‘liq majburiyatlar 
ustidan nazorat o‘rnatadi. Daromad va xarajatlar ham tegishli ulush asosida taqsimlanadi.

Tadbirkor quyidagilarni o‘z moliyaviy hisobotida aks ettiradi:
birgalikda nazorat qilinadigan aktivlardagi ulushi va unga mos majburiyatlar;
daromad va xarajatlardagi ulushi;
ushbu qo‘shma korxonadagi ishtirokiga oid boshqa xarajatlar.
Bu moddalarning moliyaviy hisobotda tan olinganligi sababli, qo‘shimcha konsolidatsiya protseduralariga 

ehtiyoj bo‘lmaydi.
Qo‘shma korxona (joint venture)
Qo‘shma korxona — bu ishtirokchilar tomonidan teng asosda tashkil etilgan korporatsiya, shirkat yoki 

boshqa shakldagi yuridik shaxsdir. Bunday korxona mustaqil ravishda shartnomalar tuzadi, moliyalashtirish 
jalb qiladi va foyda ko‘radi. Uning faoliyati ustidan ishtirokchilar tomonidan birgalikdagi nazorat o‘rnatiladi.

Har bir ishtirokchi foydaning bir qismini yoki ishlab chiqarilgan mahsulot ulushini olish huquqiga ega. 
Qo‘shma faoliyatning odatiy misoli — ikkita korxonaning o‘z faoliyatini tegishli aktivlar va majburiyatlarni bir-
galikda boshqariladigan obyektga o‘tkazish orqali birlashtirishidir. 2011-yil 1-yanvardan boshlab, Xalqaro bux-
galteriya standartlari kengashi (IASB) qo‘shma korxonalar uchun mutanosib konsolidatsiyani bekor qilgan. 
Endilikda bu turdagi tashkilotlar bo‘yicha “kapital usuli” tatbiq etilishi lozim.

Aksiyadorlik usuli — konsolidatsiyalangan moliyaviy hisobotlarni tayyorlash usullaridan biri bo‘lib, unda 
assotsiatsiyalangan korxonadagi ulush dastlab tannarx bo‘yicha tan olinadi. Keyinchalik esa ushbu ulush bir-
galikda nazorat qilinadigan korxonaning sof aktivlaridagi o‘zgarishlarga qarab, ya’ni sotib olishdan keyingi har 
qanday moliyaviy natijalarga mos tarzda tuzatiladi. Mazkur usul faqat sheriklar bilan konsolidatsiya qilishda 
qo‘llaniladi.

Agar investor assotsiatsiyalangan kompaniyaning ta’sischisi bo‘lsa, “gudvil” (goodwill) hisoblanmaydi. 
Biroq, agar investor assotsiatsiyalangan kompaniya kapitaliga keyinchalik qo‘shilgan bo‘lsa, ushbu “gudvil” 
miqdori hisobga olinadi.

Ushbu usul quyidagi misol orqali izohlanadi: korxonaga kiritilgan investitsiyalarning boshlang‘ich qiymati 2 
500,0 ming so‘mni tashkil etadi va bu investorning kapitaldagi 20 foizlik ulushiga to‘g‘ri keladi. Hisobot davrida 
shirkat 1 000,0 ming so‘m sof foyda olgan taqdirda, balansda investitsiya qiymati quyidagicha aks ettiriladi: 
2 500,0 + (20 % × 1 000,0) = 2 700,0 ming so‘m. Daromadlar to‘g‘risidagi hisobotda esa “o‘z kapitali usulida 
hisobga olingan daromadlar” moddasida 20 % × 1 000,0 = 200,0 ming so‘m ko‘rsatiladi.

Kombinatsiyalangan hisobotlar
Kombinatsiyalangan hisobot — bu bir-biri bilan qonuniy jihatdan bog‘liq bo‘lmagan, ammo bir yoki bir 

nechta shaxslarga tegishli va nazorat ostida bo‘lgan kompaniyalar moliyaviy hisobotlarini umumlashtirish orqali 
tuzilgan hisobot shaklidir. Ushbu yondashuvda har qanday o‘zboshimchalik bilan guruhlangan kompaniyalarn-
ing konsolidatsiyalangan hisobotlarini yaratish mumkin. Bunday guruhlangan kompaniyalar ko‘pincha yagona 
investor yoki investorlar guruhiga tegishli bo‘ladi. Amaliyotda shunday holatlar mavjudki, bir nechta korxonalar 
aslida yagona mulkdor tomonidan boshqariladi, biroq huquqiy jihatdan ular mustaqil hisoblanadi va “bosh – 
sho‘ba” munosabatlariga ega emas.

Xalqaro moliyaviy hisobot standartlariga ko‘ra, aniq belgilangan bosh kompaniyaga ega bo‘lmagan 
guruhlar uchun konsolidatsiyalangan moliyaviy hisobotni tuzishga ruxsat berilmaydi. Shu bois, bunday mua-
mmolarni bartaraf etish uchun kombinatsiyalangan moliyaviy hisobotlarni tayyorlash usuli qo‘llaniladi.

Kombinatsiyalangan hisobotni tayyorlash quyidagi bosqichlardan iborat:
Har bir kompaniya uchun alohida moliyaviy hisobot paketlari tuziladi;
Bo‘linmalarning tegishli ko‘rsatkichlari umumlashtiriladi;
Guruh ichidagi operatsiyalar, qoldiqlar va amalga oshirilmagan foyda va zararlar to‘liq chiqarib tashlanadi.
Mazkur yondashuvda, qo‘shma hisobot va sotib olish usuli asosida tuzilgan konsolidatsiyalangan hisobot 

o‘rtasida asosiy farq mavjud. Sotib olish usulida faqat bosh kompaniyaning kapitali aks ettiriladi, kombinatsiya-
langan hisobotda esa barcha kompaniyalar kapitallari qo‘shiladi. Buning sababi shuki, bunday kompaniyalar 
o‘rtasida “bosh – sho‘ba” munosabatlari mavjud emas, ularning yagona bog‘lovchi jihati — ular bitta shaxs yoki 
shaxslar guruhiga tegishli ekanligidir.
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X U LOSA     VA   TA  K LI  F LAR 
Tadqiqot davomida konsolidatsiyalashgan moliyaviy hisobotlarni tayyorlash jarayonining nazariy asoslari, 

amaliy talablari hamda xalqaro va milliy standartlar doirasidagi yondashuvlar atroflicha o‘rganildi. Konsolidat-
siya usullari – qabul qilish usuli, aksiya (kapital) usuli, proportsional konsolidatsiya hamda kombinatsiyalangan 
hisobotlar – har biri o‘ziga xos moliyaviy va tashkiliy sharoitlarga bog‘liq bo‘lib, ularning qo‘llanilishi kompani-
yalar guruhidagi nazorat darajasi, investitsiya shakli va yuridik munosabatlar asosida belgilanadi.

Amaliyotda konsolidatsiyalash jarayoni murakkab hisob-kitoblar, standartlashtirilgan yondashuvlar va 
zamonaviy axborot texnologiyalaridan samarali foydalanishni talab etadi. Xalqaro moliyaviy hisobot standar-
tlari (MHXS) asosida tayyorlangan konsolidatsiyalashgan moliyaviy hisobotlar xorijiy investorlar, kreditorlar 
va davlat moliyaviy organlari uchun ishonchli va taqqoslanadigan ma’lumotlar manbai sifatida xizmat qiladi. 
Biroq O‘zbekiston sharoitida ushbu jarayonni takomillashtirish zarurati mavjud bo‘lib, bu boradagi muammolar 
asosan konseptual yondashuvlarning yetarli darajada ishlab chiqilmagani va texnik imkoniyatlarning cheklan-
ganligi bilan bog‘liq.

Mazkur masalalarni hal etish maqsadida bir qator takliflar ilgari suriladi. Avvalo, milliy buxgalteriya hisobini 
xalqaro standartlarga muvofiqlashtirish zarur. Bu orqali hisobotlarning shaffofligi, ishonchliligi va investorlar 
uchun jozibadorligi oshadi. Ikkinchidan, konsolidatsiyalash jarayonida zamonaviy axborot tizimlari va ERP plat-
formalaridan keng foydalanish, hisob-kitoblarning aniqligi va operativligini ta’minlaydi. Shuningdek, buxgalter, 
auditor va moliyaviy tahlilchilar malakasini xalqaro mezonlar asosida oshirish muhim ahamiyat kasb etadi.

Bundan tashqari, kompaniyalar guruhini konsolidatsiyalash mezonlarini aniq belgilash, ularning nazorat 
ulushi, investitsiya shakli va shartnomaviy munosabatlarini huquqiy asosda tartibga solish lozim. “Buxgalteriya 
hisobi to‘g‘risida”gi Qonun va unga oid boshqa normativ-huquqiy hujjatlar konsolidatsiyalashgan moliyaviy 
hisobotlar yuritish tartibini alohida bobda yoritgan holda qayta ko‘rib chiqilishi maqsadga muvofiq. Kichik va 
o‘rta biznes sub’yektlari uchun soddalashtirilgan konsolidatsiya modelini ishlab chiqish orqali ularning hiso-
bot yuritishdagi ortiqcha yuklamasi kamaytiriladi. Yana bir muhim jihat – qonuniy jihatdan bog‘liq bo‘lmagan, 
ammo yagona nazorat ostida faoliyatyurituvchi korxonalar uchun kombinatsiyalangan hisobotlarni yuritish tar-
tibi huquqiy jihatdan mustahkamlanishi zarur. Bu turdagi hisobotlar, ayniqsa, ko‘p tarmoqli biznes strukturalari 
uchun zarur bo‘lib, amaliyotda real nazorat munosabatlarini aks ettiruvchi muhim vosita sifatida xizmat qiladi.
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