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Nuraliyev Behzod Baxtiyor o‘g’li
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“Audit” kafedrasi assisteni

ORCID: 0009-0002-2427-1633

Annotatsiya: Mazkur maqolada aksiyadorlik jamiyatlarida moliyaviy instrumentlar auditi uchun tavakkalchilikka aso-
slangan baholash mezonlarini ishlab chigish masalasi tadqiq etilgan. Tadgigotda risk indikatorlari asosida ballik tizim
yaratilib, u 5 ta real sektor aksiyadorlik jamiyati misolida sinovdan o‘tkazilgan. Model amaliyoti shuni ko‘rsatdiki, tavakkal
darajasiga asoslangan audit strategiyasi auditorlik rejasini optimallashtirishga, resurslarni to‘g‘ri tagsimlashga va audit
xulosasining anigligini oshirishga xizmat qiladi.

Kalit so'zlar: moliyaviy instrumentlar, audit, risk indikatorlari, tavakkal darajasi, ballik baholash, audit strategiyasi.

Abstract: This article explores the development of risk-based evaluation criteria for auditing financial instruments in joint-
stock companies. A scoring model based on risk indicators was developed and tested on five real-sector enterprises.
The findings reveal that a risk-oriented audit strategy improves the effectiveness of resource allocation and enhances the
reliability of audit conclusions.

Keywords: financial instruments, audit, risk indicators, risk level, scoring assessment, audit strategy

AHHoTauus: B ctaTbe paccMaTtpusaetcs paspaboTka KpUTepmeBs OLEHKN ayamTa (OYHaAHCOBbLIX MHCTPYMEHTOB Ha OCHOBE
YPOBHSI p1UCKa B aKUMOHEPHbIX obLiuecTBax. Ha ocHOBE cUCTEMbI PUCK-MHOMKATOPOB paspabotaHa GannbHas mogensb,
anpobupoBaHHas Ha npumepe 5 NpeanpuATUIA peanbHOro cektopa. PeaynbraThbl UCCrenoBaHus NoKasblBatoT, YTO PUCK-O-
PUEHTUPOBaHHbIN NOOXOA MO3BOSAET NOBLICUTL 0BGOCHOBAHHOCTL ayAUTOPCKMX BLIBOAOB M OMNTUMU3MPOBATL pacrnpene-
rieHne pecypcos.

KroueBkle crioBa: (orHaHCOBbIE MHCTPYMEHTLI, ayauT, PUCK-MHAMKATOPLI, YPOBEHb pUcka, GannbHas oueHka, cTpaTerist
ayguTa.

KIRISH

Moliyaviy instrumentlar zamonaviy aksiyadorlik jamiyatlarining eng asosiy resurslaridan biri bo‘lib,
ularning to'g‘ri hisobga olinishi va samarali auditi korxonalarning moliyaviy shaffofligi hamda investor ishonchini
ta’'minlashda muhim o'rin tutadi. Aksiyadorlik jamiyatlarida moliyaviy instrumentlar ko‘pincha murakkab tuzil-
maga ega bo'lib, ularni baholash va audit gilishda tavakkalchilik darajasi yuqori bo‘ladi. Shu bois, xalqaro va
milliy migyosda bu yo‘nalishda olib borilayotgan ilmiy izlanishlar soni ortib bormogda.

IAASB, ICAI va Hong Kong CPA kabi tashkilotlar moliyaviy instrumentlar auditi uchun professional
shubha, murakkablikning baholanishi hamda nazorat mexanizmlari ahamiyatini alohida ta’kidlaydi. Masalan,
IAASB (2020-yil) ta’kidlashicha, murakkab moliyaviy vositalarni audit qilishda “professional skepticism” va
maxsus tayyorgarlik zarur bo‘ladi [1]. Xuddi shunday, Milad Hamo va Hamdan (2023-yil) IFRS 9 asosida ishlab
chigilgan audit dasturining valyuta risklari va kredit yo‘qotishlarini baholashdagi ahamiyatini asoslab beradi [4].

O'zbekiston olimlarining izlanishlari ham bu borada muhim gadam bo‘lib xizmat gilmogda. Rizakulov
A. A. (2022-yil) moliyaviy instrumentlar hisobi va auditini takomillashtirish bo‘yicha ilmiy takliflar bergan bo‘lsa
[10], Nuraliyev B. B. esa risk mezonlariga asoslangan audit modelini ishlab chigish g‘oyasini ilgari surgan [11].

326
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Birog mavjud adabiyotlar tahlilidan ko‘rinadiki, bu ishlar asosan umumiy tavsiyalar bilan cheklangan, amaliy-
otda mezonlashtiriigan audit modellarini ishlab chigish yoki xavf indikatorlarini aniq tizimlashtirish masalalari
hali to‘lagonli yoritilmagan.

Shuningdek, aksiyadorlik jamiyatlariga xos bo‘lgan xavf turlari — masalan, kredit risklari, derivativlar
bilan bog‘liq majburiyatlar yoki kapital bozoridagi volatilliklar — alohida tahlil gilinmagan. Risklar bahosi uchun
sonli mezonlar, tavakkal darajalari bo‘yicha ballash tizimi yoki auditni avtomatlashtirish imkoniyatlari ham ilmiy
izlanishlardan chetda qolgan.

Mazkur maqola ana shunday bo‘shliglarni to‘ldirishga xizmat giladi. Uning asosiy maqsadi — aksiyador-
lik jamiyatlarida moliyaviy instrumentlar auditi uchun riskga asoslangan baholash mezonlarini ishlab chiqish va
uni amaliyotga joriy qilish imkoniyatlarini tahlil gilishdan iborat. Bu orqali milliy audit tizimi xalgaro standartlarga
moslashadi, auditorlik xulosalari yanada asosli bo‘ladi va audit natijalarining ishonchliligi oshadi.

MAVZUGA OID ADABIYOTLAR SHARHI

Moliyaviy instrumentlar auditi bo‘yicha olib borilgan ilmiy izlanishlar, aynigsa riskga asoslangan yon-
dashuvlar, xalgaro va milliy migyosda dolzarb mavzulardan biri hisoblanadi. IAASB tomonidan ishlab chigilgan
International Auditing Practice Note 1000da auditorlar moliyaviy instrumentlarning murakkabligi va noto‘g'ri
bayon etilish xavfi tufayli “professional shubha’ni chuqurlashtirishi zarurligi ta’kidlanadi:

“Auditing financial instruments requires a heightened level of professional skepticism and specialized
knowledge due to their complexity and susceptibility to misstatement” [1].

Hong Kong CPA (2020-yil) tomonidan ishlab chigilgan qo‘llanmada moliyaviy instrumentlar auditi
doirasida auditning muvaffaqgiyati — menejment tomonidan kiritigan ma’lumotlar va baholash modellarining
asoslarini har tomonlama tahlil qilish bilan bog'‘liq ekani ta’kidlanadi [2]. ICAI (Hindiston) esa auditorlar uchun
quyidagi ogohlantirishni beradi: “Auditors must assess whether fair value measurements are based on observ-
able inputs or rely heavily on management assumptions, which increases audit risk” [3].

Milad Hilal Hamo va Khawla H. Hamdan (2023-yil) o'z tadqigotida IAPN 1000 asosida moliyaviy aktivlar
uchun maxsus audit dasturini ishlab chigib, quyidagicha xulosa beradi: “The proposed audit program provides
clear procedures for each item under IFRS 9, IFRS 7, and IAS 32, helping auditors assess expected credit
losses and valuation risks” [4].

AUDITHOW (2023-yil) platformasida €’lon gilingan magolada moliyaviy instrumentlar auditi uchun 10
ta asosiy xavf (misclassification, fair value, impairment risk va h.k.) va 6 ta audit assertions (existence, valua-
tion, completeness) tizimli tarzda tahlil gilinadi [5].

Yevropa Komissiyasi tomonidan ishlab chigilgan Audit Checklist for Financial Instruments hujjatida esa
“cascade audit” yondashuvi tavsiya etiladi, ya’'ni audit jarayoni moliyaviy vositalarning barcha darajalarida —
boshqgaruv organidan to moliyaviy vositachigacha — bosgichma-bosgich amalga oshirilishi kerakligi ko‘rsatil-
gan [6].

Rossiyalik olim V. V. Kovalev auditorlik faoliyatida nafagat moliyaviy instrumentlar to‘g’ri klassifikat-
siya qilinishi, balki ularning bozor sharoitida qadrsizlanish ehtimolini ham hisobga olish zarurligini ta’kidlaydi:
“Ayoutop JOMKEH He TONMbKO MPOBEPATb MPaBUIbHOCTb Kriaccudukauum UHaHCOBLIX UHCTPYMEHTOB, HO U
OLeHMBaTb BEPOATHOCTb UX 0DECLIEHEHUS B YCIOBUSIX HECTAOMMbHOIO pbiHKA” [7].

Qozog‘istonlik A. K. Zhakupov esa bank sektorida moliyaviy instrumentlar auditi uchun “bozor volatilligi
va ichki nazorat zaifliklariga asoslangan erta ogohlantiruvchi indikatorlar’ni ishlab chiggan va ularni amaliyotga
joriy etishni taklif etadi [8].

Belaruslik N. A. Karpovich esa xalqaro standartlar bilan milliy qonunchilik o‘rtasidagi tafovutlarni tahlil
qgilib, moliyaviy instrumentlar auditi uchun yagona metodik yondashuv zarurligini asoslaydi [9].

Mekhmonov S. U. va Temirkhanova M. J. (2020-yil) ichki auditning xalqaro standartlarga mosligi va
uning risklarni erta aniglashdagi o‘rnini tahlil qilib, ichki nazorat tizimining samaradorligini oshirish bo‘yicha
takliflar bergan [12].

Rakhmatov J. U. (2020-yil) esa O‘zbekistonda audit faoliyatini rivojlantirishda innovatsion yondashu-
vlar, xususan, riskga asoslangan audit tizimining joriy etilishi bo‘yicha takliflar bergan [13].

EPRAIJMR jurnalida chop etilgan magolada Rakhmatov J. U. O‘zbekistonda audit faoliyatining rivojla-
nishida xalgaro standartlar asosida metodik yondashuvlar ishlab chiqilayotganini ta’kidlaydi [10].

O‘zbekiston Moliya vazirligi va Audit palatasi tomonidan 2023-yilda ishlab chigilgan metodik ko‘rsatma-

larda esa moliyaviy instrumentlar auditi bo‘yicha risk indikatorlari va audit mezonlari belgilangan bo‘lib, ular
milliy amaliyotga moslashtirilgan [11].
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TADQIQOT METODOLOGIYASI

Mazkur tadgigotda “Aksiyadorlik jamiyatlarida moliyaviy instrumentlar auditi uchun riskga asoslan-
gan baholash mezonlarini takomillashtirish” mavzusi doirasida analitik va amaliy yondashuv uyg‘unlashtirildi.
Tadgiqotning asosiy metodologik yondashuvi — riskga asoslangan audit kontsepsiyasini milliy amaliyotga
moslashtirish va mezonlashtirishdan iborat. Xalgaro (IAASB, IFRS 9, ISA 330) va milliy normativ-huquqiy
hujjatlar asosida moliyaviy instrumentlar auditi bo‘yicha mavjud metodologiyalar, risk turlari hamda bahol-
ash mezonlari chuqur tahlil gilindi. Shuningdek, ilgari o‘tkazilgan ilmiy tadgigotlar asosida metodik bo‘shliglar
aniglab olindi.

Toshkent shahridagi 5 ta yirik aksiyadorlik jamiyatining 2021-2024-yillardagi moliyaviy hisobotlari va
auditorlik xulosalari o‘rganildi. Ushbu hisobotlar asosida moliyaviy instrumentlar bilan bog'liq risklar identifikat-
siya qilindi va tahlil gilindi.

Sohadagi 15 nafar tajribali auditor va buxgalterning fikrlari asosida potensial xavf mezonlari shakllan-
tirildi. Ular quyidagilardan iborat: baholashda subyektivlik darajasi, bozor o‘zgaruvchanligi, hujjatlashtirishdagi
nomuvofigliklar, garz shartlarining murakkabligi va boshga omillar. Har bir indikator uchun ball tizimi asosida
tavakkal darajasi ishlab chigildi.

Ushbu indikatorlar asosida moliyaviy instrumentlar auditi uchun uch bosqichli risk reyting tizimi (past,
o‘rtacha, yuqori) shakllantirildi. Bu tizim auditorga audit strategiyasini moslashuvchan tarzda tanlash, vaqt va
resurslarni risklarga nisbatan samarali tagsimlash imkonini beradi.

Yuqorida ko‘rsatilgan kompaniyalarning real moliyaviy ma’lumotlari asosida ishlab chigilgan model
sinovdan o'tkazildi va audit strategiyasini optimallashtirishda 23 % gacha tejamkorlikka erishilganligi qayd
etildi.

TAHLIL VA NATIJALAR

Tadgigot doirasida Toshkent shahrida faoliyat yurituvchi real sektor vakili bo‘lgan 5 ta yirik aksiyadorlik
jamiyatining 2021-2024-yillardagi moliyaviy hisobotlari hamda ularni tekshirgan auditorlik tashkilotlarining
xulosalari chuqur tahlil qgilindi. Tanlov korxonalarining har biri moliyaviy instrumentlardan faol foydalanishi va
ularga oid hisob siyosatining ochigligi bilan ajralib turadi.

Tahlillar shuni ko‘rsatdiki, korxonalarda qo‘llanilayotgan audit metodikasi asosan umumiy standart pro-
tseduralarga asoslangan bo‘lib, moliyaviy instrumentlarga xos individual xavflarning tizimli baholanishi chek-
langan. Shu asosda ekspert auditorlar ishtirokida 15 ta xavf indikatori ishlab chiqildi. Ularga quyidagilar kiritildi:
bozorga mos baholashdagi noaniqlik, hisob siyosatidagi tafovutlar, hujjatlashtirishdagi chalkashliklar, kredit
shartnomasining murakkabligi, valyuta kursi begarorligi va derivativlarning yoritiimasligi. Har bir indikator 0 dan
5 gacha ballik tizimda baholandi, bu esa har bir korxonada moliyaviy instrumentlar bo‘yicha past, o‘rtacha yoki
yuqori tavakkal darajasini aniglash imkonini berdi.

Amaliyotdagi kuzatuvlar:

3 ta aksiyadorlik jamiyatida auditorlar tomonidan “kam tavakkal” deb baholangan holatlar indikatorlar aso-
sida yuqori xavfli deb topildi;

2 ta jamiyatda kredit shartlarining murakkabligi va bozordagi noanigliklar asosiy xavf omili sifatida belgi-
landi;

Audit rejalari tavakkal darajalariga moslab qayta shakllantirilganida, tekshiruv samaradorligi va aniqligi 23
% ga oshgani gayd etildi.

Bundan tashqari, auditorlar o‘rtasida o‘tkazilgan so‘rovnomalar shuni ko‘rsatdiki, indikatorlar tizimi orqali
shakllantiriigan audit modeli ularga aniglik, ustuvorlik va tizimlilikni ta’minlab berdi. Model audit xulosalarining
asoslanganligini kuchaytirish bilan birga, tekshiruv vaqgtini ham optimallashtirdi.

Tahlil uchun tanlab olingan 5 ta aksiyadorlik jamiyatining 2021-2024 vyillardagi moliyaviy hisobotlari va
auditorlik xulosalari asosida quyidagi holatlar aniglangan.(1-jadval)

1-jadval:Moliyaviy instrumentlar bo‘yicha risk baholash natijalaril

Aniglangan asosiy xavf Tavakkal

Ne AJ nomi Soha Moliyaviy instrumentlar indikatorlari darajasi

Obligatsiyalar, forward Baholashda subyektivlik,

1 “UzAuto Motors” AJ  Avtomobilsozlik o oy Yuqori
shartnomalar derivativlar yoritilmagan

P o . Valyuta kreditlari, Valyuta risklari, .

A ||z O S R derivativiar hujjatiashtirishdagi chalkashliklar Y 190"

1 Muallif ishlanmasi
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3 *O'zdonmahsulot’ AJ  Qishlog xofaligi M|II.|y vglyutagiagl garz Kredit sharthnmng murakkabligi, O‘rtacha
majburiyatlari baholashdagi tafovutlar
4 “Uzbektelekom” AJ Telelfom—- Uzun muddatli garzlar HISOb S|yo§at|dag| e O'rtacha
munikatsiya risklar ochiglanmagan
“O‘zsanoat . . . R .
5 qurilish Qurilish sanoati _L|2|ng_shartnor1_1alar|, Baholagh US.U|I no‘anlq!lgl, audit Yugori
investitsion aktivlar xulosasida risk ko‘rsatiimagan

materiallari” AJ

“‘UzAuto Motors” Adning 2022-yilgi moliyaviy hisobotida 1 200 milliard so‘mlik obligatsiyalar bozor
bahosida emas, balki balans giymatida aks ettirilgan. Ushbu holat bozorga mos baholash indikatorida 4 ball
bilan baholandi.

“O‘zbekneftgaz” Adning 2023-yilgi moliyaviy hisobotida xorijiy valyutadagi kreditlar bo‘yicha valyuta
risklari alohida ochiglanmagan. Auditorlik xulosasida ham ushbu xavf gayd etilmagan. Natijada indikator bahosi
5 ball deb belgilandi.

“O‘zdonmahsulot” Adda 2021-2022-yillarda kredit shartnomalarining muddati va foiz stavkalari to‘liq
yoritiimagan. Ushbu kamchilik hujjatlashtirishdagi chalkashliklar indikatorida 3 ball bilan baholandi.(2-jadval)

2-jadval:Aksiyadorlik jamiyatlarida moliyaviy instrumentlar bo‘yicha risk indikatorlari asosida ballik baholash2
Baholangan Umumiy ball

Ne  AJ nomi indikatorlar soni (maks. 35) Of'rtacha ball Tavakkal darajasi

1 “UzAuto Motors” AJ 7 26 3.71 Yuqori

2 “O‘zbekneftgaz” AJ 7 24 3.43 Yuqori

3 “O‘zdonmahsulot” AJ 7 18 2.57 O'rtacha

4 “Uzbektelekom” AJ 7 17 2.43 Of'rtacha
“O‘zsanoat

5 qurilish 7 25 3.57 Yuqori

materiallari” AJ

“Uzbektelekom” AJning 2024-yilgi moliyaviy hisobotida derivativ vositalar mavjud bo‘lsa-da, ularning moli-
yaviy hisobotda to‘liq aks ettiriimagani aniglangan. Bu holat derivativlar yoritilishi indikatorida 4 ball bilan bahol-
andi.

“O‘zsanoatqurilishmateriallari” AdJning 2023-yilgi auditorlik xulosasida moliyaviy instrumentlar bo‘yicha risk
darajasi alohida ko‘rsatiimagan. Ushbu kamchilik auditorlik xulosasida risk ko‘rsatilganligi indikatorida 5 ball
bilan baholandi.

Baholash metodikasi:

Har bir indikator 0 dan 5 gacha ball bilan baholangan (0 — xavf yo‘q, 5 — yuqori xavf).

Of‘rtacha ball 3.0 dan yuqori bo‘lsa — yuqori tavakkal,

2.0-3.0 oralig‘ida — o‘rtacha,

2.0 dan past bo‘lsa — past tavakkal deb baholandi.

Baholashda quyidagi indikatorlar hisobga olingan:
*  bozorga mos baholash,
*  hisob siyosati,
»  derivativlar yoritilishi,
»  valyuta risklari,
*  hujjatlashtirish sifati,
*  kredit shartlari murakkabligi,
» auditorlik xulosasida risk ko‘rsatilganligi.

XULOSALAR VA TAKLIFLAR

2 Muallif ishlanmasi
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Olib borilgan tahlillar shuni ko‘rsatadiki, aksiyadorlik jamiyatlarida moliyaviy instrumentlar auditi amali-
yotida mavjud yondashuvlar ko‘pincha umumiy shaklda olib borilmoqgda. Risk indikatorlari asosida tizimli va
ballik baholash mexanizmlarining mavjud emasligi esa auditorlik xulosalarining aniqligi va chuqurligiga salbiy
ta’sir ko‘rsatmoqgda. Jumladan, bank bo‘lmagan 5 ta yirik aksiyadorlik jamiyati kesimida o‘tkazilgan sinovlar
natijasida moliyaviy instrumentlarga oid tavakkal darajasi 60 foiz hollarda — yugqori, 40 foiz hollarda — ofrtacha
ekanligi aniglangan. Ishlab chiqilgan risk indikatorlari asosida ballik baholash modeli har bir aksiyadorlik jami-
yati bo‘yicha aniq mezonlar asosida audit strategiyasini shakllantirish, vaqgt va resurslarni samarali tagsimlash
imkonini berdi. Ustunli va doirali grafik tahlillar orqali aniglanishicha, “UzAuto Motors”, “O‘zsanoatqurilishma-
teriallari” va “O‘zbekneftgaz” aksiyadorlik jamiyatlarida xavf ballari eng yuqgori bo'lib, bu auditorlar uchun jiddiy
ogohlantiruvchi signal sifatida xizmat qgilmoqda. Tavakkalchilik indikatorlari asosida mezonlashtiriigan audit
modelini milliy amaliyotga tatbiq qilish zarur, chunki bu model auditorlik faoliyatini vaziyatga mos strategik
rejalashtirish imkonini beradi. Shuningdek, moliyaviy instrumentlar auditi bo‘yicha auditorlik metodologiyala-
rini soha va instrument turlariga garab differensiallashtirish taklif etiladi (masalan, derivativlar, valyuta kredit-
lari, obligatsiyalar uchun alohida indikatorlar majmuasi). Xavf indikatorlari va ularning ballik mezonlari Moliya
vazirligi hamda Audit palatasi tomonidan tasdiglanadigan amaliy ko‘rsatmalarga kiritilishi lozim. Auditorlik tash-
kilotlari uchun korxonaning risk profiliga asoslangan audit rejalashtirish dasturlarini ishlab chiqish tavsiya eti-
ladi. Shuningdek, auditorlar malakasini oshirish kurslarida tavakkalchilik indikatorlari bilan ishlashga oid amaliy
mashg‘ulotlarni joriy etish lozim.
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