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Annotatsiya. Tartibga solinadigan tariflar sharoitida elektr tarmoglari aktivlarining gadrsizlanishini baholashga mo'ljal-
langan test modeli ilmiy-uslubiy jihatdan asoslangan. Aktivning balans giymati va tasdiglangan tarif asosida hisoblangan
foydalanishdagi giymati o‘rtasidagi farq uch tarkibiy gismga — kelgusidagi tariflar orgali qoplanadigan (regulyator aktiv),
davlat budjeti hisobidan goplanadigan (subsidiya) va qoplanmaydigan (gadrsizlanish) gismlarga ajratilgan. Shuningdek,
BHXS (IAS) 36 standartining beshta asosiy parametri — pul mablag‘larini hosil giluvchi birlik, pul ogimlari, diskontlash
stavkasi, balans giymatini aniglash bazasi va axborotni oshkor qilish talablari — tariflarni tartibga solish mexanizmiga
moslashtirilgan. «Hududiy elektr tarmoglari» AJning 2025-yilgi MHXS asosida tuzilgan moliyaviy hisobotlari bo'yicha
hisob-kitoblarga ko‘ra, standartni tartibga solish xususiyatlarini hisobga olmagan holda qgo‘llash 15,6 trin so‘m (balans qiy-
matining 74 foizi) migdorida gadrsizlanish zararini yuzaga keltiradi. Taklif etilgan model asosida ushbu ko‘rsatkich 0,67 trin
so‘mni tashkil etadi. 2026-yildan joriy etilgan tartibga solinadigan aktivlar bazasi sharoitida majburiy subsidiyalar hisobga
olinganda esa qadrsizlanish zarari nolga teng bo‘lishi aniglangan. Bundan tashqari, davlat korxonalari o‘rtasida aktivlarni
o'tkazish operatsiyalarini simmetrik hisobga olish bo‘yicha uslubiy qoidalar taklif etilgan.

Kalit so‘zlar: qadrsizlanish, foydalanishdagi giymat, tartibga solinadigan tarif, regulyator aktiv, tartibga solinadigan aktivlar
bazasi, davlat subsidiyalari, BHXS (IAS) 36, BHXS (IAS) 20.

AHHOTauua. PaspabotaHa ¥ Hay4YHO-MeToaAMYecKM OOOCHOBaHa MoAenb TECTUPOBaHWS aKTMBOB 3NEKTPUYECKUX
ceTen Ha obecLEeHeHNE B yCrNOBUsSIX perynupyembix Tapudos. PasHmua mexay 6anaHcoBOW CTOMMOCTBLIO akTvBa U ero
LIEHHOCTbIO UCMONb30BaHUSA, PaCCYMTAHHOW Ha OCHOBE YTBEPXAEHHOro Tapuda, pasgerneHa Ha Tpy COCTaBnsioLLME:
BO3MeLlaemMyto yepes byayline Ttapudbl (PerynsTopHbli akTvMB), BO3MELLAEMYIO 32 CYET rocyaapCTBEHHOro OroaxeTa
(cybemams) n He nognexaluyto Bo3meLleHuo (obecueHeHmne). Matb kntoyeBbix napametpos MCPO (IAS) 36 — eguHunua,
reHepupylLlas AeHEeXHble CpeacTBa, OEHEeXHble MOTOKW, CTaBka AMCKOHTUPOBaHWS, 6asa onpeneneHvs 6anaHcoBow
CTOMMOCTU 1 TpeboBaHUsi K PackpbiTUO MHOPMauuM — afanTupoBaHbl K MeXaHu3Mmy TapudHOro perynupoBaHus.
CornacHo pac4éTtam, BbINofIHEHHbIM Ha 0CHOBE hMHAHCOBOWM OTYETHOCTU AO «PermoHanbHble anekTpuyeckme cetTn» 3a
2025 rog, npyMeHeHue ctaHapTa 6e3 y4éta ocobeHHOCTeN TapuHOro perynMpoBaHus NPMBOAUT K NPU3HAHUIO yObITKa
oT obecLeHeHnss B pa3mepe 15,6 TpnH cymoB (74 % GanaHcoBow ctoMmocTw). [pu ncnonb3oBaHUY NPeasioKeHHON
MOZEN OaHHbIN nokasatens coctaensger 0,67 TpnH cymoB. B ycrnoBusix perynvpyemon 6asbl akTvBOB, BBELEHHOW
c 2026 roga, c y4éToM obs3aTenbHbiX cyOcmaui pacyETHbIN yObITOK OT obecueHeHus paBeH Hym. Kpome Toro,
npeanoxeHbl METOAMYECKME MpaBuia CUMMETPUYHOro Byxrantepckoro y4éTa onepauuin no nepegavye akTMBOB MEXOY
rocy4apCTBEHHBLIMU NPEANPUATUAMMU.

KnioueBble cnoBa: obecueHeHue, LEeHHOCTb WCMONb30BaHUs, perynupyembin  Tapudd, PerynsTopHbI  aKTuB,
perynupyemas 6asa aktuBoB, rocygapcTtBeHHble cyocuamm, MCPO (IAS) 36, MCDO (IAS) 20.

Abstract. A model for testing the impairment of electricity network assets under regulated tariffs is developed and sub-
stantiated from a scientific and methodological perspective. The difference between an asset’s carrying amount and its
value in use, calculated on the basis of the approved tariff, is divided into three components: the amount recoverable
through future tariffs (regulatory asset), the amount recoverable from the government budget (subsidy), and the unrecov-
erable amount (impairment). Five key parameters of IAS 36 — cash-generating unit, cash flows, discount rate, carrying
amount measurement basis, and disclosure requirements — are adapted to the tariff regulation framework. According to
calculations based on the 2025 IFRS financial statements of Regional Electric Power Networks JSC, applying the stan-
dard without considering the specific features of tariff regulation results in an impairment loss of UZS 15.6 trillion (74% of
the carrying amount). Under the proposed model, the estimated impairment loss decreases to UZS 0.67 trillion. With the
introduction of the regulated asset base in 2026, the calculated impairment loss is reduced to zero when mandatory gov-
ernment subsidies are taken into account. Furthermore, methodological rules are proposed for the symmetrical account-
ing treatment of asset transfers between state-owned enterprises.

Keywords: impairment, value in use, regulated tariff, regulatory asset, regulated asset base, government subsidies, IAS
36, IAS 20.
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2026-yilda elektr energetikasida tarif islohoti boshlandi: aktivlarning tartibga solinadigan bazasi (ATB)
MHXS bo‘yicha hisobotlar asosida aniglanadigan, ruxsat etilgan daromadlilik soligdan keyin 14—-16 foiz etib
belgilanadigan hamda tarif va xarajatlar o'rtasidagi farq budjetdan qoplanadigan tizim joriy etildi (Igtisodiyot
va moliya vazirligi [IMV], 2026a). 1-avgustdan tagsimlash tariflari 4 foizga, uzatish tariflari esa 18 foizga
oshirildi (IMV, 2026b). Bunday sharoitda tarmoq aktivlarining giymati bozor omillari bilan bir qatorda regulyator
garorlari asosida ham shakllanadi. Hududiy elektr tarmoglari» Adning 2025-yilgi moliyaviy hisobotida manfiy
kapital (387,9 mird so‘m) va aylanma mablag‘lar taqchilligi (5,9 trin so‘m) gayd etilgan. Shu bilan birga, korxona
tomonidan qadrsizlanish alomatlari mavjud emas deb baholanganligi sababli test o‘tkazilmagan (HET AJ,
2026). «O‘zbekiston milliy elektr tarmoqlari» AJ (MET AJ) esa testni 22,01 foizli bozor stavkasi va 65 so‘m/
kVt-soat miqdoridagi prognoz uzatish tarifi farazi asosida o‘tkazgan (National Electric Grid of Uzbekistan JSC,
2025, 4-izoh).

Magsad — BHXS 36 talablarini tarif, subsidiya va regulyator aktiv bilan bog‘lovchi qadrsizlanish testi
modelini asoslash hamda uni HET AJ ma’lumotlari asosida sinovdan o‘tkazish. Vazifalar — standartni «sof»
tatbiq etish va tartibga solish rejimi o‘rtasidagi o‘ziga xos jihatlarni aniglash, model tenglamalari va alomatlarini
ishlab chiqish, natijalarning ssenariy va stavkaga sezgirligini baholash hamda korxonalararo aktivlarni berish
jarayonida testning o‘rnini belgilash.

MAVZUGA OID ADABIYOTLAR SHARHI

BHXS 36 qoplanadigan giymatni sotish xarajatlari chegiriigan haqqoniy giymat va foydalanishdagi
giymatning kattasi sifatida belgilaydi. Foydalanishdagi giymat rahbariyat tomonidan tasdiglangan budjetlarga
asoslangan, ko‘pi bilan besh vyillik, kelgusidagi takomillashtirishlar chiqarib tashlangan pul ogimlarining
soligdan oldingi bozor stavkasida diskontlangan giymatidir. Test esa mustaqil pul tushumlarini hosil giluvchi
eng kichik birlik — pul hosil giluvchi birlik (PHB) darajasida o‘tkaziladi (IFRS Foundation, 2026a, IAS 36, paras.
18, 30-33, 44, 55, 66-73). Tartibga solinadigan faoliyatda ushbu qoidalarni qo‘llash uchta o‘ziga xos jihat bilan
tavsiflanadi: pul ogimlari regulyator garorlariga bog‘liq bo‘ladi, ularning bir gismi budjetdan shakllanadi, tarif
orgali qoplanmagan xarajatlar esa kelgusidagi tariflarga kiritilishi yoki goplanmasligi mumdkin.

AQShda ushbu masalani tartibga solish 1982-yildan maxsus standart asosida amalga oshirilgan:
regulyator tomonidan kelgusidagi tariflar orgali qoplanishi ehtimolli deb hisoblangan xarajatlar regulyator aktiv
sifatida tan olinadi (FASB, 1982), regulyator tomonidan goplanishi ma’qullanmagan xarajatlar esa zarar sifatida
hisobga olinadi (FASB, 1986). Tarif nazariyasiga ko‘ra, tarif bazasiga faqat foydalanishda bo‘lgan va foydali
(«used and useful») aktivlar kiritiladi (Bonbright et al., 1988). Regulyator garorlari bilan bog‘liq noaniglik kapital
giymatiga ta’sir etuvchi mustaqil omil hisoblanadi (Guthrie, 2006), rag'batlantiruvchi tartibga solish sharoitida
esa korxona giymati tartibga solinadigan aktivlar bazasiga yaginlashadi (Jamasb & Pollitt, 2007). MHXSda
ushbu yondashuv 2026-yilda IFRS 20 orqali rasmiylashtirildi: regulyator aktiv — regulyator kelishuvi asosida
yuzaga keladigan, kelgusidagi tarifga muayyan summani qo‘shish bo‘yicha mavjud majburiy huquqdir. Ushbu
huqugning mavjudligi ehtimoli yuqori bo‘lganda, u aktiv sifatida tan olinadi va regulyator foiz stavkasida
diskontlangan pul ogimlari asosida baholanadi. Standart 2029-yildan majburiy qo‘llaniladi (IFRS Foundation,
2026b).

Milliy tadqigotlarda gadrsizlanish testini o‘tkazish tartibi va davriyligini metodik jihatdan aniglashtirish zarurligi
(Xudoyqulova, 2026) hamda zararlarni moliyaviy hisobotda alohida aks ettirishning ahamiyati (Rozmatova,
2026) qayd etilgan. Birog mazkur tadgiqotlar nomoddiy aktivlarga garatilgan. Tartibga solinadigan infratuzilma
aktivlari uchun BHXS 36 talablarini tarif, subsidiya va regulyator aktiv bilan o'zaro bog‘lovchi modelni ishlab
chiqish dolzarb ilmiy-uslubiy yo‘nalish hisoblanadi. Tadgiqot aynan ushbu yo‘nalishni rivojlantirishga garatilgan.

TADQIQOT METODOLOGIYASI

Tadgiqotda standartlararo giyosiy tahlil, modellashtirish va ssenariy tahlili usullari go‘llanildi. Axborot
bazasini HET AJning 2025-yilgi va MET AJning 2024-yilgi MHXS asosida tuzilgan moliyaviy hisobotlari hamda
IMVning ATB to‘g‘risidagi rasmiy ma’lumotlari tashkil etdi. Model HET AJning butun tarmog‘i bo‘yicha turg‘un
holat farazi asosida sinovdan o‘tkazildi: pul ogimlari o‘’zgarmas (o‘sish sur’ati nolga teng), saglab turish uchun
kapital gqo‘yilmalar amortizatsiyaga teng, foyda solig‘i stavkasi 15 foiz deb gabul qilindi. Diskontlash stavkalari
sifatida 15 foiz (ATB diapazonining o‘rtacha giymati) va 22,01 foiz (MET AJ tomonidan o‘tkazilgan testdagi
bozor stavkasi) belgilandi. Hududiy PHBIar bo‘yicha ma’lumotlar €’lon qgilinmaganligi sababli olingan natijalar
dastlabki baholash xususiyatiga ega.
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TAHLIL VA NATIJALAR

Fargning uch yo‘nalishi va model parametrlari. Modelning markaziy tezisi quyidagicha: balans giymati
bilan tasdiglangan tarif asosida hisoblangan foydalanishdagi giymat o‘rtasidagi farq uchta yo‘nalish bo‘yicha
tagsimlanadi — tarif orgali goplanadi (regulyator aktiv), budjet hisobidan qoplanadi (subsidiya) yoki goplanmaydi
(qadrsizlanish). Hisobning asosiy vazifasi mazkur fargni yagona summa sifatida zarar hisobiga o‘tkazish emas,
balki uni majburiy huquglar asosida tegishli tarkibiy gismlarga ajratishdan iborat. Shu magsadda BHXS 36 ning
beshta parametri tartibga solish rejimiga moslashtiriladi (1-jadval).

1-jadval
«Sof» BHXS 36 tatbiqi va tartibga solinadigan model!
Parametr «Sof» tatbiq (amaliyot) Model (BHXS 36 asosida)
PHB Butun tarmoq — yagona PHB Tarif segmenti: hududiy korxona, uzatish
tarmog'i, stansiya (66—73-bandlar)
Pul ogimlari Prognoz tarif (MET AJ) yoki test Tasdiglangan tarif + majburiy subsidiyalar
o‘tkazilmagan (HET AJ) + tan olinmagan regulyator aktivning
goplanishi (33, 44-bandlar; BHXS 20.7)
Diskont stavkasi Bozor WACC (22,01%) Majburiy kelishuvda — ruxsat etilgan
daromadlilik (soligdan oldingi); aks holda
bozor stavkasi + mukofot (55-band)
Balans giymati bazasi Yalpi ATBdagi aktivlar — yalpi; subsidiya va
iste’'molchi aktivlari — sof, kechiktirilgan
daromad chegirilgan (76(b), 78-bandlar;
BHXS 20.24)
Oshkor qilish «Alomatlar yo'q» yoki +1% sezgirlik Zaxira va buzilish nugtasi (134(f)-bandga
o'xshash); fargning tarif — budjet — zarar
bo‘yicha tagsimoti

Model tenglamalari. Foydalanishdagi giymat quyidagicha aniglanadi:

R¢(ty) + St + ARAy — OPEXy — Ly — I ATBy, - Kymownu
(1+i)t (1+i)n

ViU, = ¥, (D

Bunda R (1) — hisobot sanasida tasdiglangan tarif bo'yicha tushum; S, — budjet gonuni, kelishuv yoki
aksiyador xati bilan tasdiglangan majburiy subsidiyalar (BHXS 20 ning «oqilona ishonch» mezoni; IFRS
Foundation, 2026a, IAS 20, para. 7); ARA, — alohida tan olinmagan regulyator aktivning tarif orqali qoplanishi;
OPEX, — operatsion xarajatlar, L, — me’yordan ortiq yo‘qotishlar; Itcax — saqlab turish uchun kapital
qo‘yilmalar; ATb, — prognoz davri oxiridagi baza; k, . — tartibga solish rejimining majburiylik koeffitsiyenti
(tasdiglangan metodika — 1,0; €’lon qilingan — 0,5; mavjud bo‘Imagan holat — 0).

Diskont stavkasi tartibga solish rejimiga bog‘lanadi, farq esa majburiy huquglar asosida tagsimlanadi

rper

i = T (kenuuryB MaxKOypui); 1§ = Tgozop T Mper (AKCX0J1712) 2

CA — VIU, = RAwaxs + Swans + IL; IL = max(0; CA — VIU, —

RAyane — Sman{ﬁ) (3)

Bunda Mo — Fuxsat etilgan daromadlilik (soligdan keyin 14—-16 foiz; IMV, 2026a); T — foyda solig‘i stavkasi;
Mo — tartibga solish xatari uchun mukofot; RA _ . — IFRS 20 mezonlari bo‘yicha tan olinadigan regulyator
aktiv; S _ - — pul ogimlariga kiritimagan majburiy bir martalik subsidiya; IL — PHB aktivlariga tagsimlanadigan
gadrsizlanish zarari (IFRS Foundation, 2026a, IAS 36, paras. 104—105).

BHXS 36 da belgilangan gadrsizlanish alomatlariga (12-band) qo‘shimcha ravishda tarifning xarajatlar va
kapital giymatini qoplash darajasi, regulyator taqchilligi, faoliyat uzluksizligining moliyaviy qo‘llab-quvvatlashga
bog'ligligi, tartibga solish rejimidagi o‘zgarishlar, ruxsat etilgan daromadlilik va garz giymati o‘rtasidagi nisbat,
aktivliarning texnik holati hamda sof aktivlar giymatini aks ettiruvchi yettita regulyator indikatorini qo‘llash
taklif etiladi. HET AJda 2025-yilda ushbu alomatlarning oltitasi kuzatilgan. HET AJning 2025-yilgi moliyaviy
ko‘rsatkichlariga ko‘ra, foiz xarajatlari 1,86 trln so‘mni tashkil etgan, tagsimlash tarmogqlaridagi texnik yo‘qotishlar

1 Manba: IFRS Foundation (2026a, 2026b), FASB (1982, 1986) asosida muallif ishlanmasi.
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esa 13 foiz atrofida gayd etilgan (HET AJ, 2026; World Bank, 2025).

HET AJ misolida sinov. Kiruvchi ma’lumotlar quyidagilardan iborat: pulsiz daromadlar hisobga olinmagan
operatsion foyda — 1 407 081 min so‘m, amortizatsiya — 867 701 min so‘m, asosiy vositalar — 21 022 302
min so‘m (shundan tugallanmagan qurilish — 6 236 270 min so‘m), aktivlarga tegishli kechiktiriigan daromad
— 6518 791 mIn so‘m (HET AJ, 2026). Subsidiyalar ogimi taxminan 2 792 260 mIn so‘mni tashkil etadi, uning
majburiy gismi esa 50 foiz deb gabul qilindi. Hisoblash bazalari quyidagicha belgilandi: yalpi baza — 21 022 302
min so‘m, sof baza — 14 503 511 mIn so‘m, ATB (tugallanmagan qurilish va subsidiya hisobidan shakllangan

aktivlar chigarib tashlangan holda) — 8 267 241 min so‘m. Natijalar 2-jadval va 1-rasmda keltirilgan.

2-jadval

HET A] aktivlarining qadrsizlanish testi: ssenariylar va diskont stavkalari bo‘yicha natijalar (mln so‘m)?

Ssenariy Foydalanishdagi Qadrsizlanish: Qadrsizlanish:
giymat yalpi baza sof baza
15% 22,01% 15% 22,01% 15% 22,01%
S0. «Sof» tatbiq: amaldagi tarif 7973460 | 5433980 | 13048842 | 15588 322 | 6530 051 | 9 069 531
S1. Tasdiglangan tarif (+10%) 10988 067 | 7488460 | 10034 235 | 13533842 | 3515444 | 7015 051
S2. §1 + majburiy subsidiya 20295600 [ 13831622 | 726702 7 190 680 0 671 889
S4. ATB (2026), subsidiyasiz 12982757 | 8489189 | 8039545 | 12533 113 | 1520754 | 6014 322
S4 + majburiy subsidiya 22290 290 | 14 832 351 0 6 189 951 0 0

= i = 15% (peryaaTop crankacu)

B i = 22,01% (Gozop crankacu)
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1-rasm. HET A] aktivlarining foydalanishdagi qiymati ssenariylar va diskont stavkalari bo‘yicha (2025-yil)?

«Sof» tatbiq (S0, yalpi baza, 22,01 foiz) balans giymatining 74 foizini, ya'ni 15,6 trln so‘mni gadrsizlanish
zarari sifatida ko‘rsatadi. Modelning 2025-yil 31-dekabr holatidagi bazaviy tartibi — tasdiglangan tarif (2026-
yil 1-iyundan 10 foizga oshirish; HET AJ, 2026, 1-izoh), majburiy subsidiyalar, sof baza va ATB metodikasi
hisobot sanasida tasdiglanmaganligi sababli bozor stavkasi — 671 889 min so‘m migdorida gadrsizlanish
zararini ko‘rsatadi. Ushbu summa sof bazaning 4,6 foizini tashkil etib, auditning muhimlilik darajasidan
(aktivlarning 1 foizi — 270 565 min so‘m) 2,5 barobar yuqori, biroq «sof» tatbiq natijasidan 23 barobar kamdir.
Hisobot sanasidan keyin tasdiglangan metodika tuzatish kiritiimaydigan hodisa sifatida oshkor qilinadi (IFRS
Foundation, 2026a, IAS 10, paras. 10-11, 21).

2026-yilgi ATB sharoitida 15 foizlik diskont stavkasi va sof baza asosida majburiy subsidiyalar hisobga
olinganda hisoblangan gadrsizlanish zarari nolga teng bo‘ladi, subsidiyalarsiz esa 1 520 754 mIn so‘mni tashkil
etadi. Buzilish nugtasi (foydalanishdagi giymat balans giymatiga tenglashadigan qo‘shimcha soligdan oldingi
foyda) sof baza uchun tushumning 1,2-3,6 foizini, yalpi baza uchun esa 3,5-7,0 foizini tashkil etadi. Demak,
natijalar «sof» tatbigdan mazmunan farq giladi hamda tarif, diskont stavkasi va subsidiyalarning majburiylik
darajasiga sezgir hisoblanadi. Taklif etiigan model gadrsizlanish zararini tariflarni tartibga solish xususiyatlari
va tegishli moliyaviy huquglarni hisobga olgan holda baholashga qaratilgan. Subsidiya majburiy xususiyatga
ega bo‘lmagan holatda zarar saglanib goladi va faoliyat uzluksizligi bilan bog‘liq masala sifatida moliyaviy
hisobotda oshkor qgilinadi.

2 Manba: HET AJ (2026), IMV (2026a) ma’lumotlari asosida (1)—(3) tenglamalar bo'yicha muallif hisob-kitoblari; o'sish sur’ati nolga
teng.
3 Manba: 2-jadval asosida muallif tomonidan tuzilgan.
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Tartibga solish rejimining o‘zgarishi va korxonalararo aktivlarni berish. Aktiv boshga korxonaga berilganda
uning tartibga solish rejimi o‘zgaradi (tagsimlash tarifidan uzatish tarifiga). Shu sababli gadrsizlanish testi
aktivni gabul giluvchi korxonaning PHBsi doirasida yangi tartibga solish rejimi asosida qayta o‘tkaziladi. Bunday
aktivlarni berish davlat ulushi orqgali, mulkning balans giymati bo‘yicha amalga oshiriladi va soliq solish obyekti
hisoblanmaydi (O‘zbekiston Respublikasi Prezidenti, 2019, 3, 9-bandlar). MHXS 3 umumiy nazorat ostidagi
operatsiyalarni oz qo‘llanish doirasidan chiqaradi (IFRS Foundation, 2026a, IFRS 3, para. 2(c)). Muhokama
hujjatida aktivni gabul giluvchi tomon uchun balans giymati usuli taklif etilgan (IASB, 2020). Biroq IASB 2023-yil
noyabr oyida loyihani alohida standart ishlab chigmasdan yakunlagan (IASB, 2023). Shu bois mazkur masalani
milliy darajada tartibga solish dolzarb ahamiyatga ega.

Model goidalariga ko‘ra, aktiv beruvchining boshlang‘ich giymati va amortizatsiyasi bilan birga o‘tkaziladi.
Aktivga bog‘lig moddalar (kechiktirilgan daromad — KD, zaxiralar — M) ham aktiv bilan birga o‘tadi. Operatsiya
har ikkala tomonda kapital orgali aks ettiriladi va tizim darajasida uning umumiy ta’siri nolga teng bo‘ladi.
Regulyator baza esa uzluksiz saglanadi:

AKg = —(A — K — M); 4K, = +(A — K]l — M); 4Kz + 4K, =
0; AATBE, = —AATBg 4)

2025-yilda HET AJ podstansiyalarni 5 502 076 mIn so‘m balans giymatida hisobdan chigargan, ularga
tegishli 409 660 min so‘m kechiktirilgan daromadni tagsimlanmagan foydaga o‘tkazgan va 1 027 053 min
so‘m fargni kapitalda aks ettirgan. Kapitalga jami ta’sir (5 094 030) min so‘mni tashkil etgan (HET AJ, 2026).
(4) tenglama bo‘yicha hisoblangan ta’sir =5 092 416 min so‘'mni (= 5 502 076 — 409 660) tashkil etib, hisobot
natijasiga deyarli mos keladi (farqg — 1 614 min so‘m). Shu bilan birga, kechiktirilgan daromadning aktivni gabul
giluvchi korxonaga o‘tkazilishi muhim hisoblanadi. Aks holda, gabul giluvchi korxonada aktiv to‘liq giymatda
tan olinishi natijasida tizim kapitali 408 046 miIn so‘mga ortigcha aks ettirilishi va aktiv giymatining tarif orgali
takroran qoplanishi ehtimoli yuzaga keladi.

XULOSA VA TAKLIFLAR

Tartibga solinadigan tariflar sharoitida balans giymati va foydalanishdagi giymat o‘rtasidagi farq yagona
ko‘rsatkich sifatida emas, balki uchta tarkibiy gism — tarif orqali qoplanadigan summa, budjet hisobidan
goplanadigan mablag’ va qadrsizlanish zarari yig‘indisi sifatida baholanadi. Taklif etiigan model BHXS 36 ning
beshta parametrini tartibga solish rejimiga moslashtirib, (1)—(3) tenglamalar va yettita regulyator alomati orgali
gadrsizlanish testini migdoriy baholash imkonini beradi. HET AJ misolida modelning qo‘llanilishi natijasida
«sofy tatbiq bo‘yicha aniglangan gadrsizlanish zarari (15,6 trin so‘'m) 2025-yilda 0,67 trin so‘mni, 2026-yilgi ATB
sharoitida esa majburiy subsidiyalar hisobga olinganda nolni tashkil etdi.

Tadqiqot natijalari asosida quyidagi takliflar ishlab chiqildi: 1) MHXSga o‘tish metodikasida tartibga
solinadigan korxonalar uchun gadrsizlanish testini o‘tkazish protokoli hamda IFRS 20 ni muddatidan oldin
go'llash tartibini belgilash; 2) ATB metodikasida tarif tagchilligini keyingi davrlarda goplash huquqini nazarda
tutish va subsidiyalarni majburiy kelishuv shaklida rasmiylashtirish; 3) davlat korxonalari o‘rtasida aktivlarni
berish to‘g‘risidagi qarorlarga (4) tenglamada ifodalangan simmetriya qoidasini kiritish; 4) audit jarayonida tarif,
diskont stavkasi va subsidiyalar bo‘yicha farazlarni regulyator hujjatlari asosida tekshirish (IAASB, 2018).

Tadqiqotning asosiy cheklovlari hududiy PHBIar bo'yicha ma’lumotlarning yetarli emasligi hamda
subsidiyalarning majburiy ulushi to‘liq aniglashtiriimaganligi bilan bog'liq.
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