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Annotatsiya. Mazkur tezisda O‘zbekistonda yashil energetika loyihalarini moliyalashtirish jarayonlari, davlat-xususiy
sheriklik asosida jalb qilinayotgan investitsiyalar dinamikasi hamda elektr energiyasini uzatish va tagsimlash tizimidagi
yo‘qotishlar tahlil gilingan. Yashil energetika loyihalarini moliyalashtirishda xususiy investitsiyalar, differensial kreditlash
va loyiha samaradorligini baholash mexanizmlarining ahamiyati yoritilgan. Shuningdek, hududlarning investitsion ustu-
vorligini aniglash va moliyalashtirilgan loyihalarning igtisodiy, ekologik hamda ijtimoiy samaradorligini kompleks baholash
bo‘yicha takliflar ishlab chigilgan.

Kalit so‘zlar: yashil energetika, yashil moliyalashtirish, davlat-xususiy sheriklik, investitsiya, elektr energiyasi, energiya
yo‘qotishlari, gayta tiklanuvchi energiya, differensial kreditlash, loyiha samaradorligi.

Abstract. This thesis analyzes the financing of green energy projects in Uzbekistan, the dynamics of investment attracted
through public-private partnerships, and electricity transmission and distribution losses. Particular attention is paid to
the role of private investment, differentiated lending, and project efficiency assessment mechanisms in financing green
energy initiatives. The study also proposes approaches to identifying regional investment priorities and comprehensively
assessing the economic, environmental, and social efficiency of financed projects.

Keywords: green energy, green financing, public-private partnership, investment, electricity, energy losses, renewable
energy, differentiated lending, project efficiency.

AHHOTaumsA. B Te3nce aHanuaupyTcs npouecchl (PMHaHCUPOBaHWUSI MPOEKTOB 3€MEHON 3HEPreTUKM B Y30ekncTaHe,
OVHaMVKa WHBECTULMIA, MNPUBMEKAEMbIX Ha OCHOBE rOCYyAapCTBEHHO-YAaCTHOrO MapTHEPCTBA, a Takke MoTepu
npu nepegadve u pacnpegeneHun anektpoaHeprun. Ocoboe BHUMMAHME YOENEHO POMM YacTHbIX WMHBECTULIMNA,
AnddepeHUMPOBaHHOIO KPEANTOBAHUSA U MEXAHN3MOB OLIEHKM 3(P(PEKTUBHOCTI NPOEKTOB B (MHAHCUPOBAHUN 3ENEHON
aHepreTuku. Takxke NPeanoXeHbl NOAXOAb! K ONpeAeneHno MHBECTULIMOHHOW NPUOPUTETHOCTU PETMOHOB M KOMMIEKCHOMN
OLEHKE SKOHOMUYECKOMN, 3KONOrMYECKON 1 coLmanbHON adpeKTUBHOCTY NPOUHAHCMPOBAHHbIX MPOEKTOB.

KniouyeBble cnoBa: 3enéHas 9HepreTuka, 3eNiéHoe (UHaHCUMPOBaHWE, TOCYAAPCTBEHHO-YacTHOe MapTHEPCTBO,
WHBECTULMM, SNIEKTPOIHEPTUSl, SHEpreTMYeckue MoTepu, BO30OHOBMsSemMasi dHeprusl, AuddepeHUMpoBaHHoe
KpeauToBaHue, 3hHEKTUBHOCTL MPOEKTOB.

KIRISH

Jahon amaliyotida yashil energetika loyihalarini moliyalashtirish zarurligi alohida ta’kidlanmoqda. Yashil
energetika loyihalarini moliyalashtirish masalasi endi faqat ekologik tashvish emas, balki energiya xavfsizligi,
iqtisodiy raqobatbardoshlik va investitsiya oqimlarini adolatli tagsimlashning markaziy masalasiga aylanmoqda.
Sohani moliyalashtirishda xususiy sektor mablaglaridan kengroq foydalanish, investitsiyaviy qarorlar gabul
qilishning ilmiy asoslarini takomillashtirish, energetika sohasini davlat-xususiy sheriklik mexanizmlari orqali
rivojlantirish, loyihalarni moliyalashtirishda qo‘llaniladigan moliyaviy instrumentlarni diversifikatsiyalash,
loyihalarda moliyaviy risklarni to‘gri tagsimlash, rivojlanayotgan iqtisodiyotlarda energetika infratuzilmasiga
xususiy investitsiyalarni yo‘naltirishni rag‘batlantirish uchun zarur bo‘lgan iqtisodiy-huquqiy va institutsional
imkoniyatlarni yaratish hamda bu orqali davlat sektori, investorlar va mahalliy korxonalarning iqtisodiy-moliyaviy
imkoniyatlarini oshirish, eng muhimi, aholining yashash tarzini yaxshilashga qaratilgan loyihalar salmogini
ko‘paytirish borasida ilmiy tadqiqotlar olib borilmoqda.

So‘nggi yillarda energetika tizimiga 35 milliard dollar xorijiy investitsiya kiritildi, elektr energiyasi ishlab
chiqarish hajmi sakkiz yil ichida 60 milliard kilovatt-soatdan 85 milliard kilovatt-soatga yetdi. 2025-yilning o‘zida
gayta tiklanuvchi manbalar hisobidan ishlab chiqarilgan energiya 29 foizga, quyosh va shamol energiyasi esa 2,1
barobarga oshdi [5]. Biroq quvvatlarni qurish oson, ularni moliyalashtirishning institutsional jihatdan barqaror
tizimini yaratish esa murakkab vazifa. Bugungi kunda O‘zbekistonda yashil energetika sohasidagi yirik loyihalarda
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xalgaro moliya institutlarining ishtiroki yuqori bo‘lib, milliy bank tizimi, fond bozori va xususiy investorlarning
ushbu jarayondagi ishtirokini yanada kengaytirish zarurati mavjud. Zero, quyosh va shamol energetikasi istigbolli
gayta tiklanuvchi energiya manbalari hisoblanadi; asosiy masala ushbu energiyani moliyaviy resurslarga, moliyaviy
resurslarni esa samarali infratuzilmaga aylantira oladigan mexanizmlarni shakllantirishdan iborat.

Mamlakatimiz iqtisodchi olimlaridan Sh. Qoriyeva [7], A. Kadirov [4], N. Aliqulova [2], N. Akhrorova [1], O.
Saidmamatov, S. Salaev, B. Eshchanov [8; 9], N. Shavkatov [10], D. Yavmutov, ]. Burxonov [12], S. Shomurodov [11],
shuningdek, B. Rahimov, B. Kuziboev va R. Salahodjaev o'z tadqiqotlarida moliyaviy instrumentlarning amal qilish
mexanizmlari, salohiyat bilan amaliyot o‘rtasidagi tafovut sabablari, moliyaviy tizimning rivojlanish darajasining
energetika transformatsiyasiga ta’siri hamda sohadagi umumiy muammolarni yoritganlar.

N. Shavkatov oz ilmiy tadqiqotlarida energetika sohasidagi davlat-xususiy sheriklik loyihalarini tadqiq etib,
xususan, loyihalarni moliyalashtirishda xususiy investitsiyalardan kengroq foydalanish va davlat tomonidan
moliyaviy qo‘llab-quvvatlash orqali loyihalar samaradorligini ta'minlash borasida fikrlar bildirgan [10].

D. Yavmutov va ]. Burxonov oz ilmiy tadqiqotlarida yashil energiyaga bosqichma-bosqich o‘tishda xorijiy
davlatlar tajribasini chuqur o‘rganish hamda uni O‘zbekistonda tatbiq etish imkoniyatlarini ilgari surganlar [12].

S. Shomurodov esa yashil energetikaning imkoniyatlarini ochib bergan holda, uni kelajak energetikasi sifatida
baholab, energiya yaratishning innovatsion usullari, tabiiy va texnik salohiyatini o'z tadqiqotlarida o‘'rgangan [11].
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1-rasm. Energetikaga davlat-xususiy sheriklik investitsiyalari (mln AQSH dollari) [3]

Yuqoridagi rasmda 2021-2026-yillar davomida O‘zbekiston energetika sohasiga davlat-xususiy sheriklik
mexanizmlari orqali jalb qilingan investitsiyalar dinamikasi keltirilgan [3]. 2021-yildan 2026-yilgacha
investitsiyalar 931,75 mln dollardan 5667,00 mln dollarga yetgan, ya'ni olti yil ichida qariyb 6 barobarga oshgan.
2022-2024-yillardagi keskin o'sish, ehtimol, bir nechta yirik DXSh loyihasining bir vaqtda faol bosqichga kirishi bilan
izohlanishi mumkin. Biroq so‘nggi ikki yildagi o'sish sur’atining pasayishi e’tibor talab etuvchi tendensiya sifatida
baholanishi mumkin. Bu DXSh mexanizmining “yetuklik” bosqichiga o‘tayotganini yoki yangi yirik loyihalarni jalb
qilish sur’atining susayayotganini ko‘rsatishi mumkin.

Mazkur holat hududlarning investitsion ustuvorligini aniglash algoritmini ishlab chiqish zaruratini ko‘rsatadi,
chunki jami DXSh investitsiyalarining o‘sishi ularning hududlar kesimida taqsimlanish xususiyatlarini to‘liq aks
ettirmaydi. Bu esa hududlar o‘rtasidagi investitsion tafovutlarni alohida tahlil qilish zarurligini yuzaga keltiradi.
Shu nuqtai nazardan, resurslarni hududlarning tabiiy-iqtisodiy salohiyatini hisobga olgan holda tagsimlashga
qaratilgan algoritmdan foydalanish maqgsadga muvofiq bo‘lishi mumkin. Shuningdek, so‘nggi ikki yilda o'sish
sur’atining sekinlashuvi differensial kreditlash mexanizmlaridan foydalanish imkoniyatlarini yanada kengroq ko‘rib
chiqgishni taqozo etadi. DXSh mexanizmini rivojlantirishning keyingi bosqichida loyiha samaradorligiga asoslangan
rag'batlantirish vositalarini qo‘llash va miqdoriy o‘sish bilan bir qatorda sifat ko‘rsatkichlariga ham e’tibor qaratish
magqsadga muvofiqdir.
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2-rasm. Elektr energiyasini uzatish va tagsimlash yo‘qotishlari (ishlab chiqarishga nisbatan, %) [5]

Navbatdagi rasmda O‘zbekistonda elektr energiyasini uzatish va taqsimlash tarmogqlaridagi texnik
yo‘qotishlarning ishlab chiqarish hajmiga nisbatan foizdagi ulushi keltirilgan. 2019-2022-yillarni yo‘qotishlar
ortgan davr sifatida tavsiflash mumkin, bunda yo‘qotishlar 12,47 foizdan 13,06 foizga oshgan. 2022-2025-yillarda
esa nisbatan barqaror yaxshilanish kuzatilib, ko‘rsatkich izchil kamaygan va 2025-yilda 10,3 foizga tushgan.
Bu 2024-2025-yillar oraligida 2,25 foiz punktga kamayishni o'z ichiga oladi va kuzatilgan davrdagi eng katta
yaxshilanish hisoblanadi. 2019-2022-yillardagi yo‘qotishlarning ortishi tarmoq infratuzilmasining eskirishi
va yuklamaning ko‘payishi bilan izohlanadi. 2022-yildan keyingi barqaror yaxshilanish esa aynan shu davrda
boshlangan yirik xalqaro moliyalashtirish va tarmoqni modernizatsiya qilish dasturlarining amaliy natija bera
boshlagani bilan bog‘lig. Bu investitsiyalar va texnik natijalar o‘rtasidagi odatiy 1-2 yillik amalga oshirish kechikishi
bilan izohlanishi mumkin. Shunga qaramay, 10,3 foizlik ko‘rsatkich rivojlangan davlatlardagi 6-8 foiz oralig‘idagi
ko‘rsatkichdan hamon sezilarli darajada yuqori.

2021-yildan boshlab bugungi kunga qadar 10 ta “yashil” elektr stansiyasi, ya'ni 9 ta quyosh va 1 ta shamol
elektr stansiyasi ishga tushirildi. Bundan tashqari, umumiy quvvati 2 ming 200 megavattdan ziyod bo‘lgan
gidroelektr stansiyalari ham mavjud. 2023-yilda O‘zbekiston elektr energetikasi tizimida qazib olinadigan
yoqilg‘ida ishlovchi elektr stansiyalarning ulushi 90 foiz atrofida bo‘lgan bo‘lsa, so‘'nggi yillarda ishga tushirilgan
“yashil” elektr stansiyalar hisobiga bu ko‘rsatkich 70 foizgacha tushdi. Ya'ni, bugungi kunda ishlab chigarilayotgan
elektr energiyasining 25-30 foizgacha qismi “yashil” stansiyalar hissasiga to‘g'ri kelmoqda. Tahlillarga ko'ra,
birgina 2024-yilning birinchi yarmida quyosh va shamol elektr stansiyalari 1 mlrd 600 mlIn kVt-soat, gidroelektr
stansiyalari esa 4,1 mlrd kVt-soat elektr energiyasi ishlab chiqardi [5].

Buning natijasida 1 mlrd 727 ming kub metr tabiily gaz tejalib, atmosferaga 2 mln 400 ming tonnaga yaqin
zararli gazlar chiqarilishining oldi olindi. Mazkur 1 mlrd 600 mln kVt-soat elektr energiyasi 1 mln 300 mingdan
ortiq xonadonning 6 oylik ijtimoiy normasiga teng. Tagqoslash uchun, quyosh fotoelektr stansiyalari tomonidan
2022-yilning birinchi yarim yilligida 148,3 mlIn kVt-soat, 2023-yilning birinchi yarim yilligida esa 284,3 mln
kVt-soat elektr energiyasi ishlab chigarilgan [5].

O‘zbekistondagi ko‘'mir yoqilg‘isiga ixtisoslashtirilgan ikkita elektr stansiyasi bilan tagqoslaganda, 2023-yilning
aprel-iyul oylarida ko‘mir stansiyalari orqali 2,06 mlrd kVt-soat elektr energiyasi ishlab chiqarilgan. 2024-yilda
“yashil” stansiyalar quvvati oshirilgani hisobiga ko‘mir stansiyalarida ishlab chigarish hajmi kamaygan. Ya'ni,
2024-yilning aprel-iyul oylarida ko‘mir stansiyalarida 1 mlrd 660 mln kVt-soat elektr energiyasi ishlab chigarilgan
[5].

2023-yilning aprel-iyul oylarida elektr energiyasini ishlab chigarish uchun IESlarda 5 mlrd 60 mln kub
metr tabiiy gaz, 86,5 ming tonna mazut va 1 mln 608 ming tonna ko‘mir yoqilg'isi ishlatilgan bo‘lsa, 2024-yilning
aprel-iyul oylarida 4 mlrd 760 mln kub metr tabiiy gaz, 2,5 tonna mazut va 1 mln 162 ming tonna ko‘mir yoqilg'‘isi
ishlatilgan [5]. Shuni alohida ta’kidlash kerakki, so‘nggi yillarda yangi, zamonaviy, energiya samarador issiqlik elektr
stansiyalarining ishga tushirilishi hisobiga ularda yoqilg‘i sarfi kamayib, ishlab chiqarish hajmi ortmoqda. Misol
uchun, 2020-yilda issiqlik elektr stansiyalarida 60,8 mlrd kVt-soat elektr energiyasi ishlab chiqarilgan bo‘lib, bunda
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shartli yoqilg‘i sarfi 333,8 g/kVt-soatni tashkil etgan. Zamonaviy energiya tejamkor issiqlik elektr stansiyalarining
ishga tushirilishi hisobiga 2023-yilga kelib ishlab chiqarish hajmi 69,6 mlrd kVt-soatga yetgan, shartli yoqilg‘i
sarfi esa 307,1 g/kVt-soatgacha kamaygan [5]. Hozirgi kunda O‘zbekistonda ishlab chiqarilayotgan umumiy elektr
energiyasining 25-30 foizi quyosh, shamol va gidroelektr stansiyalari hissasiga to‘g'ri kelmoqda [5].

XULOSA VA TAKLIFLAR

Quyosh radiatsiyasi darajasi, shamol resurslari salohiyati, elektr energiyasi taqchilligi, sanoat zichligi va aholi
energiya iste’'moli ko‘rsatkichlarini kompleks hisobga oluvchi hududlarning investitsion ustuvorligini aniglash
algoritmi ishlab chiqilib, uning joriy etilishi natijasida yashil kredit portfelining o‘rtacha rentabelligini 8-10
foizga, energiya ishlab chigarish va tejash samarasini esa 15-20 foizga oshirishga erishildi. Ushbu algoritmdan
yashil energetika loyihalarini davlat darajasida rejalashtirishda amaliy qo‘llanma sifatida foydalanish magsadga
muvofiqdir.

Moliyalashtirilgan yashil energetika loyihalarining samaradorligini iqtisodiy, ekologik va ijtimoiy natijalarni
yaxlit baholash asosida o‘lchovchi “Green Energy Financing Efficiency Index” ishlab chiqilib, uning qo‘llanilishi
natijasida yuqori indeksli loyihalar bo‘yicha takroriy moliyalashtirish hajmi 18-20 foizga oshirilgani aniglandi.
Ushbu indeksdan xalqaro moliya institutlari bilan hisobotlilikni muvofiqlashtirish vositasi sifatida ham foydalanish
tavsiya etiladi.
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