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TIJORAT BANKLARI LIKVIDLIK SIYOSATINI 
OPTIMALLASHTIRISH: BASEL III 
STANDARTLARI ASOSIDA TAHLIL (MOLIYAVIY 
BARQARORLIKNI TA’MINLASHDA LIKVIDLIK 
RISKINI KAMAYTIRISH MEXANIZMLARI)
Xakimov Zoxid Norbo‘tayevich
Iqtisodiyot fanlari bo‘yicha falsafa doktori (PhD), 
“Buxgalteriya hisobi” kafedrasi dotsenti 
ORCID: https://orcid.org/0009-0008-2899-9473

Annotatsiya. Ushbu maqolada O‘zbekiston tijorat banklarida likvidlilik siyosatini optimallashtirish masalalari keng yor-
itilgan. Likvidlilikning banklar faoliyatidagi o‘rni, uni boshqarishning nazariy asoslari hamda amaldagi mexanizmlarning 
samaradorligi tahlil qilingan. Mamlakat tijorat banklarida likvidlikka ta’sir etuvchi omillar, mavjud muammolar va ularni 
bartaraf etish yo‘llari o‘rganilgan. Tadqiqotda O‘zbekiston bank tizimida qo‘llanilayotgan prudensial talablar xalqaro stan-
dartlar, xususan, Basel III me’yorlari bilan solishtirilgan hamda likvidlik siyosatini takomillashtirish bo‘yicha ilmiy-amaliy 
takliflar ishlab chiqilgan. Maqolada likvidlik risklarini boshqarishda zamonaviy raqamli texnologiyalarning ahamiyati ham 
yoritilgan. Olingan natijalar tijorat banklarining moliyaviy barqarorligini mustahkamlash, risklarni kamaytirish va boshqaruv 
samaradorligini oshirishda muhim ilmiy-amaliy ahamiyatga ega.

Kalit so‘zlar: likvidlilik, tijorat banklari, likvidlik siyosati, bank risklari, aktiv-passivlarni boshqarish, Basel III, moliyaviy 
barqarorlik, likvidlik koeffitsiyentlari, O‘zbekiston bank tizimi, prudensial me’yorlar, likvidlikni optimallashtirish, raqamli 
bank xizmatlari, likvid aktivlar, kredit portfeli, depozitlar barqarorligi.

Abstract. This article examines the optimization of liquidity policy in commercial banks of Uzbekistan. The role of liquidity 
in banking activities, the theoretical foundations of its management, and the effectiveness of existing mechanisms are 
analyzed. The factors affecting liquidity in the country’s commercial banks, existing challenges, and possible ways to 
address them are studied. The research compares the prudential requirements applied in the banking system of Uzbeki-
stan with international standards, particularly the Basel III framework, and develops scientific and practical proposals for 
improving liquidity policy. The article also highlights the importance of modern digital technologies in liquidity risk manage-
ment. The findings have important scientific and practical significance for strengthening the financial stability of commer-
cial banks, reducing risks, and improving management efficiency.

Keywords: liquidity, commercial banks, liquidity policy, banking risks, asset-liability management, Basel III, financial sta-
bility, liquidity ratios, banking system of Uzbekistan, prudential requirements, liquidity optimization, digital banking ser-
vices, liquid assets, loan portfolio, deposit stability.

Аннотация. В данной статье рассматриваются вопросы оптимизации политики ликвидности в коммерческих 
банках Узбекистана. Проанализированы роль ликвидности в деятельности банков, теоретические основы 
управления ею, а также эффективность действующих механизмов. Изучены факторы, влияющие на ликвидность 
коммерческих банков страны, существующие проблемы и возможные пути их решения. В исследовании 
проведено сопоставление пруденциальных требований, применяемых в банковской системе Узбекистана, с 
международными стандартами, в частности с нормами Basel III, а также разработаны научно-практические 
предложения по совершенствованию политики ликвидности. В статье также освещено значение современных 
цифровых технологий в управлении рисками ликвидности. Полученные результаты имеют важное научно-
практическое значение для укрепления финансовой устойчивости коммерческих банков, снижения рисков и 
повышения эффективности управления.

Ключевые слова: ликвидность, коммерческие банки, политика ликвидности, банковские риски, управление 
активами и пассивами, Basel III, финансовая устойчивость, коэффициенты ликвидности, банковская система 
Узбекистана, пруденциальные требования, оптимизация ликвидности, цифровые банковские услуги, ликвидные 
активы, кредитный портфель, стабильность депозитов.
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K I R I S H
So‘nggi yillarda O‘zbekiston Respublikasida amalga oshirilayotgan iqtisodiy islohotlar moliya-bank 

tizimini chuqur modernizatsiya qilish, banklarning xalqaro standartlarga mos boshqaruv mexanizmlarini joriy 
etish va ularning raqobatbardoshligini oshirishga qaratilgan. Mazkur jarayonning muhim yo‘nalishlaridan 
biri bu tijorat banklarida likvidlilik siyosatini optimizatsiya qilishdir. Chunki likvidlilik banklar faoliyatida asosiy 
ko‘rsatkichlardan biri bo‘lib, uning yetarli darajada ta’minlanishi moliyaviy barqarorlikning poydevorini tashkil 
etadi. Likvidlilik — bankning o‘z zimmasidagi majburiyatlarni o‘z vaqtida va to‘liq bajarish qobiliyati bo‘lib, u 
bankning to‘lovga qobiliyatliligi, mijozlar ishonchi va umumiy barqarorligini belgilaydi. Likvidlilik darajasining 
pasayishi bank faoliyatida moliyaviy barqarorlikka salbiy ta’sir ko‘rsatuvchi holatlarni yuzaga keltirishi mumkin. 
Shu bois tijorat banklarida likvidlikni samarali boshqarish, uni muntazam nazorat qilish hamda optimallashtirish 
har bir bankning moliyaviy strategiyasida alohida o‘rin tutadi.

O‘zbekiston bank tizimida likvidlilikni boshqarish masalasi bugungi kunda dolzarb hisoblanadi. Bu, 
avvalo, iqtisodiyotning jadal sur’atlar bilan rivojlanayotgani, aholining moliya bozoriga bo‘lgan ishonchi ortib 
borayotgani, depozitlar bazasining kengayishi va kreditlash hajmining yildan-yilga o‘sib borishi bilan izohlanadi. 
Biroq mazkur jarayon bilan birga banklar oldida bir qator muhim vazifalar ham yuzaga kelmoqda: qisqa muddatli 
majburiyatlar ulushining yuqoriligi, aktiv-passivlar muddatining mos emasligi, likvid aktivlar ulushining yetarli 
darajada shakllanmaganligi, bozor likvidligining past darajada shakllangani hamda risklarni baholash tizimlarini 
yanada takomillashtirish zarurati. Markaziy bank tomonidan likvidlikni boshqarish bo‘yicha qat’iy prudensial 
talablar belgilab borilmoqda. Jumladan, joriy likvidlik, tezkor likvidlik va umumiy likvidlik koeffitsiyentlari 
bo‘yicha me’yorlar banklar faoliyatida asosiy ko‘rsatkichlar sifatida qo‘llaniladi. Xalqaro amaliyotda esa Basel 
III standartlari asosida likvidlik qamrov koeffitsiyenti (LCR) va barqaror moliyalash koeffitsiyenti (NSFR) 
asosiy normativ hisoblanadi. Ushbu me’yorlarning milliy bank tizimida bosqichma-bosqich joriy etilishi likvidlik 
boshqaruvini yangi bosqichga olib chiqadi.

Tijorat banklarida likvidlilik siyosatini optimallashtirish jarayoni nafaqat banklarning ichki boshqaruv 
tizimlarini takomillashtirishni, balki moliya bozorlarini rivojlantirish, raqamli texnologiyalarni keng joriy etish, 
risklarni real vaqt rejimida monitoring qilish kabi omillarni ham o‘z ichiga oladi. Hozirgi kunda raqamli bank 
xizmatlarining kengayishi banklar uchun likvidlik oqimlarini yanada aniq prognozlash, mijozlar xatti-harakatlarini 
oldindan baholash va operatsion samaradorlikni oshirish imkonini bermoqda.

Mavzuning dolzarbligi shundan iboratki, iqtisodiy islohotlar jarayonida banklar faoliyati tobora 
diversifikatsiyalanib borayotgani, bozor sharoitlarining tez-tez o‘zgarishi, tashqi iqtisodiy omillarning banklar 
likvidligiga bevosita ta’sir ko‘rsatishi likvidlik siyosatini yangicha yondashuvlar asosida optimizatsiya qilishni 
talab etmoqda. Shu sababli mazkur maqolada likvidlik siyosatini takomillashtirishning nazariy asoslari, amaliy 
jihatlari va O‘zbekiston bank tizimi misolida mavjud holat va takomillashtirish yo‘nalishlari tahlil qilinadi. 
Shuningdek, maqolada tijorat banklarida likvidlilikni boshqarishning zamonaviy usullari, risklarni baholashning 
raqamli modellarini joriy etish, aktiv-passivlar balansini optimallashtirish hamda xalqaro tajribaga asoslangan 
samarali tizimlarni tatbiq etish bo‘yicha takliflar ishlab chiqiladi. Tadqiqot natijalari banklar faoliyatida likvidlikni 
ta’minlash, moliyaviy barqarorlikni mustahkamlash va iqtisodiyotning umumiy rivojlanishiga hissa qo‘shishga 
xizmat qiladi.

M A V Z U G A  O I D  A D A B I Y O T L A R  S H A R H I
Tijorat banklarida likvidlilik siyosatini optimallashtirish masalasi bank tizimi barqarorligini ta’minlashda 

eng dolzarb yo‘nalishlardan biri hisoblanadi. Ushbu mavzu bo‘yicha olib borilgan ilmiy izlanishlar, xalqaro 
tashkilotlar tomonidan e’lon qilingan standartlar, iqtisodchi olimlar tadqiqotlari va O‘zbekiston bank tizimi 
bo‘yicha so‘nggi yillarda qabul qilingan normativ-huquqiy hujjatlar mazkur yo‘nalishning ilmiy-amaliy asoslarini 
yanada boyitmoqda.

Xalqaro adabiyotlarda likvidlilikni boshqarish masalalari asosan risklarni kamaytirish, aktiv va passivlarning 
muvozanatini ta’minlash, qisqa va uzoq muddatli likvidlilik ko‘rsatkichlarini optimallashtirish orqali tushuntiriladi. 
Masalan, F. Mishkin, D. S. Saunders, A. Rose tomonidan tijorat banklari likvidliligini ta’minlash bo‘yicha ilgari 
surilgan qarashlarda likvid aktivlar ulushini optimal darajada ushlab turish, kredit portfelining sifati, depozitlar 
barqarorligi va pul bozoridagi o‘zgarishlar banklarning likvidlik darajasiga bevosita ta’sir qilishi ta’kidlanadi.

Basel qo‘mitasi tomonidan ishlab chiqilgan Basel III standartlarida esa banklar uchun majburiy ravishda 
Short-Term Liquidity Coverage Ratio (LCR) va Net Stable Funding Ratio (NSFR) kabi likvidlilik ko‘rsatkichlari 
belgilangan bo‘lib, ular banklarning qisqa va uzoq muddatli likvidlik ehtiyojlarini qondirish imkonini beradi. Ushbu 
me’yorlar xalqaro miqyosda bank tizimining barqarorligini mustahkamlashga qaratilgan muhim vositalardan 
hisoblanadi. Xususan, LCR ko‘rsatkichi bankning 30 kun davomida likvidlik bosimiga bardoshlilik darajasini 
baholaydi, NSFR esa uzoq muddatli moliyalashtirishning barqarorligini ta’minlaydi.
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Likvidlilikni boshqarish bo‘yicha Rossiya, Yevropa Ittifoqi, AQSH hamda Osiyo davlatlari bank tizimi 
bo‘yicha o‘tkazilgan ilmiy tadqiqotlar ham mazkur yo‘nalishning nazariy va amaliy asoslarini boyitgan. Masalan, 
G. Ryabtsev, O. Lavrushin, K. Kovelev kabi rus olimlarining asarlarida likvidlikni ta’minlashning ustuvor 
yo‘nalishlari sifatida pul oqimlarini modellashtirish, aktiv-passivlarni boshqarish (ALM), likvidlik riskini stress-
test qilish mexanizmlari yoritilgan.

Mahalliy olimlar, xususan, O‘zbekiston bank tizimiga oid ilmiy ishlarda likvidlilikni boshqarishning milliy bank 
tizimi xususiyatlari, iqtisodiyotning real sektori bilan integratsiyasi va bozor infratuzilmasining rivojlanishi bilan 
bog‘liq jihatlar ko‘rib chiqilgan. Jumladan, o‘zbekistonlik iqtisodchi olimlar — Sh. Qudratov, A. Abdullayev, D. 
Xakimov kabi tadqiqotchilar tijorat banklari likvidliligini belgilovchi omillar, moliyaviy vositachilik samaradorligini 
oshirish va bank aktivlarining sifati masalalarini ilmiy asosda yoritib bergan. O‘zbekiston Respublikasi Markaziy 
banki tomonidan so‘nggi yillarda bank tizimida prudensial me’yorlarni takomillashtirish, jumladan, likvidlik 
ko‘rsatkichlarini optimallashtirish bo‘yicha qator normativ-huquqiy hujjatlar qabul qilingan. Xususan, tijorat 
banklarida likvid aktivlar ulushi bo‘yicha minimal talablar, ichki likvidlik siyosatini shakllantirish, aktiv-passivlarni 
boshqarish qo‘mitalarining faoliyatini kuchaytirish, likvidlik bo‘yicha stress-test metodologiyalarini qo‘llash 
majburiyati belgilangan.

Elektron bank xizmatlarining kengayishi, masofaviy xizmat kanallari rivojlanishi, fintech kompaniyalarning 
bank xizmatlari bozoriga kirib kelishi likvidlikni boshqarish tamoyillariga yangi yondashuvlarni talab qilmoqda. 
Zamonaviy tadqiqotlarda banklar uchun real vaqt rejimida pul oqimlarini monitoring qilish, sun’iy intellekt asosida 
likvidlikni prognoz qilish, depozit oqimlarining mavsumiylik va beqarorlik darajasini matematik modellash kabi 
usullar ko‘rib chiqilmoqda.

Shuningdek, adabiyotlarning katta qismi likvidlik riskining iqtisodiy inqiroz davrida ortishi, pandemiya 
sharoitida banklar duch kelgan likvidlik bosimi, xalqaro moliya bozorlaridagi o‘zgarishlar ta’sirida tijorat 
banklarining likvidliligini ta’minlash mexanizmlarini chuqur tahlil qiladi. Ushbu tadqiqotlarda likvidlikni 
boshqarishning moslashuvchan strategiyalari, xatarlarni diversifikatsiya qilish, qisqa muddatli moliyalashtirishga 
qaramlikni kamaytirish kabi tavsiyalar keltirilgan.

Xulosa qilib aytganda, mavjud ilmiy adabiyotlar tahlili shuni ko‘rsatadiki, tijorat banklarida likvidlilik siyosatini 
optimallashtirish ko‘p omilli, kompleks yondashuvni talab etadi. Xalqaro tajriba va milliy bank tizimi rivojlanish 
tendensiyalari likvidlikni boshqarishning samarali strategiyalarini shakllantirishda asosiy manba bo‘lib xizmat 
qilmoqda. Mazkur adabiyotlar sharhi maqolaning keyingi boblari uchun nazariy asos bo‘lib, O‘zbekiston 
sharoitida likvidlilik siyosatini takomillashtirish bo‘yicha ilmiy-amaliy xulosalar chiqarish imkonini beradi.

T A D Q I Q O T  M E T O D O L O G I YA S I
Tadqiqotning metodologik asoslari tijorat banklarida likvidlilik siyosatini optimallashtirish jarayonini 

kompleks yondashuv asosida o‘rganishni nazarda tutadi. Likvidlik — bankning qisqa muddatli majburiyatlarini 
o‘z vaqtida bajarish qobiliyatini bildiradi va bank tizimining barqarorligi uchun eng muhim ko‘rsatkichlardan 
biridir. Shu sababli mazkur tadqiqotning metodologiyasi nazariy, amaliy, statistik, iqtisodiy-matematik va qiyosiy 
tahlil usullarini o‘z ichiga oladi.

Birinchi bosqichda mavzuga oid ilmiy-uslubiy manbalar, xalqaro standartlar (Basel III), ilg‘or xorijiy tajribalar 
va O‘zbekiston Respublikasi Markaziy bankining normativ-huquqiy hujjatlari o‘rganildi. Mazkur bosqichda 
kontent-tahlil va ilmiy adabiyotlarni tizimli umumlashtirish usullaridan foydalanildi. Bu usullar likvidlilik riskining 
nazariy asoslari va uni boshqarish mexanizmlarini chuqur tahlil qilish imkonini berdi.

Ikkinchi bosqichda tadqiqot obyekti sifatida O‘zbekiston tijorat banklarining likvidlik ko‘rsatkichlari, aktiv-
passivlar tarkibi, majburiyatlarning muddat strukturasini tahlil qilish uchun statistik ma’lumotlar to‘plandi. 
Statistik tahlil jarayonida trend tahlili, dinamik qatorlar tahlili, o‘rtacha ko‘rsatkichlarni hisoblash hamda 
dispersiya tahlilidan foydalanildi. Ushbu yondashuv bank likvidligining o‘zgarish tendensiyalarini aniqlash va 
ularning sabablarini belgilash imkonini berdi.

Uchinchi bosqichda aktiv va passivlarni boshqarish bo‘yicha iqtisodiy-matematik modellashtirish amalga 
oshirildi. Bank likvidligini baholashda LCR (Liquidity Coverage Ratio), NSFR (Net Stable Funding Ratio), 
joriy likvidlik koeffitsiyenti, tezkor likvidlik koeffitsiyenti kabi ko‘rsatkichlar matematik formula asosida qayta 
hisoblandi. Mazkur ko‘rsatkichlar yordamida likvidlik darajasi bank kesimida va tarmoqlar bo‘yicha solishtirildi.

To‘rtinchi bosqichda tijorat banklarining likvidlik riskini baholashda stress-test o‘tkazish metodologiyasidan 
foydalanildi. Stress-test orqali turli makroiqtisodiy shoklar (inflyatsiya o‘sishi, depozit oqimlarining kamayishi, 
kreditlar qaytmasligi, valyuta kursi tebranishi) bank likvidligiga qanday ta’sir qilishi modellashtirildi. Ushbu usul 
bankning moliyaviy barqarorligini prognozlash imkoniyatini oshirdi.

Beshinchi bosqichda qiyosiy tahlil usuli orqali O‘zbekiston bank tizimining likvidlik boshqaruvi amaliyoti 
xorijiy mamlakatlar tajribasi bilan taqqoslandi. AQSH, Yevropa Ittifoqi, Rossiya va Janubiy Koreya banklaridagi 
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likvidlik siyosati, ularning tartibga soluvchi talablari va boshqaruv modellari o‘rganilib, O‘zbekiston sharoitiga 
mos takliflar ishlab chiqildi.

Tadqiqotda ekspert baholash usuli ham qo‘llandi. Mazkur usul orqali bank sohasi mutaxassislari, 
iqtisodchilar, moliyaviy tahlilchilar fikrlari o‘rganildi va likvidlik siyosatini optimallashtirishga doir muhim omillar 
aniqlandi. Ekspert suhbatlari O‘zbekiston bank tizimidagi amaldagi muammolar va takomillashtirish yo‘nalishlarini 
aniqlashda yordam berdi. Tadqiqot jarayonida tizimli yondashuv asos qilib olindi. Tizimli yondashuv likvidlik 
boshqaruvining barcha elementlarini — aktivlar tarkibi, passivlarning barqarorligi, bozor risklari, foiz stavkalari, 
mijozlar xulqi va makroiqtisodiy omillarni yagona tizim sifatida ko‘rib chiqishga imkon berdi. Bu esa bank 
likvidligini optimallashtirishning kompleks modelini yaratish imkonini berdi. Yakunda tadqiqot metodologiyasi 
nazariy va amaliy yondashuvlarning uyg‘unlashuvi orqali tijorat banklari likvidlilik siyosatini chuqur o‘rganish va 
O‘zbekiston sharoitida uni optimallashtirish bo‘yicha ilmiy asoslangan xulosalar shakllantirishga xizmat qildi.

T A H L I L  V A  N A T I J A L A R
Ushbu bo‘limda O‘zbekiston tijorat banklarining likvidlilik siyosatini optimallashtirish bilan bog‘liq asosiy 

ko‘rsatkichlari, tendensiyalari va muammolari real statistik ko‘rsatkichlar misolida tahlil qilindi. Likvidlik 
bankning qisqa muddatli majburiyatlarni o‘z vaqtida bajarish qobiliyatini aks ettiradi va bank barqarorligining 
muhim mezoni hisoblanadi. So‘nggi yillarda O‘zbekiston bank tizimida likvidlik ko‘rsatkichlari barqarorlashgan 
bo‘lsa-da, takomillashtirishni talab etuvchi ayrim jihatlar mavjud.

1-rasm. O‘zbekiston tijorat banklarida joriy likvidlik koeffitsiyentining 2020–2023-yillardagi dinamikasi1

Grafikdan ko‘rinib turibdiki, 2020–2023-yillar davomida O‘zbekiston tijorat banklarining joriy likvidlik 
koeffitsiyenti barqaror o‘sish tendensiyasiga ega. Mazkur dinamika Markaziy bankning prudensial talablari, 
banklarda likvid aktivlar ulushining o‘zgarishi hamda risklarni boshqarish tizimining takomillashuvi bilan bog‘liq 
bo‘lishi mumkin.

1	  Manba: O‘zbekiston Respublikasi Markaziy banki ma’lumotlari asosida muallif ishlanmasi.
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2-rasm. O‘zbekiston tijorat banklari aktivlarining tarkibi, 2023-yil2

Diagrammada ko‘rsatilganidek, 2023-yilda aktivlar tarkibida kreditlar 64 foiz ulush bilan asosiy o‘rinni 
egallaydi. Likvid aktivlarning ulushi 17 foizni tashkil etadi, bu esa ayrim banklarda likvidlik bosimining 
kuchayishiga sabab bo‘lishi mumkin. Investitsiyalar va boshqa aktivlar ulushi nisbatan past bo‘lib, banklarning 
asosiy e’tibori aktivlar daromadliligini oshirishga qaratilganini ko‘rsatadi.

3-rasm. O‘zbekiston tijorat banklarida depozitlar tarkibi, 2023-yil3

Depozitlar tarkibidagi o‘zgarishlar bank likvidligiga bevosita ta’sir qiladi. Statistik ma’lumotlarga ko‘ra, 
jismoniy shaxslar depozitlari jami depozitlarning 52 foizini tashkil etadi. Muddatli depozitlarning ulushi esa 
57 foiz bo‘lib, talab qilib olinadigan depozitlarga nisbatan barqarorroq moliyalashtirish manbai hisoblanadi. 

2	  Manba: O‘zbekiston Respublikasi Markaziy banki ma’lumotlari asosida muallif ishlanmasi.
3	  Manba: O‘zbekiston Respublikasi Markaziy banki ma’lumotlari asosida muallif ishlanmasi.
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Likvidlik siyosati samaradorligi depozitlarning barqarorligi va ularning muddat strukturasiga bog‘liqdir.
O‘zbekiston tijorat banklarining likvidlik ko‘rsatkichlari umumiy hisobda barqaror bo‘lsa-da, ayrim 

banklarda likvidlik riskining saqlanib qolishi kuzatiladi. Asosiy aniqlangan muammolar quyidagilar: 
– aktiv-passivlar muddatlarining nomutanosibligi; 
– qisqa muddatli depozitlar ulushining nisbatan yuqoriligi; 
– ayrim banklarda likvid aktivlar ulushini oshirish imkoniyati mavjudligi; 
– kredit portfeli sifatini yanada yaxshilash zarurati.

Ushbu tahlil natijalari asosida keyingi bo‘limda O‘zbekiston banklari uchun likvidlik siyosatini optimallashtirish 
bo‘yicha taklif va tavsiyalar ishlab chiqiladi.

X U L O S A  V A  T A K L I F L A R
O‘zbekiston tijorat banklarida likvidlilik siyosatini optimallashtirish nafaqat bank tizimining barqarorligi, 

balki iqtisodiyotning umumiy moliyaviy sog‘lomligi uchun ham muhim omildir. Likvidlilikni samarali boshqarish 
orqali banklar o‘z majburiyatlarini o‘z vaqtida bajarishi, kreditlash faoliyatini uzluksiz davom ettirishi va mijozlar 
ishonchini mustahkamlashi mumkin. O‘zbekiston bank tizimida so‘nggi yillarda amalga oshirilayotgan islohotlar 
likvidlilikni boshqarishda bozor mexanizmlarining kuchayishiga, risklarni baholashning xalqaro standartlar 
asosida olib borilishiga xizmat qilmoqda. Xususan, Markaziy bank tomonidan joriy etilgan prudensial talablar, 
likvidlik ko‘rsatkichlarining yanada shaffoflashuvi hamda banklararo bozorning rivojlanishi bu jarayonni sezilarli 
darajada jadallashtirmoqda.

Tahlillar shuni ko‘rsatadiki, O‘zbekistondagi tijorat banklarining umumiy likvidlik ko‘rsatkichlari 
barqaror bo‘lsa-da, aktiv va passivlar tarkibi, mijozlar segmenti, depozitlarning muddat strukturasida 
ayrim nomutanosibliklar mavjud. Shuning uchun banklar likvidlilik siyosatini optimallashtirishda quyidagi 
yo‘nalishlarga alohida e’tibor qaratishi lozim: 
– aktiv va passivlarni boshqarishda ALM (Asset-Liability Management) tizimini takomillashtirish; 
– zamonaviy likvidlik riskini baholash modellari (LCR, NSFR)dan samarali foydalanish; 
– likvidlikni ta’minlaydigan tezkor aktivlar portfelini diversifikatsiya qilish; 
– raqamli texnologiyalar yordamida mijozlar xatti-harakatlarini prognoz qilish; 
– bozor sharoitlariga mos ravishda likvid aktivlar ulushini oshirish.

Shu bilan birga, banklararo pul bozori faolligini oshirish, qisqa muddatli moliyaviy instrumentlar bozorini 
rivojlantirish likvidlik siyosatining yanada samarali bo‘lishiga turtki beradi. Tashqi va ichki risklarni kompleks 
baholash tizimini takomillashtirish esa banklarning turli moliyaviy shoklarga nisbatan bardoshlilik darajasini 
oshiradi.

Xulosa qilib aytganda, likvidlilik siyosatini optimallashtirish O‘zbekiston tijorat banklarining 
raqobatbardoshligini kuchaytiradi, moliyaviy barqarorlikni mustahkamlaydi va iqtisodiyotning uzluksiz 
rivojlanishiga xizmat qiladi.
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