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Annotatsiya. Ushbu tezisda investitsion faollik mexanizmining nazariy asoslari va uning asosiy tarkibiy elementlari tahlil
gilingan. Investitsion garorlarning shakllanishida igtisodiy manfaat, resurslar, institutsional muhit, bozor omillari va infratuz-
ilmaning o‘rni yoritilgan. Shuningdek, investitsion faollik mexanizmining motivatsion, resurs, institutsional, bozor, transfor-
matsion va natijaviy bloklari o‘rtasidagi o'zaro bog'liglik asoslangan. Tadqgiqot yakunida investitsion faollik mexanizmining
mualliflik ta’rifi taklif etilgan hamda uni takomillashtirishda resurs, natijaviy va institutsional muvozanatni ta’minlash zarurligi
asoslab berilgan.

Kalit so‘zlar: investitsion faollik, investitsion mexanizm, investitsion resurslar, igtisodiy manfaat, institutsional muhit, inves-
titsion qaror, moliya bozori, infratuzilma, kapital, investitsiya mubhiti.

Abstract. This thesis examines the theoretical foundations of the investment activity mechanism and its main structural
elements. It highlights the role of economic interests, resources, the institutional environment, market factors, and infra-
structure in shaping investment decisions. The interrelationship among the motivational, resource, institutional, market,
transformational, and result-oriented components of the investment activity mechanism is also substantiated. Based on the
research findings, an author’s definition of the investment activity mechanism is proposed, and the importance of ensuring
resource, performance, and institutional balance in improving this mechanism is justified.

Keywords: investment activity, investment mechanism, investment resources, economic interest, institutional environ-
ment, investment decision, financial market, infrastructure, capital, investment climate.

AHHOTauusA. B gaHHon paboTe paccMOTpeHbl TEOPETUYECKME OCHOBbI MeXaHW3Ma WHBECTULMOHHOW akKTUBHOCTU U ero
OCHOBHbIE CTPYKTYPHbIE 3IEMEHTbI. PackpbiTa posib 9KOHOMUYECKMX MHTEPECOB, PECYPCOB, MHCTUTYLIMOHANBHON cpeabl,
PbIHOYHbBIX PaKTOPOB M MHAPACTPYKTYPbI B (POPMUPOBaAHUM MHBECTULIMOHHBIX peLleHui. Takke 060cHOBaHa B3aMMOCBS3b
MOTMBALIMOHHOMO, PECYPCHOr0, WHCTUTYLMOHANBHOTO,  PbIHOYHOMO, TPAHCHOPMALIMOHHOIO W pe3yrnbTaTUBHOIO
GIIOKOB MexaHu3ma MHBECTULIMOHHOW aKTMBHOCTM. o MTOram uccrieqoBaHusi NMPearoXeHo aBTOPCKOe onpeaeneHne
MexaH13mMa UHBECTULIMOHHOW aKTUBHOCTU 1 060CHOBaHa HEOBXOAMMOCTb 06ecrneyeHnst PECypPCHOro, peaynbTaT1BHOIO M
MHCTMTYLMOHANbHOro 6anaHca npv ero CoBepLLEHCTBOBAHUM.

KniouyeBble crioBa: WHBECTULMOHHAA aKTUBHOCTb, WHBECTULMOHHbLIA MEXaHU3M, WHBECTULIMOHHbIE PEecypchl,
3KOHOMUYECKUI UHTEPEC, MHCTUTYLIMOHAbHASA cpefa, MHBECTULMOHHOE peLleHne, (PUHAHCOBbBIN PbIHOK, MHGPACTPYKTYpa,
KanuTarn, MUHBECTULMOHHBIW KNumar.

KIRISH

Investitsion faollik mexanizmining nazariy asoslari turli iqgtisodiy maktablarda turlicha elementlar orqali
ifodalangan. J. M. Keynsinvestitsiya qarorlarida kapitalning chegaraviy samaradorligi, foiz stavkasi va kutilmalarni
markaziy omil sifatida ajratgan bo‘lsa, D. Jorgenson kapitaldan foydalanish giymati va magbul kapital zaxirasi
o'rtasidagi bog'liglikni formallashtirgan. J. Tobin moliya bozoridagi baholar bilan real investitsiya o‘rtasidagi
bog‘liglik mexanizmini, D. Nort esa institutlar va transaksion xarajatlarning igtisodiy garorlarga ta’sirini asoslagan.

Ushbu keltirilgan talginlarni umumlashtirish investitsion faollik mexanizmining bir vaqtning o‘zida motivatsion,
resurs, institutsional, bozor, transformatsion va natijaviy bloklardan tashkil topishini ko‘rsatadi. Bizning
fikrimizcha, mazkur bloklardan birining yetarli darajada rivojlanmaganligi mexanizmning umumiy natijaviyligiga
ta’sir ko‘rsatishi mumkin. Moliyaviy resurslar yetarli bo‘lgan sharoitda ham mulk huqugi kafolatlarining
yetarli darajada shakllanmaganligi yoki yuqori noaniqlik investitsiya garorini kechiktirishi mumkin; aksincha,
institutsional muhit bargaror bo‘lsa-da, uzoq muddatli resurslar taqchilligi investitsion talabning real kapitalga
aylanishini cheklaydi.

Investitsion faollik mexanizmining birinchi tarkibiy elementi igtisodiy manfaat va investitsion motivatsiyadir.
Investorkapitalnijoylashtirishdakutilayotgandaromad,risk, likvidlik, vaqtomilivamuqobilimkoniyatlarnigiyoslaydi.
Shu sababli investitsion faollikning boshlang‘ich nugtasi resursning o‘zi emas, balki resurs egasining uni joriy



¥/

MUHANDISLIK VA IQTISODIYOT 2026-yil, mart.

iste’moldan yoki boshga aktivdan investitsiyaga gayta tagsimlashga undovchi igtisodiy manfaatidir. Bu nuqtai
nazar Fisherning vagtlararo tanlovi va Keynsning kutilmalar konsepsiyasi bilan nazariy jihatdan uyg‘unlashadi.

IHTTning investitsiya siyosatiga oid bozor tamoyillari yondashuvida investitsiya muhitini shakllantiruvchi
sohalar investitsiya siyosati va rag‘batlantirish bilan cheklanmay, ragobat, savdo, soliq, korporativ boshgaruy,
moliya, infratuzilma, inson resurslari, mas’uliyatli biznes yuritish va davlat boshqgaruvini ham gamrab oladi. Bu
yondashuvinvestitsionfaollikningtarkibiyelementlario’zarobog‘langanekotizimxususiyatigaegaekaniniko‘rsatadi.

Jahon banki investitsiya muhitini firmalarning unumli investitsiya kiritish, ish o‘rinlari yaratish va kengayish
imkoniyatlari hamda rag‘batlariga ta’sir etuvchi sharoitlar sifatida talgin qiladi; samarali infratuzilma, sudlar
va moliya bozorlari investitsiya muhitining muhim elementlari sifatida ko‘rsatiladi. B-READY metodologiyasi
esabiznesmubhitinitartibgasolishasoslari,davlatxizmatlarivaoperatsionsamaradorlikustunlaribo‘yichabaholaydi.

Mazkur qarashlardan kelib chigib, institutsional muhitni investitsion mexanizm bilan uzviy bog‘liq tarkibiy
element sifatida gabul gilish magsadga muvofig. Bizning fikrimizcha, institutlar investitsion resurslar samarasini
kuchaytiruvchi «institutsional multiplikator» vazifasini bajaradi: bir xil kapital hajmi yuqori huqugiy aniqglik va past
transaksion xarajatlar sharoitida tezroq va unumliroq investitsiya natijasiga aylanadi.

Investitsion faollik mexanizmida subyektlararo igtisodiy munosabatlar alohida ahamiyat kasb etadi. Uy
xo'jaliklari jamg‘arma va mehnat resurslarini, korxonalar investitsion talab va ishlab chigarish qarorlarini, moliya
institutlari resurslarni gayta tagsimlash va riskni baholashni, davlat institutlari qoidalar va jamoat infratuzilmasini,
xorijiy investorlar esa kapital, texnologiya va tashqi bozor aloqgalarini ta’'minlaydi. Ularning manfaatlari ayrim
holatlarda o‘zaro farglanishi mumkin; shu sababli mexanizmning vazifasi manfaatlarni institutsional va bozor
vositalari orqali muvofiglashtirishdan iborat.

Bizningcha, investitsion faollik mexanizmini takomillashtirishda uchta muvozanat ta’minlanishi lozim:
jamg‘arma va investitsion talab o‘rtasida resurs muvozanati, xususiy gaytim va ijtimoiy gqaytim o‘rtasida natijaviy
muvozanat, davlatning muvofiglashtiruvchi roli va bozor subyektlarining mustagqil investitsion qarori ortasida
institutsional muvozanat. Ushbu muvozanatlarning yetarli darajada ta’minlanmasligi resurslardan foydalanish
imkoniyatlarining cheklanishi, kapital tagsimoti samaradorligining pasayishi yoki xususiy investitsiyalar
faolligining susayishiga olib kelishi mumkin. Investitsion mexanizmning tarkibiy elementlari o‘rtasidagi bog'liglik
chizigli emas. Infratuzilma yaxshilanishi kapitalning chegaraviy unumdorligini oshirib, xususiy investitsiyani
rag‘batlantirishi; xususiy investitsiya o‘sishi bandlik va daromadni ko‘paytirib, jamg‘armalar bazasini kengaytirishi;
jamg‘armalarning o'sishi moliya institutlari orgali yangi investitsiya resurslarini shakllantirishi mumkin.

| Igtisodiy Investitsion Investitsion Kapitalga Investitsion
| manfaat resurslar qaror transformatsiya qaror

i N\ :
i Moliya Infratuzilma Inson Davlat Riskva  |;
: huquq1 bozori kapitali siyosati axborot |1
i / :

1-rasm. Investitsion faollik mexanizmining tarkibiy-mantiqiy modeli'

XULOSA VA TAKLIFLAR

Umuman, tadqiqot doirasida ko‘rib chigilgan nazariy yondashuvlar tahlili asosida investitsion faollik
mexanizmining quyidagi mualliflik ta’rifini berishimiz mumkin: investitsion faollik mexanizmi — iqtisodiyot
subyektlarining investitsion manfaatlari va kutilmalarini resurslarni safarbar qilish, institutsional muvofiglashtirish,
bozor signallari asosida tagsimlash va kapitallashtirish jarayonlari orqali iqtisodiy hamda ijtimoiy natijaga
aylantiruvchi, natijalarni esa yangi jamg‘arma va qayta investitsiya qarorlari orqali takror ishlab chigaruvchi ko‘p
darajali iqtisodiy munosabatlar tizimidir.

1 Manba: muallif ishlanmasi.
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