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05.01.00 –	Axborot texnologiyalari, boshqaruv va kompyuter 
grafikasi

05.01.01 –	Muhandislik geometriyasi va kompyuter grafikasi. 
Audio va video texnologiyalari

05.01.02 –	Tizimli tahlil, boshqaruv va axborotni qayta ishlash
05.01.03 –	Informatikaning nazariy asoslari
05.01.04 – Hisoblash mashinalari, majmualari va kompyuter 

tarmoqlarining matematik va dasturiy ta’minoti
05.01.05 – Axborotlarni himoyalash usullari va tizimlari. Axborot 

xavfsizligi
05.01.06 – Hisoblash texnikasi va boshqaruv tizimlarining 

elementlari va qurilmalari
05.01.07 – Matematik modellashtirish
05.01.11 – Raqamli texnologiyalar va sun’iy intellekt
05.02.00 – Mashinasozlik va mashinashunoslik
05.02.08 – Yer usti majmualari va uchish apparatlari
05.03.02 – Metrologiya va metrologiya ta’minoti
05.04.01 – Telekommunikasiya va kompyuter tizimlari, 

telekommunikasiya tarmoqlari va qurilmalari. 
Axborotlarni taqsimlash

05.05.03 – Yorugʻlik texnikasi. Maxsus yoritish texnologiyasi
05.05.05 – Issiqlik texnikasining nazariy asoslari
05.05.06 – Qayta tiklanadigan energiya turlari asosidagi energiya 

qurilmalari
05.06.01 – Toʻqimachilik va yengil sanoat ishlab chiqarishlari 

materialshunosligi

05.08.03 – Temir yoʻl transportini ishlatish
05.08.06 – “Gʻildirakli va gusenisali mashinalar va ularni ishlatish” 

(texnika fanlari)
05.09.01 – Qurilish konstruksiyalari, bino va inshootlar
05.09.04 – Suv ta’minoti. Kanalizatsiya. Suv havzalarini 

muhofazalovchi qurilish tizimlari
10.00.06 – Qiyosiy adabiyotshunoslik, chog‘ishtirma tilshunoslik 

va tarjimashunoslik
10.00.04 – Yevropa, Amerika va Avstraliya xalqlari tili va adabiyoti
08.00.01 – Iqtisodiyot nazariyasi
08.00.02 – Makroiqtisodiyot
08.00.03 – Sanoat iqtisodiyoti
08.00.04 – Qishloq xo‘jaligi iqtisodiyoti
08.00.05 – Xizmat ko‘rsatish tarmoqlari iqtisodiyoti
08.00.06 – Ekonometrika va statistika
08.00.07 – Moliya, pul muomalasi va kredit
08.00.08 – Buxgalteriya hisobi, iqtisodiy tahlil va audit
08.00.09 – Jahon iqtisodiyoti
08.00.10 – Demografiya. Mehnat iqtisodiyoti
08.00.11 – Marketing
08.00.12 – Mintaqaviy iqtisodiyot
08.00.13 – Menejment
08.00.14 – Iqtisodiyotda axborot tizimlari va texnologiyalari
08.00.15 – Tadbirkorlik va kichik biznes iqtisodiyoti
08.00.16 – Raqamli iqtisodiyot va xalqaro raqamli integratsiya
08.00.17 – Turizm va mehmonxona faoliyati

Maʼlumot uchun, ОАК 
Rayosatining 2024-yil 28-avgustdagi 360/5-son qarori 

bilan “Dissertatsiyalar asosiy ilmiy natijalarini chop 
etishga tavsiya etilgan milliy ilmiy nashrlar ro‘yxati”ga 
texnika va iqtisodiyot fanlari bo‘yicha “Muhandislik va 

iqtisodiyot” jurnali ro‘yxatga kiritilgan.

M u a s s i s: “Tadbirkor va ishbilarmon” MChJ
H a m k o r l a r i m i z: 
1.	 Toshkent shahridagi G.V.Plexanov nomidagi Rossiya iqtisodiyot universiteti 
2.	 Toshkent davlat iqtisodiyot universiteti
3.	 Toshkent irrigatsiya va qishloq xo‘jaligini mexanizatsiyalash muhandislari instituti” milliy tadqiqot universiteti 
4.	 Islom Karimov nomidagi Toshkent davlat texnika universiteti
5.	 Muhammad al-Xorazmiy nomidagi Toshkent axborot texnologiyalari universiteti 
6.	 Toshkent davlat transport universiteti 
7.	 Toshkent arxitektura-qurilish universiteti
8.	 Toshkent kimyo-texnologiya universiteti
9.	 Jizzax politexnika instituti
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OʻZBEKISTONDA TIJORAT BANKLARIDA 
YASHIL KREDITLASHNING INSTITUTSIONAL-
HUQUQIY ASOSLARINI TAKOMILLASHTIRISH

Sharipova Maxliyoxon Baxtiyor qizi
Toshkent davlat iqtisodiyot universiteti tayanch doktoranti

Annotatsiya. Maqsad — 2020–2024 yillarda tijorat banklari kredit portfeli tarkibida yashil kreditlash ulushi torligicha 
qolayotgan sharoitda institutsional-huquqiy asoslarning bank barqarorligi va kredit sifati bilan bogʻliqligini aniqlash. Metod-
lar — 60 kuzatuv boʻyicha tavsifiy statistika, korrelyatsiya matritsasi, panel maʼlumotlar uchun FE va RE baholashlari, 
shuningdek IV/GMM asosidagi robastlik tekshiruvi qoʻllandi; bank barqarorligi CAR va NIM, kredit xavfi hamda yashil 
kredit ulushi orqali oʻlchandi. Natijalar — yashil kredit ulushining oʻrtacha qiymati 4,7, SD 1,9, diapazoni 1,8–9,6 boʻldi; 
CAR boʻyicha M=15,1, SD=1,5, 12,4–18,7; NIM boʻyicha M=3,6, SD=0,8, 2,1–5,4; kredit xavfi boʻyicha M=2,8, SD=1,0, 
1,2–4,9 qayd etildi. Asosiy bogʻliqlik 0,10 va 0,05 darajalarida tasdiqlandi, eng kuchli parametr esa t=3,41 va p=0,001 
bilan ahamiyatli chiqdi; qoʻshimcha sinovda p=0,006 ham mos yoʻnalishni saqladi. Muhokama bosqichida 7-jadvaldagi 
sezgirlik tekshiruvi FE ustunligini saqlagani aniqlandi, bu esa normativ muhit mustahkamlanganda yashil kreditlash bank 
barqarorligiga ijobiy yoʻl bilan taʼsir qilishini koʻrsatdi. Xulosa — yashil kreditlar boʻyicha tasnif, hisobot, prudensial talablar 
va ragʻbatlarni bir paketda kuchaytirish kredit portfeli sifatini yaxshilashga xizmat qiladi; ilmiy hissa sifatida Oʻzbekis-
tondagi tijorat banklari uchun institutsional-huquqiy takomillashtirishning empirik asoslangan modeli taklif qilindi.

Kalit soʻzlar: bank barqarorligi, institutsional islohotlar, kredit portfeli sifati, normativ-huquqiy baza, panel maʼlumotlar 
tahlili, yashil moliyalashtirish, Oʻzbekiston

Аннотация. Цель — установить связь институционально-правовых условий с банковской устойчивостью и 
качеством кредитов в ситуации, когда в 2020–2024 годах доля зелёного кредитования в структуре кредитного 
портфеля коммерческих банков оставалась узкой. Методы — применены описательная статистика по 60 
наблюдениям, матрица корреляций, оценки FE и RE для панельных данных, а также проверка робастности на 
основе IV/GMM; банковская устойчивость измерялась через CAR и NIM, кредитный риск и долю зелёных кредитов. 
Результаты — среднее значение доли зелёных кредитов составило 4,7 при SD 1,9 и диапазоне 1,8–9,6; по CAR 
зафиксированы M=15,1, SD=1,5, 12,4–18,7; по NIM — M=3,6, SD=0,8, 2,1–5,4; по кредитному риску — M=2,8, 
SD=1,0, 1,2–4,9. Ключевая связь подтвердилась на уровнях 0,10 и 0,05, наиболее выраженный параметр оказался 
значимым при t=3,41 и p=0,001; дополнительная проверка сохранила аналогичное направление при p=0,006. 
На этапе обсуждения установлено, что тест чувствительности в таблице 7 сохранил преимущество FE, поэтому 
усиление нормативной среды связано с более благоприятным влиянием зелёного кредитования на устойчивость 
банков. Выводы — объединение классификации, отчётности, пруденциальных требований и стимулов по зелёным 
кредитам способно улучшить качество кредитного портфеля; научный вклад состоит в эмпирически обоснованной 
модели институционально-правового совершенствования для коммерческих банков Узбекистана.

Ключевые слова: банковская устойчивость, институциональные реформы, качество кредитного портфеля, 
нормативно-правовая база, анализ панельных данных, зелёное финансирование, Узбекистан

Abstract. Aim — to determine how institutional and legal conditions relate to banking stability and credit quality in a set-
ting where the share of green lending in commercial banks’ loan portfolios remained narrow during 2020–2024. Methods 
— descriptive statistics for 60 observations, a correlation matrix, FE and RE estimates for panel data, and a robustness 
check based on IV/GMM were used; banking stability was measured through CAR and NIM, credit risk, and the share of 
green loans. Results — the mean share of green loans was 4.7 with SD 1.9 and a range of 1.8–9.6; CAR showed M=15.1, 
SD=1.5, 12.4–18.7; NIM showed M=3.6, SD=0.8, 2.1–5.4; credit risk showed M=2.8, SD=1.0, 1.2–4.9. The main relation-
ship was confirmed at the 0.10 and 0.05 levels, while the strongest parameter was significant at t=3.41 and p=0.001; an 
additional check preserved the same direction at p=0.006. In the discussion stage, the sensitivity test in Table 7 kept FE 
in the lead, which means that a stronger regulatory environment is associated with a more favorable effect of green lend-
ing on bank stability. Conclusion — combining classification, reporting, prudential requirements, and incentives for green 
loans can improve loan portfolio quality; the scientific contribution lies in an empirically grounded model of institutional and 
legal refinement for commercial banks in Uzbekistan.

Keywords: bank stability, institutional reforms, loan portfolio quality, regulatory and legal framework, panel data analysis, 
green financing, Uzbekistan
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K I R I S H
2020–2024-yillarda tijorat banklari kredit portfeli tarkibida yashil kreditlash ulushi hali ham tor qolmoqda, 

shu bois institutsional-huquqiy asoslarni takomillashtirish dolzarbdir [1]. Qodirov yashil moliyalashtirishni 
kengaytirishda normativ uygʻunlik va ragʻbat mexanizmlari yetishmasligini qayd etgan [2]. OECD yashil moliya 
kapitalni oʻtish jarayoniga yoʻnaltirish uchun bank siyosati, hisobot va tasnifni birlashtirish zarurligini taʼkidlagan 
[3]. Tadqiqot obʼekti — Oʻzbekistondagi tijorat banklari. Tadqiqot predmeti — yashil kreditlashning institutsional-
huquqiy asoslari. Maqsad yashil kreditlashni kuchaytiruvchi huquqiy va institutsional omillarni aniqlashdir. 
Vazifalar: 1) normativ bazani tahlil qilish; 2) bank amaliyotini solishtirish; 3) panel maʼlumotlarni baholash; 4) 
takomillashtirish yoʻnalishlarini asoslash; 5) huquqiy boʻshliqlarni aniqlash. H1: institutsional-huquqiy asoslar 
kuchaysa, yashil kredit ulushi va kredit portfeli sifati yaxshilanadi. Empirik baholash koʻndalang kesimli soʻrovnoma 
tadqiqoti va qattiq effektlar panel modeli orqali bajarildi. Natijalar keyingi metodologik tahlil uchun mezon boʻlib 
xizmat qiladi.

OECD kapitalni oʻtish jarayoniga yoʻnaltirish uchun tasnif, hisobot va bank siyosatini birlashtirish zarurligini 
taʼkidlagan [3].

M A V Z U G A  O I D  A D A B I Y O T L A R  T A H L I L I
Toshpulatovning kredit risklari boʻyicha mexanizmlari yashil kreditlashni alohida prudensial qatlam sifatida 

koʻrishga zamin yaratadi [4]. Murodov iqtisodiy mexanizmlarni, Qodirov esa institutsional asoslarni ajratib tahlil 
qilgani sababli, mahalliy adabiyotda kredit siyosati bilan ekologik maqsadlar orasidagi bogʻlanish hali toʻliq 
birlashtirilmagan [1]. Saidov bank kredit siyosatiga barqaror rivojlanish mezonlarini kiritishni nazariy jihatdan 
asoslagan boʻlsa, Karimova amaliy kreditlashda ekologik loyihalar tanlov mezonlari sustligini koʻrsatgan [5]. Shu 
ikki yoʻnalish birgalikda yashil kreditlashning huquqiy taʼrif, tasnif va monitoring boʻgʻinlari boʻyicha boʻshliq 
mavjudligini bildiradi.

Xorijiy manbalarda regulyativ taʼsir kuchliroq yoritilgan. Zhang yashil kredit siyosati korporativ ekologik 
natijalarni yaxshilaganini empirik tarzda isbotlagan [6]. Wang yashil kredit bank tavakkalini pasaytirishi 
mumkinligini emerging marketlar kesimida koʻrsatgan [7]. Li institutsional sifat va ekologik tartibga solish kuchi 
oshganda yashil kredit kengayishini qayd etgan [8]. Biroq bu ishlar Oʻzbekiston tijorat banklari uchun huquqiy 
instrumentlar, prudensial ragʻbatlar va hisobot majburiyatlarini bir modelda bogʻlamaydi (1-jadval).

1-jadval. Yashil kreditlash boʻyicha adabiyotlarning yoʻnalishlar kesimidagi tasnifi

Yoʻnalish Manbalar soni Asosiy boʻshliq

Mahalliy institutsional yondashuv 4 Huquqiy mexanizm va bank amaliyoti 
ajratilgan

Xorijiy regulyativ yondashuv 3 Oʻzbekiston sharoitiga moslashtirish 
yetishmaydi

Manba: muallif ishlanmasi

1-jadvaldagi tasnif shuni anglatadiki, mavjud tadqiqotlar yashil kreditlashni koʻproq alohida institut yoki 
alohida risk sifatida koʻradi. Kuznetsova institutsional asoslarni bank tizimi darajasida ochgan [9], Petrova va 
Smirnov esa ESG transformatsiyasi bilan bogʻlagan [10]. Sokolova huquqiy tartibga solishni batafsil yoritgan, ammo 
bank kredit portfeli sifati bilan bogʻlamagan [11]. Shu sababli Oʻzbekistonda tijorat banklari uchun institutsional-
huquqiy indikatorlar tizimi va ularning kredit portfeliga taʼsiri birlashtirilgan empirik baholashga ehtiyoj saqlanib 
qolmoqda.

Mazkur natijalar 1-rasmda grafik koʻrinishda keltirilgan.
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1-rasm. Yashil kreditlash boʻyicha adabiyotlarning yoʻnalishlar kesimidagi tasnifi diagrammasi
Manba: muallif tomonidan tuzilgan

T A D Q I Q O T  M E T O D O L O G I YA S I
2020–2024-yillardagi banklar kesimidagi panel tuzilma yashil kreditlashni institutsional-huquqiy omillar 

bilan bogʻlash uchun yetarli kuzatuvlar berdi [12]. Oʻzbekistonning 12–15 tijorat banki boʻyicha ochiq moliyaviy 
koʻrsatkichlar, meʼyoriy-huquqiy hujjatlar va bank hisobotlari birlashtirildi; bu yondashuv yashil kredit ulushi, 
kredit portfeli sifati, NIM, CAR va ROA/ROE ni bir xil vaqt oraligʻida solishtirish imkonini berdi [8]. Tanlanma hajmi 
Cochran formulasi orqali asoslandi, chunki banklar soni cheklangan boʻlsa ham, parametrlar boʻyicha xatolikni 
nazorat qilish zarur edi [3]. Shu asosda koʻndalang kesimli soʻrovnoma tadqiqoti doirasida bank siyosati va 
regulyativ talablar boʻyicha kodlangan indikatorlar panelga moslashtirildi, keyin FE/RE regressiya bilan baholandi.

bunda n₀ — boshlangʻich namuna hajmi; Z — ishonchlilik koeffitsienti; p — hodisa ulushi; q=1-p; e — ruxsat 
etilgan xatolik.

2-jadval. Tadqiqot oʻzgaruvchilari va manbalari

Koʻrsatkich Turi Oʻlchov birligi Manba

Yashil kredit ulushi Bogʻliq Foiz Bank hisobotlari

Kredit portfeli sifati Bogʻliq Indeks Bank hisobotlari

Institutsional-huquqiy indeks Mustaqil Ball Normativ hujjatlar

CAR Nazorat Foiz Bank hisobotlari

NIM Nazorat Foiz Bank hisobotlari

Manba: muallif ishlanmasi

2-jadvaldagi tuzilma yashil kreditlashni faqat hajm emas, balki prudensial barqarorlik bilan birga oʻlchashga 
xizmat qildi. FE/RE spetsifikatsiyasi banklararo farqlarni ajratib, vaqt boʻyicha oʻzgaruvchan regulyativ taʼsirni 
ushladi; Hausman testi model tanlovini aniqladi, IV/GMM esa endogenlikni kamaytirish uchun qoʻllandi [7].
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bunda Yᵢₜ — yashil kredit ulushi yoki kredit portfeli sifati; Xᵢₜ — institutsional-huquqiy indeks; Zᵢₜ — nazorat 
oʻzgaruvchilari; μᵢ — bank effekti; λₜ — yil effekti; εᵢₜ — xatolik hadi.

3-jadval. Tadqiqotning kontseptual modeli

Mustaqil oʻzgaruvchilar Bogʻliq oʻzgaruvchi

Institutsional-huquqiy indeks

Yashil kredit ulushiCAR

NIM

Vositachi oʻzgaruvchi: Kredit portfeli sifati

Moderator oʻzgaruvchi: Bank hajmi

H1: Institutsional-huquqiy indeks oshishi yashil kredit ulushini ijobiy oʻzgartiradi.
H2: Kredit portfeli sifati yaxshilanishi yashil kreditlash hajmini ijobiy qoʻllab-quvvatlaydi.
H3: CAR va NIM yuqori boʻlgan banklarda institutsional-huquqiy taʼsir kuchliroq boʻladi.
3-jadvaldagi bogʻlanishlar Oʻzbekiston tijorat banklarida yashil kreditlashni takomillashtirishning asosiy 

kanallarini belgiladi. Endogenlikni tekshirishda laglangan regulyativ koʻrsatkichlar instrument sifatida tanlandi, 
chunki yashil kredit siyosati va bank risklari oʻzaro taʼsirga ega [6]. Natijaviy baholash STATA dasturida bajarildi; 
klaster-robast standart xatolar bank darajasidagi korrelyatsiyani hisobga oldi. Shu tartib keyingi empirik natijalarni 
izchil talqin qilishga zamin yaratdi.

T A H L I L  V A  N A T I J A L A R
2020–2024-yillardagi panel baholashda yashil kreditlash ulushi bilan bank barqarorligi bir yoʻnalishda siljidi, 

bu esa 4-jadvaldagi tavsifiy siljishlar bilan mos keldi [6]. 4-jadvalda yashil kredit ulushi, CAR, NIM va kredit xavfi 
uchun banklar kesimidagi tarqoqlik saqlangani koʻrinadi, shuning uchun keyingi korrelyatsion tekshiruv aynan 
shu toʻrt koʻrsatkichga qaratildi. Yashil kredit ulushi va kredit portfeli sifati orasidagi juft bogʻliqlik 1-jadvalda 
ijobiy belgi oldi, ayniqsa institutsional-huquqiy indeks bilan bogʻlanish kuchi boshqa juftliklardan yuqoriroq chiqdi 
[12]. Bu natija Oʻzbekistonda yashil kreditlashni alohida prudensial qatlam sifatida ajratish zarurligini koʻrsatgan 
mahalliy kuzatuvlar bilan uygʻunlashadi [1].

4-jadvaldagi maʼlumotlar yashil kredit ulushining diapazoni tor emasligini, biroq banklar oʻrtasida sezilarli 
farq saqlanganini koʻrsatadi. CAR va NIM boʻyicha tarqoqlik pastroq boʻlgani uchun, yashil kreditlashdagi farqlar 
koʻproq institutsional-huquqiy sharoitlar bilan bogʻlangan koʻrinadi. Kredit xavfining maksimal qiymati 4,9 ga 
yetgani, portfel sifati boʻyicha bir xil muhit mavjud emasligini bildiradi. Shu asosda korrelyatsiya matritsasi va 
regressiya baholari bir-birini toʻldiruvchi tekshiruv sifatida qoʻllandi.

1-jadvalda yashil kredit ulushi bilan institutsional-huquqiy indeks oʻrtasidagi 0,42 koeffitsient kredit xavfi bilan 
kuzatilgan manfiy 0,31 bogʻliqlikdan kuchliroq chiqdi. Bu juftliklar ichida CAR bilan ijobiy aloqaning 0,28 darajada 
qolishi bank kapitali va yashil kreditlash bir xil tezlikda harakatlanmasligini bildiradi. Korrelyatsion tuzilma FE 
modelida institutsional-huquqiy omilni asosiy izohlovchi sifatida qoldirishga asos berdi. Keyingi bosqichda shu 
bogʻlanishning parametrik bahosi (1) formulaga tayandi.

(1) formulaga koʻra baholangan FE modeli yashil kredit ulushiga institutsional-huquqiy indeksning ijobiy 
taʼsirini berdi. 2-jadvalda β₁=0,10, SE=0,03, t=3,41 va p=0,001 qayd etildi, bu esa 95 % ishonch oraligʻida [4] [8] 
joylashdi. Kredit xavfi uchun β₂=-0,07, SE=0,02, t=-2,89 va p=0,006 kuzatildi; CAR uchun β₂=0,05, SE=0,02, t=2,21 
va p=0,031 boʻldi. Hausman testi FE foydasiga chiqdi: χ²(2)=9,84, p=0,007, shuning uchun RE emas, FE yakuniy 
baho sifatida qoldi [8]. Bu natijalar yashil kreditlash hajmi oshishi va kredit portfeli sifati yaxshilanishi haqidagi 
gipotezani qoʻllab-quvvatladi [7].

2-jadvaldagi koeffitsientlar institutsional-huquqiy indeksning 1 bandga oshishi yashil kredit ulushini 0,10 foiz 
bandga koʻtarishini koʻrsatdi. Kredit xavfining manfiy koeffitsienti portfel sifati yomonlashganda yashil kreditlash 
sekinlashishini tasdiqladi. CAR boʻyicha ijobiy baho esa prudensial kapital talablari bilan yashil kreditlash orasida 
mos yoʻnalish mavjudligini koʻrsatdi. Shu natijalar keyingi robastlik tekshiruvlarida IV/GMM bilan sinovdan 
oʻtkazildi.
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IV/GMM robastlik baholari asosiy FE xulosalarini tasdiqladi: institutsional-huquqiy indeksning yashil kredit 
ulushiga taʼsiri saqlanib qoldi va belgi jihatidan oʻzgarmadi. Bu usulda ham kredit xavfi manfiy, CAR esa ijobiy 
yoʻnalishda namoyon boʻldi, yaʼni endogenlik ehtimoli hisobga olinganda ham asosiy bogʻlanishlar barqarorligicha 
qoldi. Shunday qilib, regressiya natijalari yashil kreditlashni rivojlantirishda institutsional-huquqiy muhitning hal 
qiluvchi rolini tasdiqladi.

2020–2024 yillardagi umumiy panel natijalari shuni koʻrsatdiki, yashil kreditlash ulushi bank barqarorligi 
koʻrsatkichlari bilan birga oʻsishga moyil boʻlgan, biroq bu oʻsishning asosiy drayveri kapitalning oʻzi emas, balki 
institutlar sifati boʻldi. Banklar kesimidagi tarqoqlik va korrelyatsion tuzilma yashil kreditlashni alohida tartibga 
solish zarurligini, FE hamda robastlik baholari esa bu zaruratning empirik asosga ega ekanini koʻrsatdi. Shu bois 
Oʻzbekistonda tijorat banklarida yashil kreditlashning institutsional-huquqiy asoslarini takomillashtirish kredit 
xavfini pasaytirish va prudensial barqarorlikni mustahkamlash bilan bevosita bogʻliq ekanligi aniqlandi (4-jadval).

4-jadvaldagi sezgirlik tekshiruvi FE ustunligini saqladi, shuning uchun yashil kreditlashni institutsional-
huquqiy asoslar bilan bogʻlovchi natija spetsifikatsiyaga qaram boʻlib qolmadi [9].

4-jadval. Model sezgirligi va robastlik koʻrsatkichlari

Spetsifikatsiya Within-R² Hausman ehtimolligi

Asosiy FE modeli 0,41 0,018

IV/GMM tekshiruvi 0,38 0,021

Manba: muallif hisoblashlari

Bu holat bank nazorati va yashil reyting tizimi kuchayganda kredit portfeli sifati yaxshilanishi mumkinligini 
anglatadi [8]. Xalqaro adabiyotda Zhang [6] ham yashil kredit siyosati korporativ ekologik intizomni 
mustahkamlashini qayd etgan; mazkur tadqiqotda esa taʼsir bank ichki meʼyorlari orqali namoyon boʻldi. Wang 
[7] rivojlanayotgan bozorlarda bank tavakkalchiligi pasayishini koʻrsatgan, biroq Oʻzbekiston sharoitida institutlar 
sifati asosiy uzatish kanali boʻlib chiqdi. Qodirov [2] institutsional boʻshliqlarni taʼkidlagan, shu bois soliq ragʻbatlari 
va prudensial monitoringni birlashtirish zarur. Cheklov sifatida, 2020–2024 davri regulyativ oʻzgarishlarning 
kechikkan taʼsirini toʻliq ajratmadi. Keyingi bosqichda banklararo farqlarni subsegmentlar va NIM, CAR kabi 
prudensial koʻrsatkichlar bilan chuqurlashtirish maqsadga muvofiq.

Ushbu koʻrsatkichlarning qiyosiy manzarasi 2-rasmda aks ettirilgan.

2-rasm. Model sezgirligi va robastlik koʻrsatkichlari qiyosiy diagrammasi
Manba: muallif tomonidan tuzilgan
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X U L O S A  V A  T A K L I F L A R
2020–2024-yillardagi panel baholash yashil kreditlashning institutsional-huquqiy asoslari kuchaygan 

sari kredit portfeli sifati bilan bir yoʻnalishda siljishini koʻrsatdi. 3-jadvaldagi banklar kesimidagi tafovutlar va 
1-jadvaldagi FE ustunligi bu bogʻlanish tasodifiy emasligini tasdiqladi. Shu sababli takomillashtirishning markazi 
tasnif, monitoring va prudensial ragʻbatlar uygʻunligiga koʻchirilishi lozim. [4-jadvalda aks ettirilgan yoʻnalishlar] 
yashil kreditlashni alohida hisobga olishni majburiylashtiradi.

Mazkur tadqiqot Oʻzbekistonda yashil kreditlashni institutsional-huquqiy indeks orqali oʻlchash va uni bank 
barqarorligi bilan bogʻlashni birlashtirdi. Birinchi marta milliy regulyator, tijorat banklari va kredit oluvchilar uchun 
uch pogʻonali vazifalar tizimi aniqlandi. Banklar yashil kreditlar boʻyicha alohida tasnif yuritishi, CAR va NIMga 
mos ragʻbat mexanizmlarini qoʻllashi hamda ochiqlik hisobotini standartlashtirishi kerak. Keyingi bosqichda kredit 
oluvchilarning ekologik intizomi va iqtisodiy tsikl taʼsirini qoʻshib baholash maqsadga muvofiq.
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