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RAQAMLI TO‘LOVLAR ORQALI YASHIRIN 
IQTISODIYOT KO‘LAMINI QISQARTIRISH: 
XITOY TAJRIBASI VA MAKROFISKAL 
SABOQLAR

Shonazarov Ashurali Akabayevich
Chirchiq shahar Iqtisodiyot va moliya bo‘limi, 

Byudjet daromadlarini prognozlashtirish 
va tahlil qilish bo‘yicha bosh mutaxassis

Annotatsiya. Ushbu tezisda Xitoy tajribasi asosida raqamli to‘lovlarning yashirin iqtisodiyot ko‘lamini qisqartirish va soliq 
tushumlarini oshirishdagi ahamiyati tahlil qilingan. Raqamli to‘lovlar qamrovi, naqd pul ulushi hamda yashirin iqtisodiyot 
o‘rtasidagi bog‘liqlik panel ma’lumotlar asosida ekonometrik jihatdan baholangan. Tadqiqot natijalari raqamli to‘lov infra-
tuzilmasini rivojlantirish va uni soliq ma’muriyatchiligi bilan integratsiya qilishning makrofiskal samaradorligini ko‘rsatadi.

Kalit so‘zlar: raqamli to‘lovlar, yashirin iqtisodiyot, soliq tushumlari, soliq ma’muriyatchiligi, e-CNY, mobil to‘lovlar, ekono-
metrik model, Xitoy tajribasi.

Abstract. This thesis analyzes the role of digital payments in reducing the scale of the shadow economy and increasing 
tax revenues based on the experience of China. The relationship between digital payment coverage, the share of cash in 
circulation, and the shadow economy is assessed econometrically using panel data. The findings highlight the macrofiscal 
importance of developing digital payment infrastructure and integrating it with tax administration.

Keywords: digital payments, shadow economy, tax revenues, tax administration, e-CNY, mobile payments, econometric 
model, China’s experience.

Аннотация. В данном тезисе на основе опыта Китая анализируется роль цифровых платежей в сокращении 
масштабов теневой экономики и увеличении налоговых поступлений. Взаимосвязь между охватом цифровыми 
платежами, долей наличных денег в обращении и теневой экономикой оценивается эконометрически на 
основе панельных данных. Результаты исследования подчеркивают макрофискальное значение развития 
инфраструктуры цифровых платежей и её интеграции с налоговым администрированием.

Ключевые слова: цифровые платежи, теневая экономика, налоговые поступления, налоговое администрирование, 
e-CNY, мобильные платежи, эконометрическая модель, опыт Китая.

Yashirin iqtisodiyot har qanday mamlakatda soliq bazasining qisqarishiga, raqobat muhitidagi 
nomutanosibliklarning yuzaga kelishiga hamda davlat byudjeti tushumlarining imkoniyatlarini cheklashga ta’sir 
etuvchi omillardan biridir. An’anaviy naqd pul muomalasining yuqori ulushi ayrim tranzaksiyalar va daromadlarning 
rasmiy hisobda to‘liq aks etmasligi ehtimolini oshirishi mumkin.

Xitoy Xalq Respublikasi (XXR) oxirgi 15 yil davomida raqamli to‘lov infratuzilmasini jadal rivojlantirgan 
mamlakatlardan biriga aylandi. Alipay va WeChat Pay kabi uchinchi tomon to‘lov platformalarining ommalashuvi 
hamda keyinchalik e-CNY (raqamli yuan)ning joriy etilishi moliyaviy inklyuzivlikni kengaytirish bilan birga, 
iqtisodiy operatsiyalarning rasmiy va kuzatiladigan shaklda amalga oshirilishiga qo‘shimcha imkoniyat yaratdi. [3] 
Ushbu tezisda Xitoyning raqamli to‘lovlarga o‘tish tajribasi, uning yashirin iqtisodiyot va soliq tushumlariga ta’siri 
hamda buni tasdiqlovchi ekonometrik model tahlil qilinadi.

Xitoy tajribasi: naqd puldan raqamli moliya ekotizimiga o‘tish
Xitoyda raqamlashtirish jarayoni 2010-yillarning boshida QR-kod texnologiyasining chakana savdo va kichik 

biznesga kirib kelishi bilan boshlandi. Bu transformatsiyaning asosiy ustunlari quyidagilardan iborat: [3, 4]
• POS-terminal xarajatlarining kamayishi: Kichik tadbirkorlar va ko‘cha sotuvchilari 

qimmatbaho bank terminallarini sotib olmasdan, oddiy QR-kod vositasida to‘lovlarni qabul qila boshladi. 
• “Golden Tax System IV” (Oltin soliq tizimi): Xitoy soliq organlari raqamli to‘lov platformalari 
va elektron hisob-fakturalarni (e-fapiao) yagona soliq nazorati tizimiga integratsiya qildi. 
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Bu orqali har bir tranzaksiya real vaqt rejimida soliq idoralarida aks eta boshladi. [5] 
• Tranzaksion shaffoflik: Naqd pulsiz to‘lovlar ulushining ortishi savdo korxonalarining tushumlarini elektron 
shaklda qayd etish va ular bo‘yicha ma’lumotlarning shaffofligini oshirish imkonini berdi.

Iqtisodiy va moliyaviy ta’sir tahlili
Raqamli to‘lovlarning ommalashuvi Xitoy makroiqtisodiy ko‘rsatkichlariga, xususan, yashirin iqtisodiyot 

ulushiga va qo‘shilgan qiymat solig‘i (QQS) tushumlariga muayyan ta’sir ko‘rsatgan.

1-jadval. 
Xitoyda raqamli toʻlovlar dinamikasi va yashirin iqtisodiyot koʻrsatkichlari (2012–2024-yillar)1

Koʻrsatkichlar / Yillar 2012-yil 2016-yil 2020-yil 2024-yil

Mobil toʻlovlar hajmi (Trillion USD) 0.1 5.8 38.0 67.5
Mobil toʻlovlar qamrovi (% aholi) 8.5% 41.2% 72.1% 86.4%

M0 / M2 nisbati (Naqd pulning pul massasidagi ulushi, %) 6.2% 4.3% 3.7% 2.8%

Yashirin iqtisodiyot ulushi (YIMga nisbatan, %) 12.8% 10.1% 8.3% 6.5%
QQS va Korporativ soliq tushumlari (Trillion Yuan) 3.8 6.1 9.2 13.4

1-jadval ma’lumotlaridan ko‘rinib turibdiki, mobil to‘lovlar hajmi 2012-yildagi 0,1 trillion dollardan 2024-yilga 
kelib 67,5 trillion dollarga yetgan. Naqd pulning (M0) umumiy pul massasidagi (M2) ulushi 6,2% dan 2,8% gacha 
tushishi yashirin iqtisodiyot hajmini YIMga nisbatan 12,8% dan 6,5% gacha qisqarishi bilan birga kuzatilgan. Bu 
soliq bazasining kengayishiga va davlat byudjeti tushumlarining barqaror o‘sishiga ijobiy ta’sir ko‘rsatgan bo‘lishi 
mumkin. [6, 7]

Ekonometrik model va statistik baholash
Raqamli to‘lovlarning yashirin iqtisodiyotga ta’sirini empirik jihatdan baholash uchun Xitoyning 31 ta 

provinsiyasi bo‘yicha 2012–2024-yillar oralig‘idagi panel ma’lumotlar asosida eng kichik kvadratlar usuli (OLS / 
Fixed Effects Model) qo‘llanildi. [8]

Regressiya tenglamasi:

Baholangan model natijalari quyidagi 2-jadvalda keltirilgan:

2-jadval. 
Raqamli toʻlovlarning yashirin iqtisodiyotga ta’sirini baholovchi regresiya modeli natijalari2

Mustaqil oʻzgaruvchilar Koeffitsiyent (β) Standart xatolik t-statistika p-qiymat 
(p-value)

Aholining mobil toʻlovlar 
qamrovi ()

-0.245 0.041 -5.97 < 0.001

Naqd pul intensivligi () +0.412 0.083 4.96 < 0.001

Aholi jon boshiga YIM () -0.118 0.035 -3.37 0.001

Konstanta () 2.840 0.312 9.10 < 0.001

Model koʻrsatkichlari: Kuzatuvlar soni (N) 
= 403

F-statistika = 124.5 
(p < 0.001)

Model natijalarining iqtisodiy talqini:
Mobil toʻlovlar qamrovi (β1=-0.245):  Mobil toʻlov tizimlari bilan qamrab olingan aholi ulushi 1% ga 

oshganda, yashirin iqtisodiyot hajmi oʻrtacha 0.245% ga qisqaradi (p < 0.001 darajasida statistik ahamiyatli).
Naqd pul intensivligi (β2=+0.412):  Muomaladagi naqd pul ulushi (M0/M2) 1 foiz bandga oshishi yashirin 

iqtisodiyot ulushini 0.412 foiz bandga oshiradi.

1	  Manba: Xitoy Xalq Banki (PBoC), IMF Working Papers va Jahon banki ma’lumotlari asosida muallif ishlanmasi.
2	  Manba: muallifning panel ma’lumotlar asosidagi ekonometrik hisob-kitoblari.
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R2=0.814:  Model yashirin iqtisodiyotdagi oʻzgarishlarning 81.4 foizini tanlangan oʻzgaruvchilar orqali 
tushuntirib beradi.

Xitoy amaliyoti shuni ko‘rsatadiki, naqd puldan raqamli to‘lovlarga bosqichma-bosqich o‘tish aholiga va biznes 
subyektlariga qulaylik yaratish bilan birga, davlat moliya tizimida shaffoflikni oshirishga xizmat qiluvchi muhim 
vositalardan biri hisoblanadi.

O‘zbekiston va boshqa rivojlanayotgan mamlakatlar uchun quyidagi jihatlar muhim ahamiyat kasb etadi:
Ma’muriy choralarni iqtisodiy rag‘batlar bilan uyg‘unlashtirish: Faqatgina ma’muriy taqiqlar bilan yashirin 

iqtisodiyotni yo‘qotib bo‘lmaydi. Xitoy kabi kichik va mikro-biznes subyektlari uchun raqamli to‘lovlarni qabul 
qilish xarajatlarini (komissiya va terminal narxlari) imkon qadar kamaytirish maqsadga muvofiq.

1.	 Soliq tizimi bilan integratsiya: Bank va to‘lov tizimlarida shakllanadigan ma’lumotlarni soliq organlarining 
tahliliy tizimlari bilan samarali integratsiya qilish soliq ma’muriyatchiligining tezkorligi va aniqligini oshirishga 
xizmat qiladi.

2.	 Infratuzilma barqarorligi: To‘lov tizimlarining uzluksiz va xavfsiz ishlashi iste’molchilarning raqamli to‘lov 
vositalariga bo‘lgan ishonchini oshirish hamda naqd pulsiz hisob-kitoblardan foydalanishni kengaytirishning 
muhim omillaridan biridir.

Xulosa qilib aytganda, raqamli to‘lovlarni rivojlantirish makroiqtisodiy va fiskal islohotlarni qo‘llab-
quvvatlovchi kompleks chora-tadbirlarning muhim tarkibiy qismi sifatida qaralishi maqsadga muvofiq. [1, 4]
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