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Annotatsiya. Bank tizimidagi omonatlarning O‘zbekiston Respublikasi hududlarining igtisodiy rivojlanishi uchun moliyaviy
resurslar manbai sifatidagi roli o‘rganilgan. Jismoniy shaxslar va biznes subyektlarining omonatlari jamg‘armalarni inves-
titsiyalarga aylantirish, real sektorni kreditlashni kengaytirish, tadbirkorlikni go‘llab-quvvatlash va aholi turmush darajasini
yaxshilashning muhim vositasi sifatida baholangan. Muddati bo‘yicha farglangan omonat qoldiglariga oid statistik ma’lu-
motlar asosida 2025-yil 1-iyundan 2026-yil 1-iyungacha bo‘lgan davrda omonat bazasining dinamikasi va tarkibiy tuzilishi
tahlil gilingan. Omonatlarning umumiy hajmi uchdan bir gismga oshgani, gisqa va uzoq muddatli omonatlar yuqori sur’at-
larda o‘sgani aniglangan bo‘lib, bu bank tizimiga bo‘lgan ishonchning ortishi va inflyatsion kutilmalarning bargarorlashuvini
aks ettiradi. Omonatlarning muddatli tuzilmasini kengaytirish banklarning hududlarga uzog muddatli investitsiya kreditlari
ajratish imkoniyatlarini oshirishi aniglangan. Bargaror mintagaviy iqtisodiy o‘sishni ta’minlash uchun uyushgan jamg‘ar-
malarni rag‘batlantirishga qaratilgan davlat siyosatini takomillashtirish zarurligi yuzasidan xulosalar ishlab chiqgilgan.

Kalit so‘zlar: omonatlar, bank tizimi, jamg‘armalar, investitsiyalar, mintagaviy iqtisodiyot, kreditlash, moliyaviy resurslar,
omonatlarning muddatli tuzilishi, mintagaviy rivojlanish.

Abstract. The role of banking system deposits as a source of financial resources for the economic development of the
regions of the Republic of Uzbekistan is examined. Deposits from individuals and business entities are considered an
important mechanism for transforming savings into investments, expanding lending to the real sector, supporting entre-
preneurship, and improving living standards. Based on statistical data on deposit balances differentiated by maturity, the
dynamics and structure of the deposit base for the period from June 1, 2025, to June 1, 2026, are analyzed. The findings
indicate that the total volume of deposits increased by approximately one-third, while short-term and long-term deposits
grew at relatively high rates, reflecting increased confidence in the banking system and the stabilization of inflation expec-
tations. It is established that extending the maturity structure of deposits enhances banks’ capacity to provide long-term
investment loans to the regions. Conclusions are drawn regarding the need to improve public policy aimed at stimulating
organized savings to ensure sustainable regional economic growth.

Keywords: deposits, banking system, savings, investments, regional economy, lending, financial resources, maturity
structure of deposits, regional development.

AHHOTaumsA. ViccnegoBaHa ponb [Oeno3nToB 6GaHKOBCKOM CUCTEMbI Kak WCTOYHMKA (PUMHAHCOBbLIX PECYPCOB
Onsi 3KOHOMWYECKOro pasBuUTUS perMoHoB Pecny6nuku Y3bekuctaH. [eno3utbl U3MYEecKMX nuLl UM CyObekToB
npeanpuMHMMaTENbCTBa PacCMaTPUBAOTCA KaK BaXKHbIA MEXaHW3M TpaHcdopMaumn cbepexeHnin B MHBECTULIUW,
pacLUMpeHns KpeaMTOBaHUS peanbHOro CekTopa, MoAAEPXKKW MPearnpUHMMAaTenbCTBa M MOBLILEHUS YPOBHS >KU3HU
HaceneHusi. Ha ocHoBe cTaTuCTMYeckMX AaHHbIX 06 ocTaTkax Aeno3nToB, AUMdEPEHLMPOBAHHBIX MO CpoKam,
npoaHanu3npoBaHbl AMHaMuKa U CTPYKTypa Aeno3nTHon 6a3bl 3a nepuog ¢ 1 noHa 2025 roga no 1 mnoHA 2026 roaa.
YCTaHOBMNEHO, YTO OOLMIA OBBEM AEMO3UTOB YBEMWYMIICS NMPUMEPHO Ha OAHY TPeTb, MPU 3TOM KPaTKOCPOYHbIE M
[OOMroCpPOYHbIEe AEN03UTbl POCAN OTHOCUTENTBHO BLICOKUMM TEMNAMM, YTO OTPaXKaeT MOBbILLEHWE A0BEPUS K BaHKOBCKOW
cuUcTeMe U cTabunmaaumio MHADNSALUMOHHBIX OxuaaHuin. OnpeaeneHo, YTo pacluMpeHne CPOYHON CTPYKTYpbl AEeMn0o3UTOB
cnocobCcTBYET MOBLILEHNIO BO3MOXHOCTEN GaHKOB MO MPEAOCTaBNEHUD PETMOHaM LOMrOCPOYHbIX MHBECTULIMOHHBLIX
kpeamToB. CdopMynMpoBaHbl BbIBOAbI O HEOOXOOAMMOCTM COBEPLUEHCTBOBAHWUS T[OCYAAPCTBEHHON MOSUTUKY,
HamnpaBfeHHOW Ha CTUMYJIMPOBaHNE OpPraHN30BaHHbIX cbepexxeHnii B Liensix obecnevyeHuns: yCTOMYMBOrO peroHanbHoro
3KOHOMMYECKOro pocTa.

KnioueBble cnoBa: [feno3uTbl, OGaHKoBckasi cuctema, COEepexeHusl, WHBECTULMM, pPervoHarnbHasi 3SKOHOMMKA,
KpeautToBaHue, hMHaHCOBbIE PECYPCHI, CPOYHasi CTPYKTypa AEN03UTOB, PErMOHaNnbHOe pasBuUTHE.
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KIRISH

O'zbekiston Respublikasi hududlarining bargaror ijtimoiy-igtisodiy rivojlanishi ko'p jihatdan moliya
tizimining vagtincha bo‘sh mablag‘larni to‘plash va ularni igtisodiyotning real sektoridagi investitsiya loyihalariga
yo‘naltirish qobiliyati bilan belgilanadi. Mamlakatda iqtisodiyotni liberallashtirish, xususiy tadbirkorlikni
rivojlantirish va investitsiya faolligini oshirishga garatilgan tarkibiy islohotlar amalga oshirilayotgan sharoitda
ichki moliyalashtirish manbalarini rivojlantirish aynigsa muhimdir. Bunday asosiy manbalardan biri— omonatlar,
ya’ni jismoniy va yuridik shaxslarning ma’lum shartlar asosida tijorat banklariga joylashtirilgan pul mablag'laridir.

Bizning fikrimizcha, banklarning depozit bazasi ularning resurs salohiyatining asosini tashkil giladi. Banklar
kredit resurslarini shakllantirish uchun omonatlardan foydalanadi, ushbu resurslar keyinchalik korxonalarni
moliyalashtirish, infratuzilmani rivojlantirish hamda aholiga ipoteka va iste’'mol kreditlarini ajratish uchun
yo‘naltiriladi. Omonatlar jamg‘armalarni investitsiyalarga aylantirish orgali muhim makroigtisodiy funksiyani
bajaradi, bu esa mintagaviy darajada takror ishlab chigarish jarayonining uzluksizligini ta’minlaydi.

Ushbu mavzuning dolzarbligi shundaki, so‘nggi yillarda O‘zbekistonda aholi daromadlarining oshishi,
bank tizimiga bo‘lgan ishonchning ortishi, inflyatsiyaning pasayishi va jamg‘arma vositalarining takomillashuvi
natijasida bank omonatlarining barqaror o'sishi kuzatiimoqda. Shu bilan birga, uyushgan jamg‘armalardan
foydalanish imkoniyatlarini yanada kengaytirish, shuningdek, depozit resurslarini mintagalar bo‘yicha samarali
tagsimlash muhim ahamiyat kasb etmoqda. Bu mintagalarning moliyaviy bargarorligini mustahkamlash va
ularning rivojlanish darajalarini o‘zaro muvofiglashtirish imkoniyatlarini kengaytiradi.

Ushbu tadqigotning maqgsadi depozit bazasining dinamikasi va muddatli tuzilishini tahlil gilish asosida
O'zbekiston Respublikasi hududlari iqgtisodiyotiga depozitlarning ta’sirini baholashdan iborat. Ushbu
magsadga erishish uchun depozit siyosatining nazariy asoslari o‘rganiladi, ilmiy adabiyotlar ko‘rib chiqiladi,
metodologiya asoslanadi va 2025—-2026-yillar uchun depozit goldiglari bo‘yicha statistik ma’lumotlar empirik
tahlil gilinadi. Ushbu ishning ilmiy ahamiyati depozitlarning mintagaviy rivojlanishga ta’sir gilish mexanizmlarini
aniglashtirishda, amaliy ahamiyati esa depozit resurslaridan foydalanish samaradorligini oshirish bo‘yicha
tavsiyalar ishlab chigishda namoyon bo‘ladi.

MAVZUGA OID ADABIYOTLAR SHARHI

Jamg‘armalar, depozitlar va iqtisodiy o'sish o‘rtasidagi munosabatlarning nazariy asoslari klassik
igtisodchilarning asarlarida bayon etilgan. J. M. Keyns o‘zining “Bandlik, foizlar va pulning umumiy nazariyasi”
asarida jamg‘armalarni kechiktirilgan iste’mol sifatida ko'rib chigdi va ularning igtisodiyotdagi ikki tomonlama
rolini ta’kidladi [1, 210-bet]. Moliyaviy vositachilik g‘oyalari E. Shou va R. Makkinnon tomonidan taklif gilingan
“‘moliyaviy chuqurlashtirish” konsepsiyasida rivojlantirildi. Ular bank tizimining rivojlanishi va depozitlarning
o'sishi rivojlanayotgan mamlakatlarda igtisodiy o'sishni tezlashtirishini ko‘rsatdilar [2, 45—47-betlar]. R. Levin
moliyaviy vositachilik chuqurligi va YalM o'sish sur’atlari o‘rtasidagi bargaror ijobiy bog'liglikni empirik ravishda
namoyish etib, moliyaning rivojlanishdagi rolini tushunishga katta hissa qo‘shdi [3, 691-bet].

G'arb adabiyotida bank depozitlarining roli asosan moliyaviy rivojlanish kontekstida o‘rganiladi. J. Stiglitz
kredit bozorlarining nomukammalligini tahlil gildi va depozit hamda kredit munosabatlarini davlat tomonidan
tartibga solish zarurligini asosladi [4, 78-bet]. Jamg‘armalarni safarbar qilish masalasi Jahon bankining
ishlarida batafsil yoritiigan bo'lib, ularda omonatlar moliyaviy inklyuzivlikni ta’minlash va qashshoqlikni
kamaytirish vositasi sifatida baholanadi [5, 33-bet]. Umuman olganda, G'arb an’analarida omonatlarni samarali
investitsiyalarga aylantirishni ta’minlaydigan institutsional sharoitlarga alohida urg‘u beriladi.

Rossiya olimlari tijorat banklarining depozit siyosatiga va uning mintaqaviy iqtisodiyotga ta’siriga katta
e'tibor beradilar. O. I. Lavrushin o'zining “Bank ishi” fundamental darsligida depozit operatsiyalarining mohiyatini
va ularning banklar resurs bazasini shakllantirishdagi rolini batafsil o‘'rganadi [6, 156-bet]. G. N. Beloglazova va
L. P. Krolivetskaya depozit siyosatini bank majburiyatlarini boshgarish elementi sifatida ko'rib chigadilar hamda
uning investitsiya imkoniyatlarini belgilaydilar [7, 203-bet]. Jamg‘armalarni safarbar qilishdagi mintagaviy
farglar A. V. Ulyukaevning ishlarida o‘rganilgan bo'lib, u depozitlar darajasi va hududlarning investitsiya faolligi
o‘rtasidagi bog‘liglikni ta’kidlagan [8, 91-bet].

O'zbek igtisodiy adabiyotlarida depozit bazasini rivojlantirish masalalari bank tizimini isloh qilish
kontekstida ko'rib chigiladi. Sh. Z. Abdullaeva o‘zining “Bank ishi” monografiyasida bozor igtisodiyotiga o'tish
davrida depozit resurslarini shakllantirishning o‘ziga xos xususiyatlarini tahlil giladi [9, 124-bet]. T. M. Koraliev
depozit siyosatining O‘zbekiston banklarining kredit faoliyatiga ta’sirini o‘'rganadi va uzoq muddatli depozitlarni
kengaytirish zarurligini ta’kidlaydi [10, 67-bet]. Aholining banklarga bo‘lgan ishonchini oshirish va uyushgan
jamg‘armalarni rag‘batlantirish masalalari N. X. Jumaevning ishlarida yoritiigan bo‘lib, u mintagaviy investitsiya
dasturlarini moliyalashtirishda depozitlarning rolini asoslaydi [11, 88-bet]. Shunday qilib, adabiyotlar tahlili keng
nazariy asos mavjudligini ko‘rsatadi, shu bilan birga, depozitlarning muddatli tuzilishining O‘zbekiston hududlari
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igtisodiyotiga ta’sirini miqdoriy baholash bo‘yicha tadgiqotlarni yanada rivojlantirish istigbolli ilmiy yo‘nalish
hisoblanadi, bu esa ushbu ishning ilmiy yangiligini belgilaydi.

TADQIQOT METODOLOGIYASI

Tadqgigot metodologiyasi statistik, giyosiy va strukturaviy-dinamik tahlilga asoslangan. Ma’lumotlar bazasi
O‘zbekiston Respublikasi Markaziy bankining 2025-yil va 2026-yil 1-iyun holatiga ko‘ra muddati bo‘yicha
farglangan depozit goldiglariga oid rasmiy ma’lumotlaridan iborat (1-jadval). Depozit bazasining dinamikasini
baholash uchun quyidagi formulalar yordamida hisoblangan mutlag o'sish va o'sish sur’ati ko‘rsatkichlari
go'llanildi:

AD = D1 - Do ) (1)
So'=(Dy /Do) x 100% ,

bu yerda D, va D; — mos ravishda bazaviy va hisobot davrlaridagi depozit qoldiglaridir. Muddatli tuzilishni

baholash uchun har bir depozit guruhining umumiy depozit hajmidagi ulushi hisoblab chiqiladi:
di = (Di/ ZD) x 100%.

Omonatlarning mintagaviy igtisodiyotga ta’siri ularning investitsiya salohiyatini shakllantirishdagi roli
nuqgtayi nazaridan baholanadi. Omonatlarning investitsiya samarasi kreditlash multiplikatori orqali ifodalanishi
mumkin, bu omonatlarning ko‘payishi igtisodiyotdagi kredit resurslari hajmini necha marta oshirishini ko‘rsatadi:

k=11/r,

bu yerda r — majburiy zaxira koeffitsienti. Ushbu usullardan foydalanish omonat bazasini rivojlantirishning
ham miqgdoriy, ham tarkibiy jihatlarini, shuningdek, uning mintagaviy igtisodiyotga qo‘shgan hissasini har
tomonlama baholash imkonini beradi.

TAHLIL VA NATIJALAR

1-jadvaldagi ma’lumotlar tahlili ko‘rib chigilayotgan davrda bank tizimining depozit bazasi sezilarli darajada
oshganligini ko‘rsatadi. Omonatlarning umumiy hajmi 2025-yil 1-iyundagi 345 642 mird. so‘mdan 2026-yil
1-iyun holatiga 460 600 mird. so‘mga, ya’ni 114 958 mird. so‘mga yoki 33,3 foizga oshdi. O'sish sur’atlarining
inflyatsiya darajasidan yuqori bo'lishi aholi va tadbirkorlik subyektlarining uyushgan jamg‘armalari real
o'sishidan, shuningdek, respublika bank tizimiga bo‘lgan ishonchning mustahkamlanganidan dalolat beradi.

1-jadval
Muddat bo‘yicha omonat qoldiglari, mlrd. so‘m!

Muddatlari bo‘yicha
sana Jami Talab qilib 1 kundan 30 30 kundan 180 kundan 1 yildan
olinguncha kungacha 180 kungacha | 365 kungacha yuqori
01.06.2025 345642 102236 7852 42084 65499 127971
01.06.2026 460600 131690 26466 55111 79468 167865
O'sish % 33.3 28.8 2371 31.0 21.3 31.2

Eng aniq o‘zgarishlar muddatli depozitlar tuzilmasida kuzatiladi. Talab qilib olinadigan depozitlar 28,8 foizga
o'sib, 102 236 mird. so‘'mdan 131 690 mird. so‘mgacha yetdi, ularning ulushi esa 29,6 foizdan 28,6 foizgacha
biroz o‘zgardi. Bu banklar asosan gisqa muddatli operatsiyalar uchun foydalanishi mumkin bo‘lgan yuqori likvidli
resurslarning salmogli ulushini aks ettiradi. 1 kundan 30 kungacha bo‘lgan muddatga mo‘ljallangan depozitlar
eng yuqori dinamikani namoyish etdi: ularning hajmi 7 852 mird. so‘'mdan 26 466 mird. so‘mgacha yoki 3,4
baravardan ko‘proqqga (+237,1%) oshdi va ularning umumiy tuzilmadagi ulushi 2,3 foizdan 5,7 foizgacha
ko'tarildi. Bu o'sish nisbatan yuqori foiz stavkalari fonida gisqa muddatli jamg‘arma vositalari jozibadorligining
ortishi bilan bog'lig bo‘lishi mumkin. 30 kundan 180 kungacha bo‘lgan muddatga mo‘ljallangan depozitlar 31,0
foizga o'sib, 42 084 mird. so‘mdan 55 111 mird. so‘mgacha yetdi va oz ulushini taxminan 12 foiz darajasida
saqglab goldi. 180 kundan 365 kungacha bo‘lgan o‘rta muddatli omonatlar 21,3 foizga, 65 499 mird. so‘mdan
79 468 mird. so‘'mgacha oshdi, ularning ulushi esa 18,9 foizdan 17,3 foizgacha biroz o‘zgardi. Bir yildan ortiq
muddatga mo'ljallangan uzog muddatli omonatlar eng muhim guruh bo'lib golmoqgda va 31,2 foizga, ya’'ni 127
971 mird. so‘mdan 167 865 mird. so‘mgacha o'sdi. Ushbu toifa banklarning investitsiya salohiyatining asosini
tashkil etadi va umumiy depozit bazasining 36 foizdan ortig‘ini tashkil giladi.

Uzoq muddatli resurslar nisbati alohida e’tiborga loyigdir. 180 kundan ortiq muddatga mo‘ljallangan

1 Muallif ishlanmasi
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omonatlarning umumiy hajmi 193 470 mird. so‘'mdan 247 333 mird. so‘mgacha oshdi va barcha depozitlarning
taxminan 54 foizini tashkil etdi. Depozit bazasi tuzilmasida uzoq muddatli va o‘rta muddatli resurslarning
ustunligi mintaqaviy iqtisodiyot uchun muhim ahamiyatga ega: barqaror uzoq muddatli majburiyatlar banklarga
korxonalarga investitsiya kreditlari berish, qurilish, ishlab chiqarishni modernizatsiya qilish va infratuzilma
loyihalarini moliyalashtirish imkonini beradi. Qisqga muddatli resurslar esa joriy likvidlikni va aylanma mablag‘larni
saglashni ta’'minlaydi.

Tahlil depozit bazasining o'sishi mintaqaviy igtisodiyotga multiplikativ ta’sir ko‘rsatishini tasdiglaydi.
Masalan, 4 foizlik majburiy zaxira koeffitsienti bilan kredit multiplikatori 25 ga yetadi, bu esa depozitlarning
ko‘payishi bilan kredit resurslarini kengaytirish imkoniyatlari ortishini anglatadi. Depozitlarning 114 958 mird.
so‘mga oshishi real sektorni kreditlashni ko‘paytirish uchun katta salohiyat yaratadi, bu esa yangi ish o‘rinlarini
yaratishga, yalpi mintagaviy mahsulotning o‘sishiga va turmush darajasining yaxshilanishiga bevosita hissa
go‘shadi. Shu bilan birga, mavjud imkoniyatlardan yanada samarali foydalanish uchun gator yo‘nalishlarga
alohida e’tibor garatish magsadga muvofiqdir. Talab qilib olinadigan depozitlarning salmoqli ulushi (28,6%)
omonatchilarning gisqa muddatli va yuqori likvidli jamg‘arma vositalariga bo‘lgan qizigishi saglanib golayotganini
ko‘rsatadi. Bundan tashqari, umumlashtiriigan ma’lumotlar asosida depozit resurslarining hududiy tagsimotini
yanada chuqurroq o‘rganish mintagalarning mavjud moliyaviy salohiyatini to‘liqgroq aniglash imkonini beradi.
Bu jamg‘armalarni rag‘batlantirish va mahalliy bank infratuzilmasini rivojlantirish bo'yicha magsadli siyosatni
yanada takomillashtirishni tagozo etadi.

Tadqgigotimizda olingan natijalar omonatlarning muddatli tuzilmasining o‘sishi va kengayishi O‘zbekiston
Respublikasi hududlarining investitsiya salohiyati hamda igtisodiy rivojlanishiga ijobiy ta’sir ko‘rsatishi haqgidagi
gipotezani tasdiglaydi. Muddatli omonatlarning tez o'sishi mintaqaviy igtisodiy o‘sishning asosiy omillaridan biri
bo‘lgan uzog muddatli kreditlash uchun bargaror resurs bazasini yaratadi.

XULOSA VA TAKLIFLAR

Tadgigot omonatlarning O‘zbekiston Respublikasi hududlari igtisodiyotiga ta’siri bo‘yicha bir qator xulosalar
chiqarish imkonini berdi. Omonatlar jamg‘armalarni investitsiyalarga aylantirishda, igtisodiyotning real sektorini
kreditlash uchun resurs bazasini shakllantirishda muhim rol o‘'ynashi aniglandi. Statistik ma’lumotlar tahlili shuni
ko‘rsatdiki, 2025-yil 1-iyundan 2026-yil 1-iyungacha omonatlarning umumiy hajmi 33,3 foizga o'sib, 460 600 mird.
so‘mga yetdi, bu bank tizimiga bo‘lgan ishonchning ortganligi va uyushgan jamg‘armalarning ko‘payganligidan
dalolat beradi. Omonatlarning muddatli tuzilmasidagi ijobiy o‘zgarishlar, aynigsa, ahamiyatlidir: 30 kungacha
bo‘lgan gisga muddatli omonatlar (3,4 baravardan ortiq) va bir yildan ortiq muddatga mo'ljallangan uzoq
muddatli omonatlar (31,2%) yuqori sur’atlarda o‘sdi. Omonat bazasining taxminan 54 foizini tashkil etuvchi
o‘rta va uzoq muddatli resurslarning ustunligi banklarning hududlarga investitsiya kreditlari berish va uzoq
muddatli rivojlanish loyihalarini moliyalashtirish imkoniyatlarini kengaytiradi.

Shu bilan birga, omonat resurslarini hududlar bo‘yicha yanada samarali tagsimlash hamda talab qilib
olinadigan omonatlarning mavjud salohiyatidan samarali foydalanishga alohida e’tibor garatish magsadga
muvofigdir. Omonatlarning mintagaviy rivojlanishga qo‘shgan hissasini oshirish uchun uzoq muddatli jamg‘arma
vositalarini takomillashtirish, omonatlarni sug‘urtalash tizimini rivojlantirish, moliyaviy savodxonlikni oshirish
va chekka hududlarda mablag‘larni depozitlarga jalb qilishni rag‘batlantirish magsadga muvofigdir. Ushbu
chora-tadbirlarni amalga oshirish mintaqaviy rivojlanish darajalarini o‘’zaro muvofiglashtirishga va O‘zbekiston
Respublikasida ichki moliyaviy resurslar asosida bargaror igtisodiy o‘sishni ta’'minlashga yordam beradi.
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