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TIJORAT BANKLARINING INVESTITSIYA
PORTFELINI “YASHILLASHTIRISH"

VA EKOLOGIK LOYTHALARNI
MOLIYALASHTIRISHNI RIVOJLANTIRISH
ISTIQBOLLARI

Soliyev Muhammad Umar Baxromjon o‘g‘li
Bank-moliya akademiyasi, “Moliya” yo‘nalishi magistranti

Annotatsiya. Mazkur tezisda tijorat banklari investitsiya portfelini “yashillashtirish” masalalari tadqiq etilgan. Ekologik loyihalarni
moliyalashtirishning iqtisodiy ahamiyati asoslangan. Bank investitsiyalarida ekologik mezonlarni qo‘llash zarurati yoritilgan. “Yashil”
moliyalashtirishning asosiy vositalari tahlil gilingan. O‘zbekistonda ushbu yo‘nalishni rivojlantirish imkoniyatlari baholangan. Muallif
tomonidan banklarning ekologik loyihalarga investitsiya kiritishini rag‘batlantirish mexanizmlari taklif etilgan. Tadqiqot natijalari
“yashil” investitsiyalarni kengaytirish banklarning barqarorligini oshirishini ko‘rsatadi.

Kalit so‘zlar: tijorat banklari, investitsiya portfeli, “yashil” moliya, ekologik loyihalar, yashil kredit, yashil obligatsiyalar, ESG, barqa-
ror moliyalashtirish, ekologik risklar.

Abstract. This thesis examines the greening of commercial banks’ investment portfolios. The economic importance of financing envi-
ronmental projects is substantiated, and the necessity of incorporating environmental criteria into bank investment decisions is high-
lighted. The main instruments of green finance are analyzed, and the opportunities for developing this area in Uzbekistan are assessed.
The author proposes mechanisms to encourage banks to invest in environmental projects. The findings indicate that expanding green
investments can contribute to strengthening the financial sustainability of commercial banks.

Keywords: commercial banks, investment portfolio, green finance, environmental projects, green loans, green bonds, ESG, sustainable
finance, environmental risks.

AunHoTanus. B JAaHHOM TE€3UCE HCCICAYIOTCS BOIIPOCHI «O3CJICHCHUS» HWHBECTUIIMOHHOTO HOqu)eJ'ISI KOMMEPYECCKUX 0OaHKOB.
OOOCHOBaHO 9YKOHOMHYECKOE 3HAYECHHE q)HHaHCPIpOBaHI/ISI OKOJIOTUYECKUX MPOCKTOB W pPACKpbITa HeO6XOI[PIMOCTL ydera
9KOJIOTUYECKUX KPUTEPUEB IIPU OCYILIECTBICHUN 0aHKOBCKUX HHBCCTHHHﬁ. HpoaHaJ'H/I?)I/IpOBaHLI OCHOBHBIC NTHCTPYMEHTHI «3€JICHOT 0>
d)HHaHCPIpOBaHI/Iﬂ 1 OLCHCHBI BO3MOKHOCTHU PAa3sBUTHUA NAHHOI'O HAIPAaBJICHUSA B V30ekucrane. ABTOpOM TIPEIIIOKEHBI MEXAHU3MBI
CTUMYJIUPOBAHUSL I/IHBeCTI/IHI/Iﬁ 0aHKOB B OYKOJIOTHYECKHE IIPOCKTHI. PesyanaT},I HCCJICIOBAHUA TIOKA3bIBAKOT, YTO PACIIUPCHUC
«3EITIEHBIX)» MHBECTUITNN MOKET CII0COOCTBOBATH MOBBIIICHHUIO q)HHaHCOBOfI yCTOﬁ‘IHBOCTH KOMMEPYECKUX 0OaHKOB.

KiioueBble cioBa: koMMmepueckne OaHKH, MHBECTHLMOHHBIH MOPT(ENb, «3eleHoe» (UHAHCHPOBAHUE, SKOJIOTMYECKUE MPOEKTHI,
«3EJICHBIe» KPeUThI, «3eleHbiey obnuranun, ESG, ycroiiunBoe GpuHaHCHPOBAaHUE, SKOJIOTHYECKHE PUCKH.

KIRISH

Bugungi kunda iqlim o‘zgarishi, tabiiy resurslardan samarasiz foydalanish, atmosfera havosi va suv
resurslarining ifloslanishi kabi ekologik muammolar nafaqat ekologik, balki iqtisodiy va moliyaviy xavflarni ham
kuchaytirmoqda. Shu sababli moliya sektorining kapitalni ekologik jihatdan barqaror loyihalarga yo‘naltirishdagi
roli tobora ortib bormoqda.

Tijorat banklari iqtisodiyotdagi asosiy moliyaviy vositachi sifatida investitsiya va kredit resurslarining
gaysi sohalarga yo‘naltirilishini belgilashda muhim o‘rin tutadi. Banklar investitsiya portfeli tarkibiga ekologik
mezonlarni kiritishi orqali uglerod sigimi yuqori bo‘lgan sohalar bilan bog‘liq risklarni kamaytirishi va barqaror
iqtisodiy o'sishni rag‘batlantirishi mumbkin.

Tadqgiqotning obyekti tijorat banklarining investitsiya va moliyalashtirish faoliyati hisoblanadi. Predmeti esa
bank investitsiya portfelini “yashillashtirish” va ekologik loyihalarni moliyalashtirish mexanizmlaridir.

Tadqgiqotning maqsadi tijorat banklari investitsiya portfelida ekologik jihatdan barqaror aktivlar ulushini
oshirish imkoniyatlarini o‘rganish hamda O‘zbekistonda ekologik loyihalarni banklar tomonidan moliyalashtirishni
rivojlantirish bo‘yicha ilmiy-amaliy takliflar ishlab chigishdan iborat.

Ushbu magsadga erishish uchun quyidagi vazifalar belgilandi:

- “yashil” moliyalashtirishning nazariy asoslarini o‘rganish;
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- tijorat banklari investitsiya portfelida ekologik omillarni hisobga olish zaruratini asoslash;
- ekologik loyihalarni moliyalashtirishning zamonaviy vositalarini tahlil qilish;

- 0'zbekistonda “yashil” moliya bozorining rivojlanish imkoniyatlarini baholash;

- banklar investitsiya portfelini “yashillashtirish” bo‘yicha amaliy takliflar ishlab chiqish.

MAVZUGA OID ADABIYOTLAR SHARHI

“Yashil” moliya tushunchasi so‘nggi yillarda xalqaro iqtisodiy tadqiqotlarning muhim yo‘nalishlaridan biriga
aylandi. Xorijiy tadgiqotchilar ekologik muammolarni moliyaviy qarorlar bilan integratsiyalashtirish zarurligini
ta'’kidlamoqdalar.

Akhtar va boshqalar suv resurslari sifatining yomonlashuviga ta’sir giluvchi tabiiy va antropogen omillarni
tadqiq etib, ekologik muammolar iqtisodiyot va jamiyat uchun uzoq muddatli xavflarni yuzaga keltirishini
ko‘rsatganlar. Mazkur yondashuv banklar uchun ekologik risklarni investitsiya va kredit qarorlarida hisobga olish
muhimligini ko‘rsatadi.

Xalgaro amaliyotda ESG (Environmental, Social and Governance) mezonlaridan foydalanish investitsiya
garorlarini qabul qilishning muhim elementiga aylanmoqda. Bunda investitsiya obyektlarining atrof-muhitga
ta’siri, ijtimoiy mas’uliyati va korporativ boshqaruv sifati baholanadi.

Mahalliy tadqiqotlardaham O‘zbekistonda “yashil” iqtisodiyotga o‘tish, qayta tiklanuvchi energiya manbalaridan
foydalanish, energiya samaradorligini oshirish va ekologik loyihalarni moliyalashtirish masalalariga alohida e’tibor
garatilmoqda.

Mavjud tadqgiqotlar asosan “yashil” iqtisodiyot va ekologik loyihalarning umumiy jihatlariga bag‘ishlangan
bo‘lsa, mazkur tezisda ulardan farqli ravishda tijorat bankining investitsiya portfeli nuqtayi nazaridan ekologik
aktivlarning ulushini oshirish, ekologik risklarni baholash va banklar faoliyatini rag‘batlantirish mexanizmlarini
birgalikda ko‘rib chiqishga e’tibor qaratilgan.

TADQIQOT METODOLOGIYASI

Tadgiqotda tizimli yondashuv, qiyosiy tahlil, statistik tahlil, guruhlash, mantiqiy umumlashtirish va ekspert
baholash usullaridan foydalanildi.

Qiyosiy tahlil usuli orqali an’anaviy bank investitsiyalari bilan ekologik yo‘naltirilgan investitsiyalar o‘rtasidagi
farglar o‘rganildi. Tizimli yondashuv asosida bank investitsiya portfeli, ekologik risklar, “yashil” moliyalashtirish
vositalari va davlat rag‘batlarining o‘zaro bog'liqligi tahlil gilindi.

Shuningdek, adabiyotlar tahlili asosida ekologik loyihalarni moliyalashtirishda banklar uchun asosiy to‘siglar
aniqglanib, ularni bartaraf etish bo‘yicha takliflar shakllantirildi.

TAHLIL VA NATIJALAR

Tijorat banklari investitsiya portfelini “yashillashtirish” deganda investitsiya mablag‘larining bir qismini atrof-
muhitga salbiy ta’siri past, resurslardan samarali foydalanishni ta'minlaydigan va ekologik barqarorlikka xizmat
giladigan loyihalarga yo‘naltirish tushuniladi.

Bunday loyihalar qatoriga qayta tiklanuvchi energiya, energiya samaradorligi, chigindilarni qayta ishlash, suv
resurslarini tejash, ekologik transport, yashil qurilish va qishloq xo‘jaligida resurs tejovchi texnologiyalarni joriy
etish loyihalarini kiritish mumkin.

Bank investitsiya portfelini “yashillashtirish”da quyidagi asosiy instrumentlardan foydalanish mumkin:

1-jadval
Tijorat banklarida “yashil” moliyalashtirish vositalarining asosiy yo‘nalishlari!

Ne | “Yashil” moliyalashtirish vositasi Asosiy yo‘nalishi Bank uchun ahamiyati

1 “Yashil” kreditlar Ekologik loyihalar Yangi mijozlar va barqaror
daromad
2 “Yashil” obligatsiyalar Ekologik investitsiyalarni jalb qilish Uzoq muddatli resurs bazasi

ESG-investitsiyalar

Ekologik, ijtimoiy va boshqaruv
mezonlari

Risklarni kamaytirish

4 Energiya samaradorligi kreditlari

Energiya tejovchi texnologiyalar

Resurs tejamkorligi

Ekologik loyihaviy moliyalashtirish

Qayta tiklanuvchi energiya va
infratuzilma

Uzoq muddatli investitsiya

1 Manba: muallif tomonidan tadqiqot natijalari asosida tuzilgan.
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Jadvaldan ko‘rinib turibdiki, “yashil” moliyalashtirish faqat kredit berish bilan cheklanib qolmaydi. U banklarning
investitsiya strategiyasi, resurs bazasi, risk-menejmenti va korporativ boshqaruv tizimi bilan uzviy bog‘liq bo‘lishi
kerak.

Tijorat banklari uchun ekologik loyihalarni moliyalashtirishda bir qator muammolar mavjud. Birinchidan,
ekologik loyihalarning moliyaviy samaradorligi ba'zi hollarda uzoq muddatda namoyon bo‘ladi. Ikkinchidan,
banklarda ekologik risklarni baholash bo‘yicha ixtisoslashgan metodikalar yetarli darajada shakllanmagan bo‘lishi
mumkin. Uchinchidan, “yashil” loyihalarni aniglash va ularning ekologik natijalarini baholash uchun yagona
mezonlarni takomillashtirish zarurati mavjud.

Shu nuqtayi nazardan, bank investitsiya portfelini baholashda quyidagi ko‘rsatkichdan foydalanish maqgsadga
muvofiq:

Yashil investitsiyalar ulushi = Yashil aktivlar qiymati / Jami investitsiya portfeli qiymati x 100%.

Mazkur ko‘rsatkich bank investitsiya portfelining ganchalik darajada ekologik yo'naltirilganligini baholash
imkonini beradi.

Shu bilan birga, investitsiya portfelida ekologik loyihalar ulushining ortishi bank uchun nafaqat ijobiy imij, balki
risklarni diversifikatsiya qilish imkoniyatini ham yaratadi. Ayniqsa, energiya samaradorligi va qayta tiklanuvchi
energiyaga yo‘naltirilgan loyihalar uzoq muddatli investitsiya strategiyasi nuqtayi nazaridan istigbolli hisoblanadi.

Ekologik muammolarning iqtisodiy oqibatlari ham banklar uchun ahamiyatlidir. Masalan, suv resurslarining
sifat jihatidan yomonlashuvi sanoat, qishloq xo‘jaligi va aholi salomatligi bilan bog'liq iqtisodiy xarajatlarni oshirishi
mumkin. Demak, ekologik risklarni inobatga olmaslik kelgusida kredit mablag‘larining o'z vaqtida qaytmasligi yoki
investitsiya aktivlari qiymatining pasayishi kabi moliyaviy risklarga ham olib kelishi mumkin.

Tadgiqot natijalaridan kelib chiqib, bank investitsiya portfelini “yashillashtirish’ning quyidagi modeli taklif
etiladi:

Ekologik skrining — ESG baholash — Ekologik riskni baholash — “Yashil” loyihani tanlash —
Moliyalashtirish - Ekologik natijani monitoring qilish.

Ushbu yondashuvda har bir investitsiya loyihasi moliyaviy samaradorlik bilan bir qatorda, ekologik ta’sir
nuqtayi nazaridan ham baholanadi.

XULOSA VA TAKLIFLAR

Tadqiqot natijalaridan ko‘rinib turibdiki, tijorat banklari investitsiya portfelini “yashillashtirish” O‘zbekistonda
barqaror iqtisodiy o‘sishni ta'minlashning muhim moliyaviy mexanizmlaridan biri bo‘lishi mumkin. Ekologik
loyihalarni moliyalashtirish orqali banklar bir vaqtning o‘zida iqtisodiy samaradorlikka erishish, yangi investitsiya
bozorlarini shakllantirish va ekologik risklarni kamaytirish imkoniyatiga ega bo‘ladi.

Shu asosda quyidagi takliflar ishlab chiqildi:

- tijorat banklarida “yashil investitsiyalar” bo‘yicha alohida portfel shakllantirish;

- investitsiya loyihalarini baholash jarayoniga ESG va ekologik risk mezonlarini zarur bosqich sifatida joriy
etish;

- “yashil” kreditlar bo‘yicha foiz stavkalarini pasaytirish yoki imtiyozli moliyalashtirish mexanizmlarini joriy
etish;

- ekologik loyihalarni moliyalashtirishda davlat kafolatlari va subsidiyalaridan kengroq foydalanish;

- tijorat banklari tomonidan “yashil” obligatsiyalar va boshqa barqaror moliyalashtirish vositalaridan
foydalanishni kengaytirish;

- ekologik loyihalarning “yashil” maqomini belgilash uchun milliy taksonomiya va yagona baholash mezonlarini
takomillashtirish;

- bank xodimlarining ESG, iqlimiy risklar va “yashil” moliya bo‘yicha malakasini oshirish;

- banklarning “yashil” investitsiyalar bo‘yicha yillik hisobotlarida moliyalashtirilgan loyihalarning nafaqat
moliyaviy, balki ekologik samaradorligini ham aks ettirish.

Umuman olganda, tijorat banklari investitsiya portfelini “yashillashtirish’ni bank strategiyasining
alohida yo'nalishi sifatida emas, balki risk-menejment, investitsiya siyosati va korporativ boshgaruv bilan
integratsiyalashgan tizim sifatida shakllantirish magsadga muvofiq. Bu esa ekologik loyihalarga investitsiyalarni
ko‘paytirish, banklarning uzoq muddatli moliyaviy barqarorligini ta'minlash va “yashil” iqtisodiyotga o‘tish
jarayonini tezlashtirishga xizmat qiladi.
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