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Annotatsiya. O‘zbekiston Respublikasidagi tijorat banklarining depozit va kredit operatsiyalari dinamikasi barqgaror iqti-
sodiy o‘sishni ta’minlash hamda ichki investitsiya resurslarini shakllantirishning muhim omili sifatida ko‘rib chigilgan.
Mavzuning dolzarbligi moliya tizimini modernizatsiya qilish sharoitida uy xofjaliklari va biznes subyektlari jamg‘armala-
rini samarali investitsiyalarga aylantirish samaradorligini oshirish zarurati bilan belgilanadi. Tijorat banklarining kredit va
depozit portfellari tuzilishi batafsil tahlil gilinib, davlat ishtirokidagi va xususiy banklar o‘rtasidagi farglarga e’tibor garatil-
gan. Statistik ma’lumotlar asosida jalb gilingan va joylashtiriigan mablag‘lar o‘rtasidagi nisbat baholanib, bank sektorin-
ing moliyalashtirish manbalari tarkibidagi asosiy tendensiyalar aniglangan. Kredit-depozit nisbatini, shuningdek, mijozlar
toifalari (jismoniy va yuridik shaxslar) bo‘yicha majburiyatlar tuzilishini hisoblashda statistik, giyosiy va nisbat tahlili usul-
laridan foydalanilgan. Tadqgiqot natijalari davlat ishtirokidagi banklarda aktivlarning yuqori konsentratsiyasini hamda kredit
risklarini samarali boshqarishda uzoq muddatli depozitlar bazasini yanada kengaytirish imkoniyatlari mavjudligini ko‘rsa-
tadi. Moliyalashtirish manbalarini diversifikatsiya qilish, chakana depozit mahsulotlarini takomillashtirish va bank sektorida
ragobatni rag‘batlantirish bo‘yicha ilmiy asoslangan tavsiyalar ishlab chigilgan bo'lib, ularning amalga oshirilishi makroiqti-
sodiy barqgarorlikni mustahkamlash va milliy igtisodiyotning moliyaviy bargarorligini oshirishga xizmat giladi.

Kalit so‘zlar: tijorat banklari, omonatlar, kreditlar, moliyalashtirish manbalari, bank likvidligi, moliyaviy barqarorlik, jamg‘ar-
malarni transformatsiya qilish.

Abstract. The dynamics of deposit and lending operations of commercial banks in the Republic of Uzbekistan are exam-
ined as an important factor in ensuring sustainable economic growth and generating domestic investment resources. The
relevance of the topic is determined by the need to improve the efficiency of transforming household and business sav-
ings into productive investments amid the modernization of the financial system. The structure of commercial banks’ loan
and deposit portfolios is analyzed in detail, with particular attention paid to differences between state-owned and privately
owned banks. Based on statistical data, the ratio between attracted and allocated funds is assessed, and key trends in
the structure of the banking sector’s funding sources are identified. Statistical, comparative, and ratio analysis meth-
ods are employed to calculate the loan-to-deposit ratio (LTD), as well as to examine the structure of liabilities by client
category (individuals and legal entities). The results indicate a high concentration of assets in state-owned banks and
demonstrate opportunities for further expanding the long-term deposit base to support effective credit risk management.
Evidence-based recommendations are developed for diversifying funding sources, improving retail deposit products, and
promoting competition in the banking sector, the implementation of which can contribute to strengthening macroeconomic
stability and enhancing the financial stability of the national economy.

Keywords: commercial banks, deposits, loans, funding sources, bank liquidity, financial stability, savings transformation.

AHHOTauuA. [vMHaMuKa [Eeno3vUTHBIX M KPeAWUTHbIX onepauuid KoMMepyeckux 6GaHkoB Pecny6nuikv Y3GekucTaH
paccMmaTprBaeTCs Kak BaXKHbIN 0akTop 06ecneyeHns yCToMYMBOro 3KOHOMUYECKOTO POCTa U (DOPMUPOBAHNS BHYTPEHHMX
MHBECTULMOHHBIX PecypcoB. AKTyaslbHOCTb TeMbl onpefensieTcs HeoGXOAMMOCTHI0 MOBbILIEHUS 3P(EKTUBHOCTU
TpaHcopMaLum COEpeXeHWn OOMalUHMX XO3SNCTB M CYObEeKToB MpeAnpuHUMMAaTeNnbcTBa B MPOAYKTUBHbIE
MHBECTULMM B YCIMOBUSIX MOZEpHM3auUMn UHaAHCOBOW cucTeMbl. [logpobHO npoaHanuavpoBaHa CTPyKTypa
KPEOUTHbIX U AEMNO3UTHBIX MOPTGENen KOMMEPYECKMX GAHKOB C OCOOLIM BHUMAHUEM K pasnuuusm Mexay baHkamu c
rocyapCTBEHHbLIM Y4acTUEM U YacTHbIMM GaHkamu. Ha 0CHOBe CTaTUCTUYECKUX AaHHBIX OLEHEHO COOTHOLLEHWE MEXOY
NPUBMEYEHHBIMW U PasMELLEHHbIMU CPEACTBaMU, @ TakKe BbISIBIIEHbI OCHOBHbIE TEHAEHLUMW B CTPYKTYPE MCTOYHMKOB
hMHaHCUpPOBaHUsl 6aHKOBCKOro cekTopa. [nsi pacyéTa COOTHOLUEHMs! KpeauToB 1 genosunTtoB (LTD), a Takke aHanvsa
CTPYKTYpbl 06S13aTENbCTB MO KAaTeropusiM KIMEHTOB (hUsnyeckme 1 lopuandeckne nuua) npuMeHeHbl CTaTUCTUYECKUIA,
CpaBHUTENbHbLIA MeToAbl U METOA aHanv3a COOTHOLUEHWA. PesynbTaThl UCCeAoBaHUA CBUAETENLCTBYIOT O BbICOKOM
KOHLEHTPaLMN aKTMBOB B 0aHKax C rocyAapCTBEHHbIM Y4YacTMEM U HanmuMuyuuM BO3MOXHOCTEW AN AanbHenLero
paclupeHusi 6asbl 4ONTOCPOYHbIX AEMO3UTOB B LENAX 3EKTUBHOIO YNpaBIieHNs KpeAUTHbIMU prckamu. Pa3paboTaHbl
Hay4yHO OGOCHOBaHHblEe pekOMeHZauuu Mo AMBepcUdUKaLMn UCTOYHMKOB (PUHAHCHMPOBAHUS, COBEPLUEHCTBOBAHMUIO
PO3HWUYHBIX AEMO3UTHBIX MPOAYKTOB U CTUMYJSIMPOBAHWUI0 KOHKYPEHLMM B GAHKOBCKOM CEKTOpE, peanvsauusi KoTopbiX
GyOeT cnocobCTBOBaTb YKPEMIEHUIO MAKPOIKOHOMUYECKOW CTabUITbHOCTA U MOBLILLEHWIO (DMHAHCOBOMW YCTOMYMBOCTM
HaLMOoHanbHON 93KOHOMMKMU.

KnroueBble cnoBa: KOMMep4YecKkne 0©aHKu1, 4eno3unThbI, KpeaunTbl, UICTOYHUKUN (*)VIHaHCVIpOBaHVIFl, 6aHKoBCKas NMKBUAHOCTb,

brHaHCOBas yCTOMYMBOCTb, TpaHcopmaLmsa coepexeHnn.
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KIRISH

Tijorat banklari bozor iqtisodiyotida markaziy rol o‘ynaydi va vaqtincha bo‘sh turgan mablag‘larni samarali
gayta tagsimlashni ta’'minlaydigan asosiy moliyaviy vositachilar bo‘lib xizmat qiladi. Hozirgi makroiqtisodiy
sharoitda O‘zbekiston Respublikasi bank sektorining barqaror rivojlanishi moliya institutlarining barqaror va
diversifikatsiyalangan resurs bazasini yaratish qobiliyatiga bevosita bog‘liq. An’anaga ko'ra, jismoniy va yuridik
shaxslarning depozitlari banklarning faol operatsiyalari uchun asosiy ichki moliyalashtirish manbai bo‘lib xizmat
gilgan. So'nggi yillarda kreditlashning o‘sish sur’ati ichki jamg‘armalarning o'sish sur’atidan yuqori bo‘lib, bu
banklarning likvidligini ta'minlashda tashqi qarz mablag‘lari, suveren boylik fondlari yoki davlat tomonidan
ajratiladigan moliyaviy resurslardan foydalanish imkoniyatlarini kengaytirgan.

Jamg‘armalarni investitsiyalarga aylantirishning samarali mexanizmini ishlab chiqish bank tizimini isloh qilish
strategiyasining uzoq muddatli ustuvor yo‘nalishi hisoblanadi. Bozor islohotlari chuqurlashib, davlat korxonalari
xususiylashtirilishi bilan tijorat banklarini davlat resurslarini tagsimlashdan mijozlar uchun bozor raqobatiga
asoslangan an’anaviy tijorat faoliyatiga qayta yo‘naltirish zarurati yuzaga kelgan. Depozitlar dinamikasi aholi va
biznesning moliya tizimiga bo‘lgan ishonch darajasini, shuningdek, ularning investitsiya faolligini aks ettiradi. Shu
bilan birga, kredit portfelining tuzilishi iqtisodiyotning real sektoridagi rivojlanish tendensiyalarini ochib beradi.

Berilgan kreditlar va jalb qilingan depozitlar hajmi o‘rtasidagi tafovut alohida muassasalar va umuman
bank tizimining moliyaviy barqarorligini ta’'minlashda moliyalashtirish manbalarini yanada diversifikatsiya
qilish muhimligini ko‘rsatadi. Ushbu tadqiqot O‘zbekistondagi kredit va depozit bozorining hozirgi holatini har
tomonlama tahlil qilish, davlat va xususiy banklar faoliyatidagi mavjud farglarni aniqlash hamda muvozanatli
iqtisodiy o'sishni ta’minlash uchun moliyalashtirish manbalari tuzilmasini optimallashtirish bo‘yicha tavsiyalar
ishlab chiqishga garatilgan.

ADABIYOTLAR SHARHI

Tijorat banklarining kredit va depozit mexanizmlarining nazariy va amaliy jihatlari xorijiy, rus va mahalliy
igtisodchilarning asarlarida keng yoritilgan.

G‘arb iqtisodiy adabiyotlarida bank vositachiligining asosiy tamoyillari va depozitlarning kapital manbai
sifatidagi roli klassik moliyaviy nazariyotchilarning asarlarida bayon etilgan. Jozef Stiglits o‘zining “Davlat sektori
igtisodiyoti” [1, 245-260-betlar]| asarida moliya bozoridagi axborot assimetriyasi banklarni qisqa muddatli
depozitlarni uzoq muddatli kreditlarga aylantirishda risklarni minimallashtirishga qodir noyob institutlarga
aylantirishini ta’kidlaydi. Frederik Mishkin o‘zining mashhur “Pul, bank ishi va moliya bozorlari iqtisodiyoti” [2,
312-335-betlar] asarida bank likvidligi tushunchasini batafsil o‘rganib, depozit bolmagan mablag’ manbalaridan
oqilona foydalanish banklarning tizimli barqarorligini ta'minlashda muhim ahamiyatga ega ekanligini ta’kidlaydi.
Peter Rose va Silvia Hudgins ham o‘zlarining “Bank boshqgaruvi va moliyaviy xizmatlar” [3, 185-210-betlar]
kitoblarida bank balansi tuzilmasini tahlil gilishga katta hissa qo‘shganlar, unda resurs bazasining eng barqaror
elementi sifatida chakana depozitlarni jalb qilish bo‘yicha majburiyatlarni boshqarish usullari va strategiyalari
batafsil bayon etilgan.

Rossiya iqtisodiy adabiyotlarida bu masalalar o‘tish davri va rivojlanayotgan bozorlarning o‘ziga xos
xususiyatlarini hisobga olgan holda ko‘rib chiqiladi. O. I. Lavrushin o‘zining “Bank ishi: Zamonaviy kreditlash
tizimi” [4, 94-112-betlar] darsligida bank resurs bazasining barqarorligi mablag‘larni jalb qilish muddati va
ularni joylashtirish o‘rtasidagi muvozanatga bog‘ligligini ta’kidlaydi. Muallif depozit bazasining bargaror o‘sishini
ta’'minlash kreditlash imkoniyatlarini kengaytirish va bank likvidligini mustahkamlashda muhim ahamiyatga
ega ekanligini ta’kidlaydi. G. G. Korobova o‘zining “Bank ishi” [5, 204-222-betlar] asarida depozit majburiyatlari
tuzilishini tahlil qiladi va uzoq muddatli investitsiya kreditlari uchun strategik resurs sifatida uy xo‘jaliklari
jamg‘armalarining ahamiyatini ta’kidlaydi. E. F. Jukov o‘zining “Pul. Kredit. Banklar” [6, 145-163-betlar]
monografiyasida banklararo raqobat dinamikasini va uning depozit foiz stavkalari siyosatiga ta’sirini o‘rganadi.
O‘zbek olimlari orasida banklarning resurs bazalarini rivojlantirish va ularning investitsiya salohiyatini oshirish
masalalari bozor islohotlari kontekstida faol o‘rganilmoqda. Sh. Z. Abdullaeva o‘zining “Bank ishi” [7, 115-130-
betlar] monografiyasida uy xo‘jaliklari mablaglarini bank faoliyatiga jalb qilishning oziga xos xususiyatlarini
organadi va milliy valyutaga bo‘lgan ishonchni oshirish yo‘llarini taklif giladi. A. A. Omonov o‘zining “Tijorat
banklari kapitallashuvini oshirish yo‘llari” [8, 78-95-betlar] asarida yetakchi banklar kapitalida davlat ishtirokining
yuqori ulushi sharoitida chakana depozit bozoridagi faollikni yanada oshirish imkoniyatlariga e’tibor qaratadi.
Makroiqtisodiy sharoitlarda likvidlikni boshqgarish va kredit portfelini optimallashtirish masalalari ham T. M.
Karalievaning [9, 62-80-betlar]| asarlarida batafsil tahlil qilingan bo‘lib, u inflyatsion risklarni samarali boshqarish
va uzoq muddatli resurslarni jalb qilish uchun moslashuvchan foiz stavkalarini joriy etish zarurligini ta'kidlaydi.
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TADQIQOT METODOLOGIYASI

Ushbu tadgiqotning metodologik asosi tizimli, qiyosiy va moliyaviy-igtisodiy tahlil tamoyillariga asoslangan.
Axborotbazasisifatida O‘zbekiston Respublikasi tijorat banklarining rasmiy statistik ma’lumotlaridan foydalanilgan.

Qarz mablaglarining kreditlash manbalari sifatidagi balansi va samaradorligini baholash uchun kredit-depozit
nisbati (LTD — Loan-to-Deposit Ratio) qo‘llaniladi. U quyidagi formula yordamida hisoblanadi:

LTD = (Ltotal/ Dtotal) x 100% (1)

Bu yerda L, _, — berilgan kreditlarning umumiy hajmi, D, — jalb gilingan depozitlarning umumiy hajmi.
LTD giymatining 100 foizdan yuqori bo‘lishi bankning depozitlar bilan bir gqatorda muqobil moliyalashtirish
manbalaridan ham foydalanib, kreditlash imkoniyatlarini kengaytirayotganini ko‘rsatadi.

Mijozlar toifalari (jismoniy va yuridik shaxslar) bo‘yicha mablag’ manbalari tuzilmasining nisbati ham
hisoblanadi:

Sphys = (Dphys / Dtotal) x 100% (2)
Slegal = (Dlegal/Dtotal) X 100% (3)

Bu yerda Dpllys — jismoniy shaxslar depozitlari, Dlegal — yuridik shaxslar depozitlari. Ushbu ko‘rsatkichlar
kredit portfeli uchun ham hisoblanadi.

TAHLIL VA NATIJALAR

Batafsil tahlil uchun 1-jadvalda keltirilgan joriy statistik ma’lumotlarga murojaat gilamiz.

1-jadval.
Tijorat banklari depozitlari va kreditlari dinamikasi, mlrd. so‘m?
Shundan Shundan
Bank nomi Jami Jami
Ne kreditlar | jismoniy yuridik depozitlar | jismoniy yuridik
shaxslar shaxslar shaxslar shaxslar
Jami 635 978 232 852 403 126 460 600 178 481 282 119
Davlat ulushi mavjud 420443 | 124103 | 296 339 239 492 87 014 152 479
banklar
O‘zmilliybank
1 107 490 23 508 83982 55 326 18 738 36 588
2 Agrobank 90 857 19 915 70 942 41 839 21518 20 321
O‘zsanoat-
3 qurilishbank 61 190 10 024 51 167 35 484 12 223 23260
4 Asaka bank 40 161 11 863 28 298 22 370 9810 12 560
5 Xalg banki 37 080 25 334 11 746 30 871 6 707 24 164
Biznesni
6 rivojlantirish 25 466 14 365 11101 15 976 5585 10 390
banki
7 M'kgg';fd't 22 560 9 581 12 979 11675 3235 8 441
8 Aloga bank 21 051 5 666 15 386 16 750 6317 10 433
9 Turon bank 14 586 3847 10 739 9202 2 881 6 321
Boshga banklar 215 536 108 749 106 787 221107 91 467 129 640

Bank tizimining umumiy ko‘rsatkichlarini tahlil qgilish faol va passiv operatsiyalar o‘rtasidagi tarkibiy
nisbatlarning o‘ziga xos xususiyatlarini ko‘rsatadi. Berilgan kreditlarning umumiy hajmi 635 978 milliard so‘mni, jalb
gilingan depozitlarning umumiy hajmi esa 460 600 milliard so‘mni tashkil etadi. Bank tizimi bo‘yicha o‘rtacha LTD
koeffitsienti taxminan 138,1 foizni tashkil etadi. Bu depozitlar kredit portfelining 72,4 foizini qoplashini ko‘rsatadi.

1 Muallif ishlanmasi
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Qolgan 27,6 foiz yoki 175 000 milliard so‘'mdan ortiq mablag’ tashqi kreditlar, xalqaro moliya institutlarining kredit
liniyalari va hukumatning to‘g‘ridan-to‘g‘ri investitsiyalari hisobidan moliyalashtiriladi.

Ushbu nisbat, ayniqsa, davlat ishtirokidagi banklar guruhida yaqqol namoyon bo‘ladi. Ularning umumiy
kreditlari 420 443 milliard so‘mni, ya'ni tizim bo‘yicha umumiy summaning 66,1 foizini, depozitlari esa 239
492 milliard so‘mni, ya’ni tizim bo‘yicha umumiy summaning 52 foizini tashkil etadi. Davlat banklari uchun LTD
koeffitsienti 175,6 foizga yetadi.

Ushbu guruhdagi yetakchi banklarning ko‘rsatkichlarini ko‘rib chigamiz. O‘zmilliybank yetakchi mavqega
ega. Uning kredit portfeli 107 490 milliard so‘'mni, depozit portfeli esa 55 326 milliard so‘mni tashkil etib, LTD
koeffitsienti 194,3 foizga teng. Bank faoliyati, asosan, yuridik shaxslarga yo‘naltirilgan: biznes kreditlari 83 982
milliard so‘mni yoki 78,1 foizni, korporativ depozitlar esa 36 588 milliard so‘mni yoki 66,1 foizni tashkil etadi.

Agrobankning LTD koeffitsienti 217,2 foizni tashkil etadi, kreditlar hajmi 90 857 milliard so‘m, depozitlar hajmi
esa 41 839 milliard so‘mga teng. Bank qishloq xo‘jaligi sektorini qo‘llab-quvvatlash bo'yicha davlat dasturlarini
faol amalga oshirib, maqgsadli budjet resurslarini jalb gilmoqda. Shunisi e’tiborga loyigki, Agrobankning jismoniy
shaxslar depozitlari 21 518 milliard so‘mni tashkil etib, yuridik shaxslar depozitlaridan — 20 321 milliard so‘mdan
yuqori bo'lib, rivojlangan xizmat ko‘rsatish tarmog‘ini namoyish etadi. O‘zsanoatqurilishbank sanoat sohasiga
alohida e'tibor qaratadi, yuridik shaxslarga berilgan kreditlar jami 61 190 milliard so‘mdan 51 167 milliard so‘mni
tashkil etadi va uning LTD koeffitsienti 172,4 foizga teng.

Yirik davlat banklari orasida Xalq bankining ko‘rsatkichlari alohida ajralib turadi: uning kreditlari 37 080
milliard so‘mni, depozitlari esa 30 871 milliard so‘mni tashkil etib, LTD koeffitsienti 120,1 foizga teng. Ushbu bank
o'z guruhida chakana kreditlarning eng katta ulushiga ega bo'lib, ular 25 334 milliard so‘mni yoki 68,3 foizni tashkil
etadi. Bu holat bankning pensiya va nafaqalarni to‘lash bilan bog'liq ijtimoiy funksiyalari bilan izohlanishi mumkin.

Boshqa banklar toifasida holat o‘ziga xos xususiyatlarga ega bo‘lib, ushbu guruhga asosan xususiy, aksiyadorlik
va xorijly banklar kiradi. Ularning umumiy kreditlari 215 536 milliard so‘mni, depozitlariesa 221 107 milliard so‘mni
tashkil etadi. LTD koeffitsienti 97,5 foizga teng. Bu bozor tamoyillariga yaqin ko‘rsatkich bo‘lib, xususiy bank sektori
o‘zining faol operatsiyalarini jalb qilingan depozitlar orqali yuqori darajada qoplashini hamda moliyalashtirish
manbalaridan samarali foydalanayotganini ko‘rsatadi. Bundan tashqari, “boshqa banklar” muvozanatli kreditlash
tuzilmasini namoyish etmoqda: jismoniy shaxslarga 108 749 milliard so‘m va yuridik shaxslarga 106 787 milliard
so'm miqdorida kreditlar ajratilgan.

XULOSA VA TAKLIFLAR

O‘zbekistondagi tijorat banklarida depozitlar va kreditlarning dinamikasi hamda tuzilishini o‘rganish bir qator
muhim xulosalar chigarish imkonini beradi. Mamlakat bank tizimida kredit va depozit resurslari o‘rtasida sezilarli
tarkibiy farqlar mavjud. Sektorning kreditlash salohiyati uning ichki depozit sig‘imidan yuqori bo‘lib, bu holat
138,1 foizlik LTD koeffitsientida aks etadi. Ushbu nisbatning shakllanishida davlat ishtirokidagi banklarning ulushi
yuqori bo‘lib, ularning kreditlash faoliyati bozor jamg‘armalari bilan bir qatorda davlat tomonidan moliyalashtirish
va tashqi kredit resurslari orqali ham qo‘llab-quvvatlanadi. Shu bilan birga, xususiy moliya institutlari — “boshqa
banklar” yuqori moliyaviy barqarorlikni va kreditlarni depozit resurslari bilan yuqori darajada qoplashni namoyish
etadi hamda bu holat LTD koeffitsientining 97,5 foizga tengligi bilan ifodalanadi.

Moliyaviy barqarorlikni yanada mustahkamlash va ichki moliyalashtirish manbalari salohiyatini kengaytirish
uchun depozitlarni banklar uchun uzoq muddatli mablag‘larning asosiy manbalaridan biriga aylantirish magsadga
muvofiqdir. Bu yuqori daromadli uzoq muddatli depozitlarni joriy etish, ragamli jamg‘arma mahsulotlari turlarini
kengaytirish va jamoatchilik ishonchini oshirish uchun depozitlarni kafolatlash tizimini yanada takomillashtirishni
talab giladi. Davlat banklarini xususiylashtirish jarayonlarini izchil davom ettirish banklar faoliyati uchun teng
raqobat sharoitlarini kengaytiradi, ularni mijozlar bazasi uchun faol raqobatlashishga undaydi hamda majburiyatlar
tuzilmasini optimallashtirish imkoniyatlarini oshiradi.
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