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Haydarova Shoxista Davronovna
Termiz davlat universiteti mustaqil tadqgiqotchisi

Annotatsiya. Yengil sanoat korxonalari ragobatbardoshligini oshirishning moliyaviy mexanizmlari mazmunan investitsi-
yalarni moliyalashtirish mexanizmi, aylanma mablag‘larni moliyaviy ta’minlash mexanizmi, soliq va bojxona rag‘batlantir-
ish mexanizmi, eksportni moliyaviy qo‘llab-quvvatlash mexanizmi, innovatsiyalarni moliyalashtirish mexanizmi, moliyaviy
risklarni boshgarish mexanizmi va shu kabilardan iborat bo‘lib, bu mexanizmlar yengil sanoatning bir maromda rivojlan-
ishida katta ahamiyat kasb etadi. Keyingi yillarda bu yo‘nalishda keng gamrovli islohotlar amalga oshirildi, yengil sanoatni
moliyaviy go‘llab-quvvatlash bilan bog‘liq gator gonun va me’yoriy hujjatlar gabul gilindi, ularning ayrimlari mazmunan
takomillashtirildiki, tarmogning rivojlanishiga to‘sqinlik gilayotgan muammolarning yechimida moliyalashtirish mexanizm-
lari takomillashtirib borilmogda. Mazkur murakkab jarayonni ilmiy tahlil gilish, uning xususiyatlarini o‘rganish asosida bu
boradagi muammolarni aniglash va ularning yechimlariga qaratilgan ilmiy tavsiyalar ishlab chigish bugungi kunning dolz-
arb masalasi sifatida yuzaga chigmoqda. Ushbu maqolada aynan shu masalalarni ilmiy tahlil gilishga garatilgan.

Kalit so‘zlar: yengil sanoat, moliyaviy mexanizm, investitsiya, moliyalashtirish, ragobat muhiti, rag‘batlantirish, moliyaviy
siyosat, moliyaviy instrument.

AHHOTauusa. PuHaHCOBbIE MEXaHM3Mbl MOBbLILLIEHUS KOHKypeHTOCHOCO6HOCTVI npeanpuATUA NErKON NPOMBbILLSIEHHOCTHU
BKIOYAOT MexaHu3Mbl (hMHAHCUPOBAHUS UHBECTULNIA, (OMHAHCOBOIO obecnevyeHus O60pOTHbIX cpeacTs, HanoroBoro
N TaMOXEHHOro CTuMynmpoBaHuA, (PMHaAHCOBOW MOAAEPXKKM 3KCnopTa, (PUHAHCMPOBAHUSA WHHOBALWN, ynpasneHua
(PMHAHCOBLIMX pUCKaMn U apyrme MmexaHu3mbl. [laHHble MexaHM3Mbl UMEKT BaKHOE 3HaYeHwe Ons yCTOVI‘-WIBOFO n
cTabunbHoro pPasBUTUS MEFKON NPOMBbILISIEHHOCTU. B mocnegHue rogbl B AaHHOM HampasreHuu Obinn peann3oBaHbl
LIJVIpOKOMaCLLITa6HbIe pedopMbl, MPUHSATLI PSS, 3aKOHOB Y HOPMaTUBHO-MPaBOBbIX OOKYMEHTOB, CBA3aHHbIX C ¢rHaHcoBoOM
NoALEPXKKOW NETKOM NPOMBILLIIEHHOCTU, @ OTAENbHbIE U3 HUX Obinn cofepxaTternbHO ycoBepLUEeHCTBOBAHbI. B pesynbTate
MeXaHn3Mbl PUHAHCUPOBAHMSA NOCTENEHHO COBEpPLUEHCTBYHOTCA B Llendax peleHns npo6neM, npenATCcTBYOLWNX pa3BUTUIO
oTpacnu. HaqubM aHann3 OaHHOro CNOXHOro npoiecca, BbiABNeHUe CyLeCcTBYOLNX np06neM Ha OCHOBE WN3y4YeHUd
ero ocobeHHocTen u pa3pa60T|<a Hay4HbIX pekoMeHOaLmMIn, HanpaBiEHHbIX Ha UX peLUeHne, SBASTCS akKTyanbHbIMU
3ajavyaMn COBPEMEHHOMO aTana pa3BuTusa oTpacnu. Llenbio gaHHOWM cTtaTby saBngeTcd Hay‘-leIVI aHann3 MMeHHO 3TUX
BOMNPOCOB.

KntoyeBble cnoBa: nérkas NPOMBbILLNEHHOCTb, (OUHAHCOBbLIN MEXAaHU3M, MHBECTULMN, (DMHAHCMPOBAHWE, KOHKYPEHTHas
cpena, CTuMynMpoBaHue, UHaAHCOBasi NONNTYKA, (DUHAHCOBbBIA MHCTPYMEHT.

Abstract. Financial mechanisms for enhancing the competitiveness of light industry enterprises include investment
financing mechanisms, financial support mechanisms for working capital, tax and customs incentive mechanisms, export
financial support mechanisms, innovation financing mechanisms, financial risk management mechanisms, and other
related mechanisms. These mechanisms play an important role in ensuring the stable and sustainable development of
the light industry. In recent years, comprehensive reforms have been implemented in this area, and a number of laws
and regulatory documents related to the financial support of the light industry have been adopted, some of which have
been substantively improved. As a result, financing mechanisms are being continuously enhanced to address problems
that hinder the development of the industry. Scientific analysis of this complex process, identification of existing problems
based on an examination of its specific features, and development of scientific recommendations aimed at addressing
these problems have become important issues of the present day. This article is aimed at providing a scientific analysis
of these issues.

Keywords: light industry, financial mechanism, investment, financing, competitive environment, incentives, financial
policy, financial instrument.

KIRISH

Nazariy jihatdan qaraganda, yengil sanoat korxonalari raqobatbardoshligini oshirishning moliyaviy mexanizmi
bu korxonaning investitsiya, kredit, solig, sug‘urta, eksport va innovatsion moliyalashtirish instrumentlarini
ozaro uyg‘unlashtirish asosida moliyaviy resurslarni shakllantirish, taqsimlash va samarali foydalanishni
ta’'minlovchi, natijada mahsulot tannarxini kamaytirish, sifat va innovatsionlikni oshirish hamda ichki va tashqi
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bozorlarda korxonaning raqobat pozitsiyasini mustahkamlashga qaratilgan iqtisodiy munosabatlar tizimi
bo‘lib, bu mexanizmlar yengil sanoatning rivojlanishida o‘ziga xos ta’sir kuchiga egadir. Chunki investitsiyalarni
moliyalashtirish mexanizmi, aylanma mablag‘larni moliyaviy ta’'minlash mexanizmi, soliq va bojxona rag‘batlantirish
mexanizmi, eksportni moliyaviy qo‘llab-quvvatlash mexanizmi, innovatsiyalarni moliyalashtirish mexanizmi,
moliyaviy risklarni boshqarish mexanizmi kabilarning bir tizim shaklida amalga oshirilishi tarmoq rivojlanishining
muhim omili sifatida o‘ziga xos murakkab jarayon va munosabatlarni gamrab oladi. Bu kabi munosabatlarni ilmiy
jihatdan tahlil qilish yengil sanoat tarmog‘idagi islohotlarning samarasini ta'minlashga xizmat qiladi.

Yengil sanoat tarmog‘ini rivojlantirishning muhim omillari sifatida moliyalashtirish mexanizmlari yo‘nalishida
gator amaliy choralar ko'rilishiga qaramasdan, bu jarayonni ilmiy jihatdan tahlil gilish dolzarb masalalardan biri
hisoblanadi.

MAVZUGA OID ADABIYOTLAR SHARHI

Yengil sanoat korxonalari raqobatbardoshligini oshirishning moliyaviy mexanizmi bilan bog‘liq
munosabatlar ayrim xorijlik olimlar, jumladan: R.Blundell, S.Bond, M.Arellano, D.Lee, M.E.Porter, P.Krugman,
J.Barney, kabi olimlarning ilmiy ishlarida muayan darajada ilmiy tahlil gilingan holda ayrim ilmiy tavsiyalar
berilgan bo‘lsa, mahalliy olimlarimizdan: S.Abduraximova, U. Xaliqov, A.Odilov, . Toshpulatov, Burxanov, N.Haydarov

kabi olimlarimizning ilmiy tadqiqotlarida yengil sanoat tarmog‘ini moliyalashtirish va unda mexanizmlarni
samaradorligini ta'minlash jihatlarini ilmiy tahlil gilingan. Jumladan, U.Xaliqov yengil sanoat tizimida fond bozorini
rivojlantirish jihatlarini ilmiy tahlil qilgan bo‘lsa, prof. S.Abduraximova esa, yengil sanoatda investisiya jarayonlarini
davlat tomonidan tartibga solish va tarmoq siyosatining makroiqtisodiy doirasidagi samaradorlik muammolariga
alohida e’tibor qaratilgan. Birog, bu boradada ilmiy tadqiqoqtlarni kuchaytirishga qaratilgan maxsus alohida ilmiy
tadqgiqotlar kam oshirilgan, shu jihatdan olganda ushbu borada mazkur mavzudagi ilmiy tadqiqotlarga ehtiyoj
saglanib qolinmoqda.

TADQIQOT METODOLOGIYASI

Sanoat korxonalari raqobatbardoshligini oshirishning moliyaviy mexanizmiga oid ilmiy tadgiqotlarni
amalga oshirish ma'lum bir metodologiyalardan foydalanishni taqozo etadiki, bu borada ilmiy tadqiqotlarni
tadqiq etishda ilmiy tadqiqot metodologiyasi doirasida ko‘p qo‘llanilib kelinadigan tadqiqot usullaridan keng
foydalaniladi. Jumladan, deduksion yoki induksion, sintez va tahlil, guruhlash va qayta ishlash, dialektik, abstrakt,
mantiqiylik, tagqoslama, abstrakt-mantiqiy fikrlash hamda statistik usullardan keng foydalaniladi. Tadgiqotda
moliyalashtirishga oid ilmiy adabiyotlar guruhlanadi, rasmiy ma’lumotlarga tayangan holda ilmiy tahlil gilinadi,
mantiqiylik asosida ilmiy xulosalar chiqariladi.

TAHLIL VA NATIJALAR

Ma'lumki, nazariy jihatdan qaraganda, moliyaviy mexanizm bu alohida imtiyozlar yig‘indisi emas, balki
uchta blokning o‘zaro ta’siridan hosil bo‘ladigan tizimdir: korxonaning ichki moliyaviy boshqaruvi, davlat qo‘llab-
quvvatlashi va bozor vositalari. Mexanizmning natijaviyligi uchta multiplikativ omilning ko‘paytmasi bilan
belgilanadi: kapitalga kirish imkoniyati, kapital qiymati va kapital tagsimoti samaradorligi. Ushbu omillardan
birortasi nolga yaqin bo‘lsa, qolganlarining yuqori giymati natija bermaydi. Mohiyati jihatidan, yengil sanoat
O‘zbekiston iqtisodiyotining bandlik yaratish salohiyati jihatidan eng zich, kapital sigimi jihatidan esa nisbatan
past bo‘lgan tarmoglaridan biri bo‘lib, tarmoqning makroiqtisodiy ahamiyati ikki tomonlama: u bir vaqtning o‘zida
ham ijtimoiy (ish o‘rinlari, ayollar bandligi, hududiy rivojlanish), ham tashqi iqtisodiy (oltindan tashqari eksport
diversifikatsiyasi) vazifani bajaradi (1-rasm).
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Yengil sanoat korxonalari raqobatbardoshligini oshirishning
moliyaviy mexanizmi

Eksportni moliyaviy
qo*llab-quvwvatlash

Investitsiyalarni

moliyalashtirish

mexanizmi mexanizmi

Aylanma mablag*larni Innovatsiyalarni

moliyaviy ta’minlash
mexanizmi

moliyalashtirish

mexanizmi

Moliyaviy risklarni
boshgarish mexanizmi

Soliq va bojxona
rag‘batlantirish
mexanizmi

1-rasm. Yengil sanoat korxonalari raqobatbardoshligini oshirishning moliyaviy mexanizmi'

Bugungi kunda respublikamizda yengil sanoatni rivojlantirishda moliyaviy mexanizmlarning huqugqiy asoslari
sifatida bir qator farmonlar va qarorlar amal gilmoqda. Jumladan, O‘zbekiston Respublikasi Prezidentining
«Mahalliy yengil sanoat korxonalarining xalqaro yetkazib berish zanjirlarida ishtirokini kengaytirish hamda tashqi
bozorlarda o‘rnini mustahkamlashga qaratilgan chora-tadbirlar to‘g‘risida»gi Farmoni (12.01.2026-y., PF-4-son),
O‘zbekiston Respublikasi Prezidentining yengil sanoat korxonalari uchun soliq imtiyozlari to‘g‘risidagi Farmoni
(16.01.2025-y,, PF-6-son), O‘zbekiston Respublikasi Vazirlar Mahkamasining Yengil sanoatni rivojlantirish agentligi
va Qo‘llab-quvvatlash jamg‘armasi faoliyatini tashkil etish to‘g‘risidagi qarori (17.11.2025-y,, VMQ-729-son) va shu
kabilar qabul gilinganki, yengil sanoatni rivojlantirishda moliyaviy mexanizmlarning ishlashiga huquqiy asos bo‘lib
xizmat qilmoqda (1-jadval).

1-jadval
Yengil sanoatni moliyaviy qo‘llab-quvvatlash vositalari?
Moliyaviy qo‘llab quvvatlash Imtiyozning qo‘llanishi Itgisodiy turi
yo‘nalishi
Soliq tizimi
Tikuv-trikotaj, poyabzal va charm Solig xarajatining kamayishi
Foyda va ijtimoiy soliq imtiyozi mahsulotlari uchun foyda solig'i 2%,
ijtimoiy soliqg 1%, 01.01.2028 gacha
. Mol-mulk va yer soliglari 50% Solig xarajatining kamayishi
Paxta tayyorlianft? gznktlarl uchun kamaytirilgan stavkada —01.01.2026
Y dan 01.01.2028 gacha
Kredit mexanizmlari
Imtiyozli quyosh energetikasi krediti 50 min dollar, yillik 6% stavkada Implisit subsidiya
Valyutada 7% dan, so‘'mda 16% dan Foiz subsidiyasi

Kreditlarni gayta moliyalashtirish yugori stavkadagi kreditlar

Aylanma mablag‘ni moliyalashtirish 200 miIn dollar Likvidlik ta’minoti

Institusional va ma’muriy vositalar

«Yashil», «sarig», «qizil» — igtisodiy | Tabaqgalashtiriigan qo‘llab-quvvatlash
Korxonalarni toifalash va moliyaviy ko‘rsatkichlar bo‘yicha;
manzilli ko‘maklashish dasturi

Qayta tiklanuvchi energiya manbalari 5 MVtgacha quvvatli qurilmalar Xarajatni kamaytirish
ortigcha energiyasini sotish uchun 01.01.2026 dan

Ushbu mexanizmlardan asosiy maqsad yengil sanoat tizimining maqsadli ko‘rsatkichlari, ya’ni tarmoq
mahsuloti hajmini 146 trln so'mdan 167 trln so‘mga, to‘g'ridan-to‘g‘ri xorijiy investitsiyalarni 2,2 mlrd dollardan
2,5 mlrd dollarga, eksportni 4 mlrd dollardan 4,5 mlrd dollarga yetkazishdan iborat qilib belgilangan. Bundan

1 Muallif tomonidan tuzilgan.
2 Muallif tomonidan tuzilgan.
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tashqari, yengil sanoat tizimini moliyaviy qo‘llab-quvvatlashdan yana bir maqgsad barcha magqsadli ko‘rsatkichlar
hajmiy birliklarda, mahsulot, eksport va investitsiya hajmida belgilanib, xalqaro yetkazib berish zanjirlarida o‘rnini
mustahkamlash, ya'ni qo‘shilgan qiymat ulushini oshirish, quyi qo‘shilgan giymatli mahsulot ishlab chiqarishni
kengaytirishdir. Shunday qilib, rag‘bat tizimi aynan undan chiqish ko‘zlangan maqsadli ko‘rsatkichlarga bir tonna
mahsulotga yoki bir xodimga to‘g'ri keladigan qo‘shilgan giymat ko‘rsatkichi qo‘shilishi zarur bo‘ladi.

Darhagiqat, yengil sanoat korxonalari uchun 2 foizlik foyda solig‘i stavkasi faqat foyda olayotgan korxonaga
foyda keltiradi, restrukturizatsiya va qayta moliyalash choralari esa, aksincha, zarar ko‘rayotgan korxonalarga
mo‘ljallangandir, demak, eng kuchli soliq rag'bati unga eng kam muhtoj bo‘lgan subyektga, sog‘lomlashtirish
vositalari esa soliq imtiyozidan foydalana olmaydigan subyektga yo‘naltirilganligi bilan ahamiyatlidir. Zarar
ko‘rayotgan korxona uchun to‘g'ri vositalar boshqacha: zararni keyingi davrlarga o‘tkazish muddatini uzaytirish,
tezlashtirilgan amortizatsiya va QQSni qaytarishni jadallashtirish, bu vositalar korxonaning joriy foydasiga emas,
pul ogimiga ta’sir qiladi.

Soliq instrumentlari yengil sanoatda so‘nggi yillarda sezilarli darajada yumshatildi. Prezidentning 2025-yil
16-yanvardagi PF-6-son Farmoniga muvofiq, 2025-yil 1-yanvardan 2028-yil 1-yanvarga qadar tikuv-trikotaj,
poyabzal va charm-attorlik yo‘nalishlarida faoliyat yurituvchi va belgilangan shartlarga bir vaqtda javob beradigan
tadbirkorlik subyektlari uchun foyda solig‘i stavkasi 2 foiz, ijtimoiy soliq stavkasi 1 foiz etib belgilangan.

Tahlillarga e’tibor beradigan bo‘lsak, 2022-yilda respublika byudjetidan tarmoq jamg‘armasiga 250 milliard
so'mgacha mablag’ ajratish vakolati belgilangan bo‘lib, Tiklanish va taraqqiyot jamg‘armasi bo‘yalgan hamda
aralash gazlama loyihalari uchun 25 million dollargacha qaytarilmas uskuna subsidiyasini ajratgan. Yengil
sanoatni rivojlantirish agentligi va uning huzuridagi Yengil sanoatni qo‘llab-quvvatlash jamg‘armasi Prezidentning
19.09.2025-yildagi PF-174-son Farmoni bilan tashkil etilgan bo‘lib, jamg‘arma uchun 200 million dollar resurs
berilgan. «O‘zto‘qimachiliksanoat» uyushmasi ma’lumotiga ko‘ra, 2023-yilda umumiy qiymati 730,3 million
dollarlik 78 ta yirik loyiha amalga oshirilgan.

Yengil sanoat tarmog'i xaridor boshqaradigan global giymat zanjiri bo‘lib, bunday zanjirda mahalliy yetkazib
beruvchining asosiy moliyaviy muammosi investitsiya kapitali emas, balki to‘lov muddatining uzunligidir: xaridor
60-120 kundan keyin to‘laydi, korxona esa xomashyo va ish haqini darhol to‘lashi kerak bo‘ladi, ushbu muammoning
strukturaviy yechimi esa teskari faktoring, bunda moliyalashtirish mahalliy korxonaning emas, xalqaro xaridorning
kredit reytingi asosida va shu reytingga mos arzon stavkada amalga oshiriladi (2-jadval).

2-jadval.

To‘qimachilik va tikuv-trikotaj sohasining asosiy ko‘rsatkichlari?
Ko‘rsatkich 2022 2023 2024 2025
To‘gimachilik mahjglllotlarl eksporti, min 3170 30500 2832 2600
Eksportning o'sish sur’ati, % 1,5 -3,8 =71 -8,2

Amalga oshirilgan loyihalar soni 45 78 80 111

Loyihalarning umumiy giymati, min doll. 363 730,3 1074,0 1462
Yaratilgan ish o'rinlari, ming 16,1 23,0 22,7 18,4
Yaratilgan eksport salohiyati, min doll. 5426 3265,7 4388,8 6741

Ushbu Kkeltirilgan 2-jadvalning birinchi ikki satri tahlilning markaziy paradoksini ko‘rsatadi, ya'ni tarmoqqa
yo'naltirilayotgan loyiha hajmi 2023-yildan 2024-yilga o‘tishda 47,1 foizga oshgan bir paytda, amaldagi eksport
uchta ketma-ket yilda uzluksiz pasaygan: 2023-yilda 3,8 foiz, 2024-yilda 7,1 foiz, 2025-yilda 8,2 foiz. Bu bog‘lanishni
miqdoriy baholash uchun realizatsiya koeffitsiyenti kiritiladi:

p=Axakt/zxpot (1)

bu yerda AX ?** — tahlil davrida amaldagi eksportning o‘zgarishi, £ X P°* — shu davr uchun e’lon gilingan
«yaratilgan eksport salohiyati»ning yig‘indisi. 2023-2024-yillarda yaratilgan salohiyat 265,7 + 388,8 = 654,5
million dollarni, 2023-2025-yillarda amaldagi eksportning o‘zgarishi esa 2 600 - 3 050 = —-450 million dollarni
tashkil etadi. Demak: p = -450 / 654,5 ~ -0,69. Koeffitsiyentning manfiy bo‘lishi muhim. Agar «yaratilgan
eksport salohiyati» haqiqiy natija ko‘rsatkichi bo‘lganida, “p” noldan katta bo‘lishi kerak edi. Amalda har bir

3 «O‘zto‘qimachiliksanoat» uyushmasi dastlabki ma’lumotlari asosida tuzilgan.
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dollar «salohiyat»ga amaldagi eksportning 0,69 dollar pasayishi to‘g'ri kelgan. Bu ko‘rsatkichning aniqligi past
ekanini emas, ishorasi teskari ekanini anglatadi. Sababi metodologik: «yaratilgan eksport salohiyati» loyiha
ishga tushirilayotganda hisoblanadigan loyiha quvvati ko‘rsatkichidir; u bozor talabi, narxlar va raqobat hisobga
olinmagan holda hisoblanadi. Uni hisobot ko‘rsatkichi sifatida qo‘llash axborot illyuziyasini keltirib chigaradi, ya'ni

hisobotda o'sish ko‘rinadi, tarmoqda esa qisqarish ketadi (3-jadval).

3-jadval

Yengil sanoatning tarmoq xususiyatlari va ulardan kelib chigadigan moliyalashtirish talablari*

Tarmogq xususiyati

Moliyaviy oqibati

Mos keladigan instrument

Mos kelmaydigan
instrument

Xomashyo xaridining
mavsumiyligi

Aylanma mablag‘ga bo‘lgan
talabning yil davomida notekis
tagsimlanishi

Mavsumiy kredit liniyasi,
tovar zaxirasi garovi,
faktoring

Teng ulushli to‘lov
grafigiga ega uzoq
muddatli kredit

Uskunalarning yuqori
ixtisoslashuvi

Garov bazasining tor va
likvidligi past bo'lishi

Lizing (mulk huquqi lizing
beruvchida), kafolat
jamg‘armasi, teskari

Klassik garovga
asoslangan investision

imkonining cheklanganligi

moliyalashuvi

faktoring kredit
Marjaning zanjir Xaridorning kredit Faqat haimni
Xaridor boshqaradigan boshqgaruvchisi tomonidan reytingiga tayanuvchi . q ) .
. o T . . rag‘batlantiruvchi
giymat zanjiri belgilanishi, narxga ta’sir gilish yetkazib berish zanjiri subsidiyalar

Tushum valyutasiga mos

Xedjirlash imkoniyatisiz

Devalvatsiya riskining to‘liq

korxona zimmasida qolishi xorijiy valyutadagi uzoq

muddatli kredit

kredit valyutasi, xedjirlash,
eksport krediti sug‘urtasi

Valyuta muvofigsizligi

Takroriy va shartsiz
restrukturizatsiya, jarima
kechirish

Yumshoq byudjet cheklovlari,
qutqaruvga bo‘lgan kutilma

Shartli va muddatli go‘llab-

Bandlikning yugqori zichligi quwatlash

Ta’kidlash lozimki, moliyaviy mexanizmni loyihalashtirishda tarmoqning o‘ziga xos xususiyatlarini hisobga
olmaslik tipik metodologik xato bo‘lib, yengil sanoat bir qator parametrlari bo‘yicha boshqa sanoat tarmogqlaridan
(jumladan, kimyo yoki metallurgiyadan) sifat jihatidan farq qiladi va bu farqglar moliyalashtirish instrumentlarining
tanloviga bevosita ta’sir ko‘rsatadi. Birinchidan, yengil sanoat aylanma mablag‘ga nihoyatda bog‘liq tarmoq bo'lib,
paxta xomashyosini xarid qilish mavsumiy tarzda, yilning tor oynasida amalga oshiriladi, tayyor mahsulotdan
tushum esa yil davomida tarqaladi. Natijada pul mablag‘larining aylanish sikli uzayadi:

CCC = DIO + DSO - DPO (2)

bunda DIO — zaxiralarning aylanish davri, DSO — debitorlik qarzining undirilish davri, DPO — kreditorlik
garzining tolash davri. Mavsumiy xarid sharoitida DIO keskin oshadi, eksport shartnomalarida esa to‘lov
kechiktirilishi odatiy hol bolgani uchun DSO ham uzun bo‘ladi. Demak, tarmoq uchun aylanma mablagni
moliyalashtirish investitsion moliyalashtirish bilan bir xil darajada hal qiluvchi ahamiyatga ega.

Ikkinchidan, tarmoq aktivlarining garov sifati past, to‘quv va tikuv uskunalari yuqori darajada ixtisoslashgan,
ikkilamchi bozori tor va likvidatsion qiymati balans qiymatidan sezilarli darajada past bo‘ladi. Bu bank stavkani
oshirgandan ko‘ra kredit hajmini cheklashni afzal ko‘radi, chunki yuqori stavka eng riskli qarz oluvchilarni tanlab
goldiradi. Uchinchidan, tarmoqda valyuta muvofigsizligi strukturaviy xarakterga ega. Kreditlarning sezilarli qismi
xorijiy valyutada olinadi, ichki bozorga yo‘naltirilgan mahsulot esa so‘mda sotiladi, xedjirlash instrumentlarining
rivojlanmaganligi sharoitida devalvatsiya riski to‘liq korxona zimmasida qoladi va u moliyaviy hisobotlarda fagat
vogea sodir bo‘lganidan keyin aks etadi. To‘rtinchidan, tarmoq bandlik jihatidan zich bo‘lgani sababli uning
moliyaviy qiyinchiligi darhol ijtimoiy muammoga aylanadi. Bu davlatning aralashuv ehtimolini oshiradi, yumshoq
byudjet cheklovlari muhitini shakllantiradi.

XULOSA VA TAKLIFLAR

Yuqorida amalga oshirilgan ilmiy tahlillardan kelib chiqib ta’kidlash mumkinki, yengil sanoat korxonalari
raqobatbardoshligini oshirishning moliyaviy mexanizmi — bu korxonaning investitsiya, kredit, soliq, sug‘urta,

4 Muallif tomonidan tuzilgan.
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eksport va innovatsion moliyalashtirish instrumentlarini o‘zaro uygunlashtirish asosida moliyaviy resurslarni
shakllantirish, tagsimlash va samarali foydalanishni ta’'minlovchi, natijada mahsulot tannarxini kamaytirish, sifat
va innovatsionlikni oshirish hamda ichki va tashqi bozorlarda korxonaning raqobat pozitsiyasini mustahkamlashga
garatilgan iqtisodly munosabatlar tizimidir. Yuqoridagilardan kelib chiqib, yengil sanoat korxonalarining
raqobatbardoshligini ta'minlashda moliyaviy mexanizmlarning rolini oshirishda quyidagilarga alohida e’tibor
berish lozim deb hisoblaymiz.

Birinchidan, investitsiyalarni moliyalashtirish manbalarini diversifikatsiya qilish, ikkinchidan, innovatsiya va
raqamli texnologiyalarni moliyaviy rag‘batlantirish, uchinchidan, eksport faoliyatini moliyaviy qo‘llab-quvvatlashni
kuchaytirish, to‘rtinchidan, aylanma kapital va moliyaviy risklarni boshqarish tizimini takomillashtirish,
beshinchidan, moliyaviy resurslardan foydalanish samaradorligini natijaga yo‘naltirish maqsadga muvofiq deb
hisoblaymiz.
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