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Аннотация. В научном тезисе исследованы вопросы экономической сущности и особенностей 
увеличения капитализации коммерческих банков. Сформулированы научные выводы, 
предложения и рекомендации авторов по повышению уровня капитализации коммерческих банков. 
Ключевые слова: банковский капитал, капитализация коммерческих банков, банковские инновации, активы банков, пассивы 
банков, банковские операции.

Annotatsiya. Mazkur ilmiy tezisda tijorat banklari kapitallashuvini oshirishning iqtisodiy mohiyati va o‘ziga xos xususiyatlari tadqiq 
etilgan. Tijorat banklarining kapitallashuv darajasini oshirish bo‘yicha mualliflarning ilmiy xulosalari, taklif va tavsiyalari shakllantirilgan. 
Kalit so‘zlar: bank kapitali, tijorat banklari kapitallashuvi, bank innovatsiyalari, bank aktivlari, bank passivlari, bank operatsiyalari.

Abstract. This thesis examines the economic essence and specific features of increasing the capitalization of commercial banks. The authors’ 
scientific conclusions, proposals, and recommendations aimed at enhancing the capitalization level of commercial banks are formulated. 
Keywords: bank capital, capitalization of commercial banks, banking innovations, bank assets, bank liabilities, banking operations.

В В Е Д Е Н И Е
В глобальных условиях вопросы увеличения капитализации коммерческих банков имеют 

важное практическое значение для укрепления ликвидности и финансовой устойчивости банков. 
Именно капитализация способствует увеличению ресурсного потенциала коммерческих банков за 
счет дополнительного привлечения прямых и портфельных инвестиций. По этой причине с уровнем 
капитализации очень тесно связан объем финансового рынка. В рамках отдельного финансового 
института уровень капитализации характеризует его финансовый потенциал, инвестиционную 
привлекательность и перспективы дальнейшего развития.

Необходимо отметить, что в развитых странах накоплен многолетний теоретический и практический 
опыт по увеличению капитализации, анализу, оценке и регулированию финансовой устойчивости 
коммерческих банков. Изучение передового зарубежного опыта в данном направлении имеет важное 
практическое значение для дальнейшего увеличения капитализации, укрепления ликвидности и 
финансовой устойчивости коммерческих банков Узбекистана в условиях развития рыночной экономики.

Глобальное развитие рыночных отношений современной экономики требует от коммерческих 
банков разработки и совершенствования методов укрепления капитализации и финансовой 
устойчивости, основанных на принципах рынка и экономической рациональности. В частности, в 
Стратегии развития Нового Узбекистана на 2022–2026 годы уделяется особое внимание приведению 
дорожной инфраструктуры в соответствие с международными стандартами, полной цифровизации 
системы управления движением, созданию должных условий для безопасного движения на дорогах 
всеми участниками, обеспечению широкого участия общественности в деятельности в данной сфере, 
а также эффективному использованию в данном направлении средств, направляемых посредством 
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информационного портала «Открытый бюджет» [1].
Результаты исследования финансово-банковской системы развитых и развивающихся стран 

показывают, что капитализация коммерческих банков напрямую влияет на развитие и устойчивость 
экономики страны. Также кредиты банков оказывают поддержку развитию малого и среднего бизнеса, 
частного предпринимательства и стимулируют развитие инфраструктуры инновационной и цифровой 
экономики в стране.

Дальнейшее развитие цифровых технологий в экономике и, в частности, в банковской системе обусловлено 
глобальным прогрессом в областях информационных технологий и телекоммуникаций.

О Б З О Р  Л И Т Е Р А Т У Р Ы  П О  Т Е М Е
Теоретические, методологические и практические вопросы увеличения капитализации, управления активами 

и пассивами коммерческих банков были исследованы в научных трудах зарубежных ученых-экономистов, таких 
как Э. Гилл, Т. Кох, Э. Рид, X. Грюнинг, Э. Доллан, Л. Роджер, А. Симановский, О. Лаврушин, В. Усоскин, Г. 
Панова, Ж. Синки, Р. Коттер, У. Сото [2], Моисеев, Е. Жукова, Г. Белоглазова, Н. Валенцева, А. Гавриленко, В. 
Колесников, Г. Коробова, Л. Батракова, А. Литвинова, О. Овчинникова, Г. Панова, В. Родионова, И. Рыкова, Г. 
Тосунян и других.

Научные подходы к увеличению капитализации, управлению активами и пассивами коммерческих банков 
нашли практическое воплощение и в работах местных ученых-экономистов и специалистов, таких как Ш. 
Абдуллаева, Т. Бобакулов, Б. Бердияров, Т. Каралиев, Ф. Муллажанов, А. Омонов, Н. Холмуродов, Р. Таджиев, Р. 
Шомуродов, Н. Каримов, И. Таймухамедов, М. Нурмуратов, З. Холмахмадов и многих других.

Капитализация во многом определяется экономическим ростом и глобальной конкурентоспособностью 
национальной экономики, тогда как капитал является величиной относительно постоянной. Именно поэтому 
стандарты Базель II и Базель III предприняли попытку вывести технику реализации концепции регулятивного 
капитала на качественно новый уровень — уровень оценок, ориентированных на рынок, поскольку стандарт 
Базель I исходил из концепции регулятивного капитала и определял требования к капиталу без учета реальной 
потребности в нем банков [3].

Понятия «структура активов» и «структура пассивов» коммерческого банка являются одними из 
основополагающих в теории банковского дела, поскольку вся деятельность банка сводится к грамотному 
формированию пассивной части баланса с последующим инвестированием накопленных средств в активные 
инструменты. Однако отношение к структуре активов и пассивов коммерческого банка как к самостоятельному 
объекту управления возникло относительно недавно.

Так, в учебнике «Банковское дело», изданном в 2009 году под редакцией известного зарубежного ученого-
экономиста Лаврушина О. И., приводится определение структуры активов как «...соотношение разных по качеству 
статей актива баланса банка к балансовому итогу» [3], при этом определение структуры пассивов отсутствует.

Позже возникло понятие управления активами и пассивами банка. Разные авторы уделяли различное 
внимание данному вопросу. Так, в четвертом издании «Банковского дела» под редакцией зарубежного ученого-
экономиста Колесникова В. И. присутствует понятие управления активами и пассивами, но лишь как часть 
процесса управления ликвидностью: «Процесс управления ликвидностью банка включает в себя совокупность 
действий и методов по управлению активами и пассивами» [4].

Подход известного зарубежного ученого-экономиста П. С. Роуза является наиболее конструктивным и 
основан на предположении, что сущность управления активами и пассивами в банках заключается в формировании 
стратегии и осуществлении мероприятий, которые приводят структуру баланса банка в соответствие с его 
стратегическими программами. По его мнению, «…основная цель управления активами и пассивами состоит 
в максимизации или, по меньшей мере, в стабилизации величины маржи банка (разности между процентными 
поступлениями и процентными издержками) при приемлемом уровне риска» [6].

А Н А Л И З  И  Р Е З УЛ ЬТ А Т Ы
Смысл процесса капитализации состоит в повышении стоимости капитала, принадлежащего субъектам всех 

уровней экономики страны, в результате роста их хозяйственного потенциала и эффективности. Таким образом, 
капитализация во многом определяет темпы экономического роста и глобальную конкурентоспособность 
национальной экономики.

Проведенный анализ показывает актуальность дальнейшего развития комплексных исследований вопросов 
капитализации коммерческих банков Узбекистана. Вместе с тем сохраняется необходимость совершенствования 
практических подходов к повышению уровня капитализации банков. В отечественной научной литературе 
и банковской практике понятие «капитализация» преимущественно рассматривается с позиции увеличения 
собственного капитала кредитных организаций, тогда как его рыночная интерпретация требует дальнейшего 
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изучения. В частности, Питер С. Роуз отмечает, что «мы часто оперируем термином „капитализация“, понимая 
под этим собственные средства или собственный капитал банков и его достаточность для покрытия рисков» [7].

Поддержание устойчивости банковского сектора важно для экономической безопасности национальной 
экономики и, в свою очередь, за счет обратных связей поддерживает коммерческие банки как его неотъемлемое 
звено в сложном механизме, поэтому банкам стоит уделять всё большее внимание анализу и управлению 
ликвидностью активных операций.

Кредитные операции являются одним из основных источников доходов коммерческих банков и одновременно 
связаны с кредитным риском, что обусловливает необходимость эффективного управления кредитным портфелем 
[8]. Эффективное управление кредитным портфелем способствует укреплению финансовой устойчивости банка и 
поддержанию его финансового равновесия.

Одним из важнейших условий стабильной деятельности банка является достаточный объем собственного 
капитала, который формируется за счет вкладов учредителей, прибыли и создаваемых за ее счет фондов. 
Собственный капитал банка представляет собой совокупность различных по назначению полностью оплаченных 
элементов, обеспечивающих экономическую самостоятельность, стабильность и устойчивость банка.

В Ы В О Д Ы  И  Р Е К О М Е Н Д А Ц И И
По результатам исследования теоретических основ увеличения капитализации коммерческих банков в 

условиях внедрения инноваций сформулированы следующие научные выводы, предложения и рекомендации:
Структура и качество активов в значительной степени обусловливают ликвидность и платежеспособность 

банка и, в конечном счете, его надежность как признак финансовой устойчивости. Кроме того, повышение качества 
активов способствует росту доходности и эффективности деятельности банка. Чтобы оценить финансовую 
устойчивость банков, по нашему мнению, недостаточно тех показателей, которые используются в банковской 
практике для анализа качества активов.

Поддержание устойчивости банковского сектора важно для экономической безопасности национальной 
экономики и, в свою очередь, за счет обратных связей поддерживает коммерческие банки как его неотъемлемое 
звено в сложном механизме, поэтому банкам целесообразно уделять повышенное внимание анализу и управлению 
ликвидностью активных операций.

Понятия «структура активов» и «структура пассивов» коммерческого банка являются одними из 
основополагающих в теории банковского дела, поскольку вся деятельность банка сводится к грамотному 
формированию пассивной части баланса с последующим инвестированием накопленных средств в активные 
инструменты. Однако отношение к структуре активов и пассивов коммерческого банка как к самостоятельному 
объекту управления возникло относительно недавно.

Необходимо отметить, что в развитых странах накоплен многолетний теоретический и практический опыт 
по увеличению капитализации, анализу, оценке и регулированию финансовой устойчивости коммерческих 
банков. Изучение передового зарубежного опыта в данном направлении имеет важное практическое значение 
для дальнейшего увеличения капитализации, укрепления ликвидности и финансовой устойчивости коммерческих 
банков Узбекистана в условиях развития рыночной экономики.

Как правило, в основе оценки финансовой устойчивости коммерческого банка лежит анализ качества 
его активов. Необходимо учитывать, что объем активов, взятый сам по себе, не может обеспечить полноту и 
объективность анализа деятельности банка. Одной из задач оценки финансовой устойчивости банка является 
определение величины безнадежных, проблемных, невозвратных активов и их долей в совокупном портфеле 
активов банка. Качество активов подразумевает наилучшее соотношение ликвидности, доходности и 
рискованности активов.
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