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Abstract: This article examines the impact of tax policy on investment activity. The article analyzes the dynamics of such
indicators as the tax burden, investments in fixed assets, the share of foreign investments and loans in investments in
fixed assets, and the growth rate of investments in fixed assets during 2020—-2024.

Keywords: tax policy, tax burden, investment, economic growth.

Annotatsiya: Ushbu maqolada soliq siyosatining investitsion faollikka ta’siri o‘rganildi. Magolada soliq yuki, asosiy kap-
italga investitsiyalar, asosiy kapitalga investitsiyalarda chet el investitsiyalari va kreditlarining ulushi, asosiy kapitalga
investitsiyalar o'sish sur’ati kabi ko‘rsatkichlarning 2020—2024-yillardagi dinamikasi tahlil gilindi.

Kalit so‘zlar: soliq siyosati, soliq yuki, investitsiya, igtisodiy o‘sish.

AHHoTaums: B cTaTbe uccnenyercs BNUsHUE HarnoroBom NONUTUKA Ha UHBECTULMOHHY0 aKTUBHOCTb. [poaHanusvpoBaHa
OMHaMuKa Takux MokasaTernen, Kak HamoroBas Harpyska, WHBECTULUMM B OCHOBHOW Kanutan, OONA MHOCTPaHHbIX
WHBECTULMNIA N KPEAUTOB B MHBECTULMSIX B OCHOBHOW KanuTarn, a Takke TeMrbl pocTa MHBECTULMIN B OCHOBHOW Kanutarn
3a 2020—2024 roapbl.

KntoueBble crnoBa: Hanoroeas nonuTuka, Hanoroeasi Harpyska, UHBeCcTuuuu, 9KOHOMWYECKUI POCT.

KIRISH

Bugungi kunda har qanday davlatda mamlakatning igtisodiy o'sishini investitsiyalarsiz tasavvur qilish
giyin. Investitsiyalar ishlab chigarishni kengaytirish, yangi ish o‘rinlarini yaratish, zamonaviy texnologiyalarni
go'llash va igtisodiy o'sishni ta’'minlashda katta rol o‘ynaydi. Shuning uchun ham investitsiyalarni jalb gilish va
ular uchun qulay mubhit yaratish davlat igtisodiy siyosatining ustuvor yo‘nalishlaridan biri sifatida garalmoqgda.

So‘nggi yillarda O‘zbekistonda ham xususiy sektorni go‘llab-quvvatlash, tadbirkorlik faoliyatini rivojlantirish
va investitsiya mubhitini yaxshilash uchun keng ko‘lamli islohotlar amalga oshiriimogda. Jumladan, O‘zbekiston
Respublikasi Prezidentining 2022-yil 28-yanvardagi PF-60-son Farmoni bilan tasdiglangan 2022—-2026-yillarga
mo‘ljallangan Yangi O‘zbekistonning Taraqqiyot strategiyasida igtisodiyotga xususiy va xorijiy investitsiyalarni
keng jalb etish, tadbirkorlik faoliyati uchun yanada qulay sharoitlar yaratish va investitsiyaviy jozibadorlikni
oshirish ustuvor vazifa sifatida belgilanishi[1] davlatning investitsiya muhitini yaxshilashga bo‘lgan e’tibori
kuchaytirilayotganidan darak beradi. Ushbu vazifalarni samarali amalga oshirish ko'p jihatdan davlatning soliq
siyosatiga ham bog'lig.

Yaxshi yo‘lga qo‘yilgan soliq siyosati investitsiyalarni jalb gilishda muhim omillardan biri hisoblanadi. Soliq
yukining magbul darajada bo‘lishi, soliqga tortish tizimining barqarorligi va soliq ma’murchiligining samaradorligi
investorlarning faoliyat yuritishi uchun muhim ko‘rsatkichlar gatoriga kiradi. Shu sababli investitsion faollikni
rag‘batlantirishda soliq siyosati muhim o‘rin tutadi.

MAVZUGA OID ADABIYOTLAR SHARHI

Solig siyosatining investitsion faollikka ta’siri masalasi bo'yicha ko‘plab igtisodchi olimlar o'z garashlarini
bildirganlar. Quyida mazkur masalaga oid ayrim tadgiqotchilarning fikrlari keltirilgan.
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Tir Muallif Mavzuga oid fikrlari
1 Adam Smith *Soliglar adolatli, aniq va igtisodiyotga ortigcha yuk bo‘lmasligi kerak.

* Soliq tizimi investitsiya va tadbirkorlikni cheklamasligi lozim.

2 David Ricardo Yugqori soliglar kapital jamg’arilishi va investitsiyalarni kamaytirishi
mumekin.

3 John Maynard Keynes Solig imtiyozlari investitsiyalarni rag’batlantirishi mumkin

4 Joseph E. Stiglitz Soliq siyosati igtisodiy samaradorlik va investitsion muhitga ta’sir giladi.

5 Vito Tanzi Soliqg ma’'murchiligi investitsiyalar uchun soliq stavkalaridan kam

bo’lmagan darajada muhim.

6 Abdug‘ani Vahobov Soliq tizimining barqgarorligi, adolatliligi va igtisodiy rag’batlantiruvchi
xususiyati tadbirkorlikni rivojlantirish hamda investitsiyalarni jalb
etishda hal giluvchi omillardan biridir.

7 Abdusalom Jo‘rayev Solig imtiyozlari va preferensiyalar investitsion faollikni
rag’batlantirishda samarali igtisodiy mexanizm hisoblanadi.

Yuqoridagilardan ko‘rinib turibdiki, samarali soliq siyosati investitsion faollikni oshirishda muhim o‘rin tutadi.

TADQIQOT METODOLOGIYAS

Ushbu magqgolada tadgiqot jarayonida to‘plangan adabiyotlardan olingan ma’lumotlarni tahlil qilish,
umumlashtirish, giyosiy tagqoslash va jamlash kabi usullardan foydalanildi. Mazkur usullar tadgigot mavzusini
anigroq ochib berishga xizmat qildi, maqola matnini tayyorlash jarayonida esa yordamchi vosita sifatida sun’iy
intellekt texnologiyalaridan 10 foizgacha foydalanildi.

TAHLIL VA NATIJALAR

Soliq siyosati davlat igtisodiy siyosatining muhim yo‘nalishlaridan biri hisoblanadi. U soliglarni belgilash,
ularning migdori va undirish tartibini aniglash, shuningdek, ayrim sohalar yoki faoliyat turlarini qo‘llab-quvvatlash
uchun soliq imtiyozlarini go‘llashni o'z ichiga oladi. Solig siyosatining asosiy magsadi nafagat davlat budjetini
shakllantirish, balki mamlakatning ijtimoiy-igtisodiy rivojlanishini ta’minlashdan iborat.

Hozirgi kunda soliglar davlat uchun oddiy daromad manbai bo‘lib golmay, balki igtisodiy jarayonlarga ta’sir
ko‘rsatuvchi muhim vositaga aylandi. To‘g'ri ishlab chiqilgan soliq siyosati tadbirkorlikni rivojlantirish, yangi
investitsiyalarni jalb qilish, ishlab chigarishni kengaytirish va igtisodiy faollikni oshirishga yordam beradi. Shu
bois solig tizimining samarali ishlashi mamlakatning bargaror igtisodiy taraggiyoti uchun katta ahamiyatga ega.

Aynigsa, investitsion jarayonlarni rag‘batlantirishda soliq siyosatining bargarorligi va oldindan prognoz
gilinishi muhim omillardan biri hisoblanadi. Investorlar kapital go‘yilmalarni amalga oshirishda nafagat mavjud
solig stavkalariga, balki ushbu tizimda kelgusida yuz berishi mumkin bo‘lgan o‘zgarishlarga ham katta e’tibor
qaratadilar.

A. V. Vahobov va A. S. Jo‘rayevlarning fikricha, soliq tizimining bargarorligi mamlakatdagi investitsiya
muhitini shakllantiruvchi muhim omillardan biridir. Soliq turlari va stavkalarining tez-tez o‘zgarib ketmasligi
investorlarning kelajakdagi faoliyatini aniq rejalashtirishga yordam beradi. Chunki investor mablag* kiritishdan
oldin nafaqat bozor imkoniyatlarini, balki kelgusidagi solig majburiyatlarini ham hisobga oladi. Soliq tizimidagi
noanigliklar esa investorlar ishonchini pasaytirib, uzoq muddatli investitsiya loyihalarini amalga oshirishga
salbiy ta’sir ko‘rsatishi mumkin.[1]

Shu sababli investitsion faollikni oshirish uchun faqat soliq yukini kamaytirishning o'zi yetarli emas. Buning
uchun solig siyosatining barqaror, tushunarli va oldindan prognoz qgilinadigan bo‘lishi ham muhim ahamiyatga
ega. Barqgaror solig muhiti investorlarning mamlakat iqgtisodiyotiga bo‘lgan ishonchini oshiradi va yangi
investorlarni jalb qilish uchun qulay sharoit yaratadi.
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Yuqorida ko‘rib chigilgan nazariy yondashuvlar shuni ko‘rsatadiki, soliq siyosatining investitsion faollikka
ta’siri, avvalo, soliq yukining darajasi, fiskal bargarorlik hamda investorlar uchun yaratilgan qulay institutsional
sharoitlar orqali namoyon bofladi. Ushbu nazariy qarashlarning O‘zbekiston amaliyotida qay darajada o'z
tasdig‘ini topganligini aniglash maqgsadida 2020-2024-yillar bo‘yicha soliq yuki, asosiy kapitalga investitsiyalar
hajmi, investitsiyalar o‘sish sur’ati hamda asosiy kapitalga investitsiyalarda chet el investitsiyalari va
kreditlarining ulushi dinamikasi keltirildi (1-jadval).

1-jadval. O‘zbekistonda soliq yuki va investitsion faollikning asosiy ko‘rsatkichlari dinamikasi
(2020-2024-yillar)[2]

yil Soliq yuki Asosiy kapitalga O'sish sur’ati (%) Asosiy kapitalga
investitsiyalar (trin investitsiyalarda chet
so‘m) el investitsiyalari va

kreditlarining ulushi

2020 29,5 210195,1 95,6 42,7
2021 28,7 239552,6 102,9 42,3
2022 27,4 266240,0 100,2 42,8
2023 26,9 356071,4 123,4 56,7
2024 26,1 507490,2 131,3 69,4

1-jadval ma’lumotlaridan ko‘rinib turibdiki, 2020-2024-yillarda soliq yuki 29,5 foizdan 26,1 foizgacha
kamaydi. Shu bilan bir vaqtda asosiy kapitalga investitsiyalar hajmi 210,2 trln so‘'mdan 507,5 trin so‘mgacha
oshib, gariyb 2,4 baravarga ko‘paydi. Aynigsa, 2023 va 2024-yillarda investitsiyalar hajmining yuqori sur’atlarda
o‘sgani mamlakatda investitsion faollik sezilarli darajada kuchayganini ko‘rsatadi.

Tahlil natijalari xorijiy investitsiyalar ulushida ham ijobiy o‘zgarishlar kuzatilganini ko‘rsatadi. Agar
2020-2022-yillarda asosiy kapitalga investitsiyalarda chet el investitsiyalari va kreditlarining ulushi 42—43
foiz atrofida bo‘lgan bo‘lsa, 2023-yilda bu ko‘rsatkich 56,7 foizga, 2024-yilda esa 69,4 foizga yetgan. Bu esa
O‘zbekistonda investitsiya muhitining yaxshilanib borayotgani va xorijiy investorlarning mamlakat igtisodiyotiga
bo‘lgan qizigishi ortganini ko‘rsatadi.

2-jadval. Soliq yuki, YAIM o'sishi va soliq tushumlari dinamikasi[1]

yil Soliq yuki Yalpi ichki mahsulot o'sish Solig tushumi (trin so‘m)
sur’ati
2020 29,5 101,6 63
2021 28,7 108,2 127,9
2022 27,4 106,1 148,5
2023 26,9 106,3 165,9
2024 26,1 106,7 199,6

2-jadvalda 2020-2024-yillarda soliq yuki, YAIM o'sish sur’atlari va solig tushumlarining o‘zgarish dinamikasi
aks ettirilgan. Ushbu ko‘rsatkichlar soliq siyosatidagi o‘zgarishlarning iqtisodiy faollik va davlat moliyaviy
bargarorligiga ta’sirini baholash imkonini beradi.

Tahlil davrida solig yuki 29,5 foizdan 26,1 foizgacha kamaygan. Shu bilan birga, soliq tushumlari
kamaymagan, aksincha, 63 trin so‘'mdan 199,6 trin so‘mgacha oshgan. Bu holat soliq bazasining kengayishi,
igtisodiy faollikning ortishi va soliqg ma’murchiligining takomillashgani bilan izohlanadi.

YAIM ofsish sur’atlari ham tahlil gilinayotgan davrda ijobiy dinamikani namoyon etgan. 2020-yilda
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pandemiya ta’siri sababli o'sish sur’ati 101,6 foizni tashkil etgan bo‘lsa, keyingi yillarda igtisodiy o‘sish 106
foizdan yuqori darajada saglanib qolgan. Xususan, 2024-yilda YAIM o'sishi 106,7 foizni tashkil etgan.

1-diagramma. Yillar kesimida asosiy kapitalga investitsiyalarda chet el investitsiyalari va kreditlarining

ulushi[1]
Asosiy kapitalga investitsiyalarda chet el investitsiyalariva
kreditlarining ulushi
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Diagramma ma’lumotlari 2020-2024-yillarda soliq tushumlari va asosiy kapitalga yo‘naltiriigan
investitsiyalar hajmi bir-biriga bog'‘liq holda o'sib borganini ko‘rsatadi. Xususan, ushbu davrda soliq tushumlari
63,0 trin so‘mdan 199,6 trin so‘mgacha oshgan bo'lsa, investitsiyalar hajmi 210,2 trln so‘mdan 507,5 trin
so‘mgacha yetgan. Bu holat igtisodiy faollikning kuchayishi, investitsiya jarayonlarining kengayishi va natijada
davlat budjeti daromadlari bazasining mustahkamlanib borayotganini anglatadi.

XULOSA VA TAKLIFLAR

Tadqiqgot natijalari shuni ko‘rsatadiki, soliq siyosati investitsion faollikni oshirishda muhim ahamiyatga ega.
2020-2024-yillarda O‘zbekistonda soliq yukining 29,5 foizdan 26,1 foizgacha kamayishi bilan birga, asosiy
kapitalga investitsiyalar hajmi 210,2 trin so‘mdan 507,5 trin so‘mgacha oshgan. Shu davrda xorijiy investitsiyalar
va kreditlarning ulushi ham 42,7 foizdan 69,4 foizgacha ko‘tarilgan. Bu ko‘rsatkichlar mamlakatda investitsiya
muhiti yaxshilanib borayotganini va amalga oshirilgan soliq islohotlari investitsion jarayonlarni qo‘llab-
quvvatlaganini ko‘rsatadi.

Tahlil natijalari soliq yukining kamayishi davlat budjeti daromadlarining gisgarishiga olib kelmaganini
ko‘rsatdi. Aksincha, soliq tushumlari 63 trin so‘mdan 199,6 trin so‘mgacha oshgan. Bunga igtisodiy faollikning
ortishi, soliq bazasining kengayishi va soliq ma’murchiligining takomillashuvi sabab bo‘lgan.

Shu bilan birga, investitsion faollikning oshishiga nafagat soliq siyosati, balki boshga igtisodiy omillar
ham ta’sir ko‘rsatadi. Jumladan, moliyaviy imkoniyatlar, davlat investitsiya dasturlari, huquqiy muhit va tashqi
igtisodiy sharoitlar ham muhim rol o‘ynaydi. Shu sababli soliqg siyosatini investitsiyalarni rag‘batlantiruvchi
kompleks mexanizm sifatida yanada takomillashtirish muhim ahamiyatga ega.

Tadqiqot natijalaridan kelib chigib, quyidagi takliflarni berish mumkin:

» solig tizimining barqarorligi va oldindan prognoz qilinishini ta’minlash orgali investorlar ishonchini oshirish;

* innovatsion, yuqori texnologiyali va eksportga yo‘naltiriigan loyihalar uchun soliq rag‘batlarini yanada tako-
millashtirish;

+ soliq xizmatlarini ragamlashtirish orqali tadbirkorlar uchun qulay sharoitlarni kengaytirish;

»  xorijiy investorlar uchun huqugiy kafolatlar va investitsiyalarni himoya qilish mexanizmlarini yanada tako-
millashtirish.

Umuman olganda, samarali soliq siyosati nafagat davlat budjeti daromadlarini shakllantirishga, balki
tadbirkorlik faolligini oshirish, investitsiyalarni jalb gilish va igtisodiy bargarorlikni ta’minlashga xizmat qiluvchi
muhim vosita hisoblanadi.

282



N\

2026-yil, avgust. Ne 8-son MUHANDISLIK VA IQTISODIYOT

FOYDALANILGAN ADABIYOTLAR RO‘YXATI

1. O‘zbekiston Respublikasining Soliq kodeksi. O‘zbekiston Respublikasining 2019-yil 30-dekabrdagi O‘RQ-599-son
Qonuni bilan bog'liq yangi tahrir. — Qonunchilik ma’lumotlari milliy bazasi, LexUZ.

2. O‘zbekiston Respublikasi Prezidentining 2022-yil 28-yanvardagi PF-60-son “2022-2026-yillarga mo‘ljallangan

Yangi O‘zbekistonning taraqqiyot strategiyasi to‘g‘risida”’gi Farmoni. — Qonunchilik ma’lumotlari milliy bazasi,

LexUZ.

Smith A. An Inquiry into the Nature and Causes of the Wealth of Nations. — London: W. Strahan and T. Cadell, 1776.

Keynes J.M. The General Theory of Employment, Interest and Money. — London: Macmillan, 1936.

Stiglitz J.E. Economics of the Public Sector. — 4th ed. — New York: W.W. Norton & Company, 2015.

Vahobov A.V,, Jo‘rayev A.S. Soliglar va soliqqa tortish: darslik. — Toshkent: Sharq, 2009.

Jo‘rayev A.S. Solig siyosati va uni takomillashtirish yo'llari. — Toshkent: Igtisodiyot, 2010.

O‘zbekiston Respublikasi Prezidenti huzuridagi Statistika agentligi. Rasmiy statistik ma’lumotlar.

O‘zbekiston Respublikasi Igtisodiyot va moliya vazirligi. Rasmiy ma’lumotlar.

©CoNO O AW

283




muhandislik

igtisodiyot

ijtimoiy-igtisodiy, innovatsion texnik,
fan va ta’'limga oid ilmiy-amaliy jurnal

Ingliz tili muharriri: Feruz Hakimov
Musahhih: Zokir Alibekov

Sahifalovchi va dizayner: Abdurahmon Qurbonov

2026.N2 8

© Materiallar ko‘chirib bosilganda “Muhandislik va igtisodiyot” jurnali manba sifatida ko‘rsatilishi
shart. Jurnalda bosilgan material va reklamalardagi dalillarning anigligiga mualliflar ma’sul.
Tahririyat fikri har vaqt ham mualliflar fikriga mos kelamasligi mumkin. Tahririyatga yuborilgan
materiallar gaytariimaydi.

“Muhandislik va igtisodiyot” jurnali 26.06.2023-yildan
O'zbekiston Respublikasi Prezidenti Adminstratsiyasi huzuridagi
Axborot va ommaviy kommunikatsiyalar agentligi tomonidan
NeS-5669245 reyestr ragami tartibi bo‘yicha ro‘yxatdan o‘tkazilgan.
Litsenziya ragami: N2095310.

Manzilimiz: Toshkent shahri Yunusobod
tumani 15-mavze 19-uy




@ +998 93 718 40 07 https://muhandislik-igtisodiyot.uz/index.php/journal @ t.me/yait_2100



