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Annotatsiya: Ushbu maqgolada xizmatlar sohasini rivojlantirishda tijorat banklari faoliyatining o‘rniga alohida e’tibor
garatilgan. Hozirgi kunda jahonning ko‘plab mamlakatlarida xalgaro amaliyotga ko‘ra, investitsion banklar igtisodiyotning
real sektorini gimmatli qog‘ozlar bozori vositalari orgali moliyalashtirishning asosiy instituti, moliyaviy vositachi, investor-
dan korporatsiyaga kapital ogib o‘tishini ta’minlovchi sifatida namoyon bo‘lmoqda. Mazkur maqola mamlakatimizda tijorat
banklarining investitsion faoliyati ahamiyatini ochib beradi.

Kalit so‘zlar: davlat budjeti, investitsiya, kredit institutlari, faol investitsiya, fond portfeli.

AHHOTauus: B gaHHOM cTaTbe paccMatpuBaeTcs AeSATENbHOCTb KOMMEPYECKNX 0aHKoB B pa3BnUTUN CEeKTopa yCryr. B
HacTodllee BpeMd, corfiacHo Mem,quapo,quﬁ NMpakTuke BO MHOIMX CTpaHax Mupa, MHBECTULMOHHbIE OaHku BbICTYNnakT
B Ka4yeCTB€ OCHOBHOIo MHCTUTYTa (PMHaAHCMPOBaHNSA pearnibHOro CEeKTopa 3KOHOMMKM NOCPEACTBOM (POHAOBOrO PbIHKA,
B KayecTBe (PMHaHCOBOro MOCPEAHMKa, obecneymBaroLLero NPUTOK KanuTana oT MHBECTOpa K Koprnopauun. B aaHHown
CTaTbe pPacKkpbIBAETCS BaXKHOCTb NHBECTULIMOHHOW AEATENBHOCTM KOMMEPYECKMX ©aHKOB B Hallen CTpaHe.

KnioyeBble croBa: rocyfapCTBEHHbIN OOMKET, WHBECTULUW, KPEeOWUTHbIE YYPEeXAEHWUs, aKkTVBHblE WHBECTULMN,
WHBECTULMOHHBIN NopTdens.

Abstract: This article examines the role of commercial banks in the development of the service sector. Currently, in
accordance with international practice in many countries, investment banks act as the primary institution for financing the
real sector of the economy through the stock market, acting as a financial intermediary, facilitating the flow of capital from
investors to corporations. This article explores the importance of commercial banks‘ investment activities in our country.

Key words: state budget, investments, credit institutions, active investments, investment portfolio.

KIRISH

O‘zbekiston Respublikasi igtisodiyotida 2018-yilda asosiy kapitalga investitsiyalarning asosiy
moliyalashtirish manbaining 53,0 foizini korxonalar va aholining o'z mablaglari tashkil etgan bo‘lsa, jami
investitsiyalarning qolgan 47,0 foizi jalb gilingan mablag‘lar hisobiga to‘g'ri keldi. 2017-yilga nisbatan
korxona va aholining o'z mablag‘lari ulushi 4,0 foiz punktga o‘sdi. Davlat budjeti mablag‘larining jami asosiy
kapitalga investitsiyalardagi ulushi 4,5 foizni tashkil etib, 2017-yildagiga nisbatan 1,1 foizga, bank sohasi va
igtisodiyotning real sektori boshqa garz mablag'lari ulushi 11,1 foizni tashkil etib, o'tgan yildagiga nisbatan 0,7
foizga kamaydi. [1] Bu borada Prezidentimiz Sh. Mirziyoyevning: “Bank tizimini isloh qilish, banklar depozit
bazasining kapitalizatsiyasini chuqurlashtirish va barqarorligini oshirish, ularning moliyaviy barqarorligini va
ishonchliligini mustahkamlash, istigbolli investitsion loyihalar hamda kichik biznes va tadbirkorlik subyektlarini
kreditlashtirishni yanada kengaytirish”, — deb ta’kidlagani ushbu soha faoliyatiga qaratilgan e’tibor
kuchaytirilganligidan dalolatdir. [2]

Chunkihozirgi kunda jahonning ko‘plab mamlakatlari bank tizimida turli tashqi vaichki salbiy omillar natijasida
kredit hamda valyuta risklari oshib, kredit institutlari moliyaviy holatining yomonlashishiga, ularning kredit
portfelida muammoli deya tasniflanadigan kreditlar hajmining oshishiga olib kelgan bir vaqtda, respublikamizda
bunday salbiy holatlarning oldi olinib, bank tizimining bargaror faoliyat ko‘rsatishi ta’minlanmoqda.

Bunga samarali pul-kredit siyosati va ta’sirchan bank nazoratining amalga oshirilishi, xorijiy kapitalni jalb
gilishda ehtiyotkorona siyosatning yuritilishi, milliy valyuta barqarorligining ta’minlanishi, banklar resurs bazasini
shakllantirishda asosan ichki manbalarga tayanish, kredit amaliyotlarini o‘tkazishdagi tamoyillar va goidalarga
gat’iy rioya qilish hamda risklarni boshqarishning zamonaviy usullarini gqo‘llash orgali erishilgan bo‘lib, soha
rivojlanishi hamda faoliyatini yanada takomillashtirish bo'yicha ilmiy tadgiqot ishlarini olib borishni tagozo etadi.

Banklarning korxonalar rivojlanishida ularning kapital mablag‘larini ko‘paytirishdagi o‘rni va ahamiyati
bevosita kreditlash masalalari va bu siyosatning qanday amalga oshirilishiga bog‘liq. Respublikamizda aholi
moddiy farovonligini ta’'minlashda tijorat banklari tomonidan ajratilayotgan kreditlarning o‘rni katta. Sababi,



N\

2026-yil, avgust. Ne 8-son MUHANDISLIK VA IQTISODIYOT

aholini ish bilan ta’minlashni yanada oshirish va mamlakatimizda iste’'mol tovarlari ishlab chiqarilishini
rag‘batlantirishda, ichki talab bargarorligini ta’minlashda kreditlash siyosati lokomotiv vazifasini bajaradi.

MAVZUGA OID ADABIYOTLAR SHARHI

Tijorat banklarining investitsiya faoliyati, kredit siyosati hamda foydani shakllantirish va tagsimlash
masalalari igtisodiyot fanida uzoq yillardan buyon muhim ilmiy yo‘nalishlardan biri hisoblanadi. Mazkur
yo‘nalishda olib borilgan tadgiqotlar banklarning investitsiya jarayonlaridagi vositachilik funksiyasi, moliyaviy
barqarorligi, risklarni boshgarish tizimi hamda moliyaviy natijalarni samarali shakllantirish mexanizmlarini
takomillashtirishga qaratilgan.

Sh.Z. Abdullayeva bank faoliyatida risklarni boshqarish kreditlash samaradorligini belgilovchi asosiy
omillardan biri ekanligini ta’kidlaydi. Muallifning fikriga ko‘ra, kredit risklarini chuqur baholash va ularni samarali
boshqarish bank aktivlari sifati hamda investitsiya resurslarining xavfsizligini ta’minlashga xizmat qiladi. Shu
sababli banklarda kredit siyosatini ishlab chigishda risklarni baholashning zamonaviy usullaridan foydalanish
investitsiya faoliyati samaradorligini oshirishning muhim sharti hisoblanadi (Abdullayeva, 2002).

Yu. Abdullayev, T. Qoraliev, Sh. Toshmurodov va Sh.Z. Abdullayeva banklarning igtisodiyotdagi o‘rni fagat
kredit resurslarini tagsimlash bilangina cheklanmasligini, balki moliyaviy resurslarning samarali aylanishini
tashkil etuvchi muhim institut sifatida namoyon bo'lishini gayd etadilar. Mualliflarning fikricha, tijorat banklari
tomonidan investitsiya resurslarini ogilona joylashtirish ishlab chiqarishni kengaytirish, tadbirkorlikni rivojlantirish
va igtisodiy o'sishni rag‘batlantirishning asosiy omillaridan biridir. Shu bilan birga, banklarning investitsiya
faoliyati aktivlar sifati, likvidlik va daromadlilik ko‘rsatkichlari bilan uzviy bog‘liqdir (Abdullayev va boshgq., 2010).

B.T. Berdiyarov tijorat banklari aktiv operatsiyalarining daromadliligini tadqiq etar ekan, bank foydasining
o'sishi investitsiya va kredit portfelining sifatli shakllantirilishiga bevosita bog‘ligligini asoslaydi. Muallifning
ta’kidlashicha, bank aktivlarini samarali boshqgarish, daromad keltiruvchi aktivliar ulushini oshirish hamda
risk va rentabellik o‘rtasidagi mutanosiblikni ta’'minlash banklarning moliyaviy natijalarini yaxshilashning
asosiy omillaridan hisoblanadi. Shuningdek, investitsiya faoliyatini baholashda aktiviarning daromadlilik
ko‘rsatkichlarini muntazam monitoring qilish zarurligi gayd etiladi (Berdiyarov, 2002).

A.V. Vaxabov, A.K. Ibragimov va N.K. Rizayev tijorat banklarida xalgaro moliyaviy hisobot standartlarini
joriy etish bank faoliyatining shaffofligini oshirish, moliyaviy natijalarni xalgaro talablarga muvofiq aks ettirish
hamda investorlarga ishonchli axborot taqdim etish imkonini berishini asoslab berganlar. Mualliflarning fikricha,
xalgaro standartlarning joriy etilishi banklarning investitsion jozibadorligini oshirish, tashqi moliya bozorlariga
chigish imkoniyatlarini kengaytirish hamda moliyaviy hisobotlarning taqqoslanuvchanligini ta’'minlashda muhim
ahamiyat kasb etadi (Vaxabov va boshq., 2011).

Diana Mak Noton, Donald J. Karlson, Klayton Tausend Ditd va hammualliflar bank moliyaviy hisobotlarini
tahlil qilish metodologiyasini keng yoritib, bank faoliyati samaradorligini baholashda aktivlar sifati, kapital
yetarliligi, likvidlik, daromadlilik va risk ko‘rsatkichlarini kompleks baholash zarurligini ta’kidlaydilar. Ularning
fikricha, moliyaviy hisobotlarni chuqur tahlil gilish bank investitsiya siyosatining samaradorligini aniglash,
resurslardan foydalanish natijadorligini baholash hamda boshgaruv qarorlarini gabul gilish uchun ishonchli
axborot bazasini yaratadi (Mak Noton va boshq., 2002).

Tahlil qilingan ilmiy manbalar shuni ko‘rsatadiki, mavjud tadqiqotlarda tijorat banklarining kreditlash
siyosati, risklarni boshqarish, aktiviar daromadliligi, moliyaviy hisobotlarni takomillashtirish hamda investitsiya
faoliyatining nazariy va amaliy jihatlari keng vyoritiigan. Birog banklarning investitsiya faoliyatini foydani
shakllantirish va tagsimlash mexanizmlari bilan kompleks bog‘lagan holda, aynigsa zamonaviy bank amaliyoti
va milliy igtisodiyot sharoitida baholash masalalari yetarli darajada tadqiq etiimagan. Mazkur tadgiqot aynan
ushbu ilmiy bo‘shligni to‘ldirishga garatilgan bo'lib, tijorat banklarining investitsiya faoliyati hamda foydani
boshqarish o‘rtasidagi o'zaro bog'liglikni kompleks yondashuv asosida ochib beradi.

TADQIQOT METODOLOGIYASI

Tadqgigotda ma’lumotlar ilmiy adabiyotlar, normativ-huqugiy hujjatlar, tijorat banklari faoliyatiga oid statistik
ma’lumotlar va moliyaviy hisobotlarni o‘rganish orqali yig‘ildi. Olingan ma’lumotlar giyosiy, tizimli va igtisodiy
tahlil usullari yordamida baholandi. Natijalarni umumlashtirish hamda ilmiy axborotlarni qayta ishlash va tahlil
qgilish jarayonida sun’iy intellekt vositalaridan yordamchi instrument sifatida foydalanildi.

TAHLIL VA NATIJALAR

Keng ma’noda investitsiya deganda turli shakllarga, moddiy ishlab chigarish va moliyaviy aktiviarga bo‘sh
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turgan pul mablag‘larining kapital qo‘yilmasi tushuniladi. Investitsiya siyosati har qanday davlatning igtisodiy
rivojlanishi va unda ishlab chiqarishni kengaytirishning eng asosiy yo‘nalishlaridan biridir. Shunday ekan,
milliy igtisodiyotni har tomonlama rivojlantirish faol investitsiya siyosatini yuritishni talab giladi. Shunga ko‘ra,
igtisodiyotni faol rivojlantirish keng miqyosdagi investitsiyalarni talab qiladi. Bank sektorining asosiy vazifalari
pul mablag‘larini jamg‘arish va ularni kredit hamda investitsiyalarga aylantirish, omonatchilar va banklarning
boshqga kreditorlari oldida ishonchni mustahkamlash, ularning manfaatlarini himoya qilish hisoblanadi.

Yuqoridagilardan kelib chiqib, investitsiya nagadar keng ma’noli tushuncha ekanligini bilishimiz mumkin.
Shuning uchun investitsiya tushunchasiga ta’rif berayotganda uning barcha jabhalarini hisobga olmog‘imiz
lozim.

Shunday qilib, “investitsiya” deganda kelgusida daromad (foyda) olish yoki ijtimoiy samaraga erishish
maqgsadida qonun doirasida iqtisodiyotning turli tarmoqlari va boshqa sohalariga investorlar tomonidan
go‘yiladigan barcha turdagi mulkiy, moliyaviy va intellektual boyliklar tushuniladi. Boshqacha aytganda,
investitsiyalar — mulkchilikning har xil ko‘rinishlaridagi moddiy, moliyaviy va nomoddiy boyliklarni igtisodiy-
ijtimoiy daromad olish magsadida muomalaga kiritishdir.

Tijorat banklarining investitsiya faoliyati nafagat igtisodiy, balki muhim ijtimoiy-siyosiy ahamiyat kasb etadi.
Bozor munosabatlarining rivojlanishiga yagindan yordam berayotgan ushbu faoliyatning amaliy natijalari bugun
har jabhada namoyondir.

Tijorat banklari ayni paytda mamlakatimizda investitsiya faoliyatini olib borishda muhim ahamiyat kasb
etmoqda. Uning rivojlangan infratuzilmasi O‘zbekistondagi igtisodiy islohotlarni faol go‘llab-quvvatlayotgan
moliya va sanoat sohalarini rivojlantirishga yordam bermoqda.

Banklarning investitsiya siyosati gimmatli qog‘ozlar va ulushlarga investitsiyalarni amalga oshirish orqali
faoliyat ko‘lamini kengaytirish, qo‘shimcha mijozlarni jalb etish bilan birga, asosiy mezon sifatida fond portfeli
daromadliligining ta’minlanishini ko‘zda tutadi.

Banklarning ushbu faoliyatini kuzatar ekanmiz, uning o'z investitsiyalari bilan O‘zbekistonda ishlab
chiqgarishni rag‘batlantiruvchi asosiy omillardan biriga aylanayotganligining shohidi bo‘lishimiz mumkin.

Tijorat banklari doirasida foydaning shakllanishi va undan foydalanish jarayonlarini tadqiq etayotgan bir
vaqgtda, mantiqga rioya gilgan holda, tijorat banklari yordamida realizatsiya gilingan milliy daromad bir gismining
tagsimlanishi muammosiga duch kelamiz va uni o‘zimizning imkoniyatimiz darajasida hal gilishimiz kerak, deb
o‘ylaymiz. Bizning fikrimizcha, umumiy rejada foydani tagsimlash muammolarini shartli ravishda ikki guruhga
bo‘lib o‘rganishimiz mumkin (1-rasm):

foydani mamlakat foydani xo'jalik yurituvchi
miqyosida subyektlar miqyosida
birlamchi ikkilamchi
taqsimlash tagsimlash

1-rasm. Umumiy rejada foydani tagsimlash muammolari!

Yuqoridagi rasmda umumiy rejada foydani tagsimlash muammolarini shartli ravishda ikki guruhga ajratdik.
Birinchi guruh davlat bilan tijorat banklari o‘rtasida vujudga keladigan masalalar bo‘lib, ular tijorat banklari
daromadlari yoki foydasini soligqa tortish bilan bog'liq vazifalarni hamda birlamchi tagsimotni o'z ichiga oladi.

Ikkinchi guruhga esa tijorat bankining ixtiyorida qoladigan va aksiyadorlar umumiy yig‘ilishining qaroriga
ko‘ra foydalaniladigan daromadlari yoki foydasini ikkilamchi tagsimlash bilan bog‘liq bo‘lgan masalalar kiradi.
(1]

Olingan daromad yoki foydaning davlat va tijorat banklari o‘rtasida ogilona (optimal) tagsimlanishi tijorat
banklarining rivojlanishiga o‘zining ijobiy ta’sirini ko‘rsatmay golmaydi. Buni isbotlab berishga sira ham hojat
yo'‘q. Shuning uchun ham bozor munosabatlari tizimida tijorat banklarining muvaffaqiyatli faoliyat ko‘rsatishi

1 Manba: muallif ishlanmasi.
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ular daromadi yoki foydasini soligga tortish tizimining ta’siriga bevosita bog'‘liqdir.

Tijorat banklari ixtiyorida goladigan daromad (foyda)ni tagsimlash har bir tijorat bankiga tegishli bo‘lgan
uning ichki masalasidir. [2] Shu ma’noda biz bu masalani hozirgi sharoitda ma’lum ma’noda ikkinchi darajali
masala deb qarashimiz mumkin. Bir vagtning o‘zida bu masala o'z ahamiyatini hozirgi sharoitda bir oz darajada
yo‘qotgan bo'lishiga qaramasdan, bizning nazarimizda, hanuzgacha o‘zining ogilona yechimini kutayotgan
masalalardan biri ekanligini ta’kidlab o'tishimiz zarur.

Hozirgi vaqtda tijorat banklari bilan davlat o'rtasidagi munosabatlarni yanada mustahkamlash zarur,
deb hisoblaymiz. Shu boisdan ham tijorat banklari daromadini birlamchi tagsimlash masalalariga alohida
e’tibor garatish magsadga muvofiqdir. Shu o'rinda, bizning fikrimizcha, soliqga tortishning umumiy uslubiy
(metodologik) masalalariga e’tibor qaratish zarur, deb hisoblaymiz.

Soligga tortishning umumiy uslubiy (metodologik) xarakterdagi masalalarini ko‘rib chiqgib, ongli ravishda
muammoning bir necha yo‘nalishlariga e’tibor qaratish lozim, deb hisoblaymiz. Ular quyidagilardan iborat:

« soliglarning igtisodiy tabiati yoki mohiyati;

« soliglarning turli boshga to‘lovlar va majburiy ajratmalardan afzalliklarini aniglab beruvchi xarakterli belgi-
lari;

« soliglarning olinishi (undirilishi) mexanizmi.

Soliglarning ijtimoiy-igtisodiy mohiyati, soligga tortish tamoyillari va uslublari, ularning roli va turi odatda
jamiyatning iqtisodiy tuzumi bilan belgilanadi. Shuning uchun ham igtisodiyot fanining klassiklari jamiyat
taraqqiyotining iqtisodiy muammolarini tadqiq gilish jarayonida soliglarning mohiyati va ularning iqtisodiy tabiati
masalalariga alohida €e’tibor berganlar. [3]

Tijorat banklari orasida ham igtisodiyotning barcha subyektlari singari soligqa tortishning yagona tartibi
go‘llanilishi kerak. Ammo biz bundan barcha tijorat banklariga nisbatan bir xil solig turlari va stavkalari
go'llanilishi kerak ekan-da, degan xulosa chigarishimiz magsadga muvofiq emas.

Shuni ta’kidlash lozimki, har bir davlatda soliq tizimi, jumladan, soliqga tortish mexanizmi hukumatning
tegishli gonunlari va normativ hujjatlari yordamida tartibga solib turiladi. Shu bilan birgalikda mamlakatimizda
igtisodiy islohotlar boshlangan paytdan boshlab hozirgacha soliqqa tortish tizimi ancha o‘zgarganligini alohida
ta’kidlab o'tishimiz lozim.

XULOSA VA TAKLIFLAR

Banklarning budjetga to‘lovlarni amalga oshirish va ularning hisobini yuritishning amaliy jihatdan o‘rganilishi
natijalariga tayanib, quyidagi xulosalarni shakllantirishga muvaffaq bo‘ldik:

*  banklar nafagat iqtisodiyotning real sektorini moliyaviy resurslar bilan ta’minlash va moliyaviy hisob-kitob
xizmatlarini ko‘rsatish, balki tijorat muassasalari sifatida yirik soliq to‘lovchilardan hisoblanadi;

*  banklar intizomli soliq to‘lovchilar hisoblanadi. Banklar joriy oy uchun to‘lanadigan soliglarni oldindan to‘lab
berishlari natijasida davlat budjetiga to‘laydigan umumbelgilangan soliglar, ajratmalar va majburiy to‘lovlar-
dan muddati o‘tgan qarzlari mavjud emas;

*  banklarda buxgalteriya hisobi bo‘yicha kunlik balans tuzilishi davlat budjetiga to‘laydigan soliglar, majburiy
to‘lovlar hamda ajratmalarni to‘lash ustidan samarali nazorat qgilish imkoniyatini beradi.

Tijorat banklari davlat budjetiga to‘laydigan soliglar va majburiy to‘lovlar bo‘yicha yirik hamda intizomli soliq
to‘lovchilar hisoblanadi.
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