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Annotatsiya. Maqolada Oʻzbekiston Respublikasi bank tizimida likvidlilik va kapital yetarliligi risklarini boshqarish amaliy-
oti tahlil qilingan. Bank tizimi likvidlilik koeffitsiyentlari va kapital tarkibi dinamikasi Bazel qoʻmitasi tavsiyalari nuqtai nazari-
dan koʻrib chiqilgan. Tadqiqot natijalariga koʻra, kapital yetarliligi va likvidlilik riskini boshqarishda chegaraviy qiymatlarni 
belgilash boʻyicha takliflar ishlab chiqilgan.

Kalit soʻzlar: likvidlilik riski, kapital yetarliligi, Bazel III, likvidlilikni qoplash meʼyori, sof barqaror moliyalashtirish, leveraj 
koeffitsiyenti.

Аннотация. В статье проанализирована практика управления риском ликвидности и достаточности капитала 
в банковской системе Республики Узбекистан. Динамика коэффициентов ликвидности и структуры капитала 
рассмотрена с точки зрения рекомендаций Базельского комитета. По результатам исследования предложены 
пороговые значения для управления риском достаточности капитала и ликвидности.

Ключевые слова: риск ликвидности, достаточность капитала, Базель III, коэффициент покрытия ликвидности, 
чистое стабильное фондирование, коэффициент левериджа.

Abstract. The article analyses the practice of managing liquidity risk and capital adequacy in the banking system of the 
Republic of Uzbekistan. The dynamics of liquidity ratios and capital structure are examined in the light of the Basel Com-
mittee recommendations. The findings substantiate proposals for threshold values in managing capital adequacy and 
liquidity risk.

Keywords: liquidity risk, capital adequacy, Basel III, liquidity coverage ratio, net stable funding ratio, leverage ratio.

K I R I S H
Bank faoliyatining barqarorligi koʻp jihatdan likvidlilik darajasini bir meʼyorda saqlab turish va kapital 

bazasining yetarliligini taʼminlash bilan belgilanadi. Likvidlilik riski bankning oʻz majburiyatlarini belgilangan 
vaqtda bajara olmasligi oqibatida yuzaga keladi va eng ogʻir holatlarda bankrotlikka olib kelishi mumkin. 
2008-yildagi jahon moliyaviy-iqtisodiy inqirozi aynan likvidlilik riskining tizimli xususiyatga ega ekanligini 
koʻrsatdi. Kapital esa banklarda kutilmagan zararlar yuzaga kelganda himoya vositasi funksiyasini bajaradi: 
kapital miqdori va yetarlilik darajasi qancha yuqori boʻlsa, risklar darajasi shunchalik past boʻladi.

Oʻzbekiston bank tizimida likvidlilik va kapital koʻrsatkichlari Bank nazorati boʻyicha Bazel qoʻmitasi 
tavsiyalari hamda Markaziy bankning meʼyoriy hujjatlari asosida tartibga solinadi [1]. Mamlakat bank tizimini 
isloh qilish strategiyasida banklarning moliyaviy barqarorligini taʼminlash va risklarni boshqarishning zamonaviy 
tizimini tatbiq etish vazifalari belgilangan [2]. Mazkur maqolada likvidlilik va kapital yetarliligi risklarining joriy 
holati tahlil qilinadi hamda ularni boshqarish boʻyicha takliflar asoslanadi.

M A V Z U G A  O I D  A D A B I Y O T L A R  S H A R H I
Likvidlilik riski nazariyasiga D.Daymond va F.Dibvigning hissasi katta. Ularning modeliga koʻra, banklar 

aktivlarini uzoq muddatga investitsiya qiladi, mijozlar esa omonatlarini istalgan vaqtda qaytarib olishi mumkin; 
depozitlarni yoppasiga qaytarib olish bankning likvidliligini yoʻqotishiga olib keladi [3]. V.Usoskin barqarorlik 
darajasi yuqori banklarda risklar past boʻlishini, likvidlilik riskini aniqlashda stress-test oʻtkazish samarali 
ekanligini taʼkidlaydi [4]. F.Xolmamatov likvidlilik riskini bank tomonidan oʻz majburiyatlarini yoʻl qoʻyib 
boʻlmaydigan zarar koʻrmagan holda bajara olmasligi sifatida taʼriflaydi [5].

Kapital tuzilmasining ahamiyatiga oid asosiy nazariy qarashlar F.Modilyani va M.Miller ishlarida shakllangan 
boʻlib, ular moliyaviy qarorlar bankning umumiy risk profiliga taʼsirini tahlil qilgan [6]. Ushbu izlanishlar likvidlilik 
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va kapital risklarining oʻzaro bogʻliqligini nazariy jihatdan asoslaydi, biroq mamlakat bank tizimi uchun 
chegaraviy qiymatlarni aniqlashtirish amaliy ahamiyatga ega masala boʻlib qolmoqda.

T A D Q I Q O T  M E T O D O L O G I YA S I
Tadqiqotda qiyosiy tahlil, koeffitsiyentlar tahlili, statistik guruhlash va dinamik qatorlar tahlili usullaridan 

foydalanilgan. Maʼlumotlar bazasini Markaziy bankning moliyaviy barqarorlik sharhlari, banklarning kapital 
monandligiga oid meʼyoriy hujjatlari va tijorat banklarining hisobotlari tashkil etadi. Likvidlilik koeffitsiyentlari 
Markaziy bankning tegishli nizomi asosida hisoblangan. Maqolani tayyorlash jarayonida adabiyotlarni saralash, 
jadvallarni shakllantirish va matnni lisoniy tahrirlashda sunʼiy intellekt vositalaridan taxminan 5 foiz hajmda 
yordamchi sifatida foydalanildi; barcha hisob-kitoblar, tahlil va xulosalar muallifning mustaqil ishi natijasidir.

T A H L I L  V A  N A T I J A L A R
Mamlakat bank tizimining likvidlilik darajasi banklarning oʻz majburiyatlarini bajara olish qobiliyatini 

ifodalaydi. Quyidagi jadvalda bank tizimi likvidlilik koʻrsatkichlari keltirilgan(1-jadval).

1-jadval. Bank tizimi likvidlilik koʻrsatkichlari, foizda1

Koʻrsatkich 01.01.21 01.01.22 01.01.23 01.01.24 01.01.25
Likvidlilikni qoplash meʼyori (LCR) 224,5 189,6 211,6 164,8 193,8

Sof barqaror moliyalashtirish (NSFR) 109,9 115,4 115,6 111,8 115,3
Lahzali likvidlilik meʼyori 67,4 99,3 110,1 87,4 112,3

Tahlil natijalariga koʻra, barcha majburiy likvidlilik koʻrsatkichlari belgilangan meʼyorlardan sezilarli darajada 
yuqori. Likvidlilikni qoplash meʼyori 100 foizlik minimal talabdan kamida 1,6 baravar yuqori boʻlib, 164–224 
foiz oraligʻida oʻzgargan. Sof barqaror moliyalashtirish meʼyori 109–115 foizni, lahzali likvidlilik meʼyori esa 25 
foizlik talab oʻrniga 67–112 foizni tashkil etgan. Quyidagi diagramma ushbu koʻrsatkichlarning dinamikasini aks 
ettiradi(1-rasm).

1-rasm. Bank tizimi likvidlilik koʻrsatkichlari dinamikasi (2021–2025)2

Diagrammadan koʻrinadiki, likvidlilik koʻrsatkichlari meʼyoriy darajadan ustun boʻlsada, ularning yildan-

1	  Manba: Markaziy bank maʼlumotlari asosida muallif tomonidan tuzilgan. LCR va NSFR uchun min. talab – 100%, lahzali likvidlilik 
uchun – 25%.

2	  Manba: 1-jadval maʼlumotlari asosida muallif tomonidan tayyorlangan.
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yilga tebranishi kuzatiladi. Likvidlilikning haddan tashqari yuqori boʻlishi ham har doim ijobiy hol emas, chunki 
u bank daromadlilik darajasini pasaytirishi mumkin. Shuningdek, mazkur koʻrsatkichlar bilan cheklanish yetarli 
emas – likvidlilik riskini toʻliq baholash uchun doimiy ravishda stress-test oʻtkazib borish talab etiladi.

Bank tizimining moliyaviy barqarorligini ifodalovchi keyingi muhim koʻrsatkich – bu kapital tarkibidir. 
Quyidagi jadvalda bank tizimi regulyativ kapitalining tarkibi keltirilgan(2-jadval)..

2-jadval. Bank tizimi kapitali tarkibi dinamikasi, foizda3

Koʻrsatkich 01.01.21 01.01.22 01.01.23 01.01.24 01.01.25
I darajali kapital 82,8 83,5 81,3 80,2 82,2
II darajali kapital 17,2 16,5 18,7 19,8 17,8

Jami regulyativ kapital 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0

Mamlakat bank tizimida kapital tarkibi asosan birinchi darajali (asosiy) kapitaldan iborat boʻlib, uning ulushi 
yillar kesimida 80 foizdan yuqori. Bu bank tizimi kapital bazasining barqarorligidan dalolat beradi, zero birinchi 
darajali kapital eng kam riskli va eng barqaror manba hisoblanadi. Markaziy bank maʼlumotlariga koʻra, bank 
tizimida regulyativ kapital yetarliligi koeffitsiyenti 17–18 foiz atrofida boʻlib, 13 foizlik minimal meʼyordan 4,33 
foiz bandga ortiq bilan bajarilmoqda; leveraj koeffitsiyenti esa 6 foizlik minimal talab oʻrniga 12 foizdan yuqori.

Tadqiqot natijalariga koʻra, kapital yetarliligi riskini boshqarishni takomillashtirishda chegaraviy qiymat 
sifatida quyidagilarni belgilash maqsadga muvofiq: kapital yetarlilik koeffitsiyenti – 14,1 foiz, birinchi darajali 
kapitalning yetarlilik koeffitsiyenti – 10,1 foiz, birinchi darajali asosiy kapitalning yetarlilik koʻrsatkichi – 8,1 
foiz va moliyaviy leveraj koeffitsiyenti – 7,5 foiz. Likvidlilik riskini boshqarishda esa stress-ssenariyni muddatli 
depozitlarning chiqib ketishi 10 foiz, talab qilib olinguncha mablagʻlarning chiqib ketishi 15 foiz va yirik 
depozitorlar mablagʻlarining chiqib ketishi 10 foiz boʻlgan holat sifatida tasniflash tavsiya etiladi.

X U L O S A  V A  T A K L I F L A R
Tahlil natijalari shuni koʻrsatdiki, mamlakat bank tizimida likvidlilik va kapital yetarliligi koʻrsatkichlari 

belgilangan meʼyorlardan yuqori boʻlib, tizim moliyaviy barqarorlik nuqtai nazaridan ishonchli holatda. Shu 
bilan birga, birinchidan, likvidlilik riskini toʻliq baholash uchun majburiy koeffitsiyentlar bilan cheklanmasdan, 
doimiy stress-test oʻtkazib borish lozim. Ikkinchidan, kapital yetarliligi riskini boshqarishda yuqorida keltirilgan 
chegaraviy qiymatlardan (14,1; 10,1; 8,1 va 7,5 foiz) foydalanish risklarni oldindan baholash imkonini beradi. 
Uchinchidan, banklarning birinchi darajali qo’shimcha kapital ulushini oshirishning muhim sharti sifatida fond 
bozori infratuzilmasini rivojlantirish va imtiyozli aksiyalar emissiyasini tartibga soluvchi normativ-huquqiy bazani 
takomillashtirish muhim ahamiyat kasb etadi.
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