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Xazratkulov O‘ktamjon Xikmatullayevich
Guliston davlat universiteti mustaqil tadqiqotchisi

Annotatsiya. Mazkur ilmiy maqolada ragamli to‘lov tizimlarini rivojlantirishning pul muomalasi barqarorligiga ta’siri kompleks
yondashuv asosida tadqiq etilgan. Tadqiqotda dissertatsiya doirasida ilgari surilgan to‘rtta asosiy ilmiy yangilik — yirik miqdordagi
to‘lovlarni majburiy naqdsiz shaklga o‘tkazish, ko‘chmas mulk va transport vositalari bilan bog‘liq bitimlarni to‘liq ragamlashtirish,
kommunal to‘lovlarni elektron shaklga o‘tkazish hamda yagona QR-kod tizimini joriy etish tahlil qilingan. Tadqiqot jarayonida ekono-
metrik modellashtirish, statistik va giyosiy tahlil usullaridan foydalanilib, empirik ma’lumotlar asosida raqamli to‘lov tizimlarining pul
aylanish tezligi, pul massasi tarkibi va moliyaviy oqimlar shaffofligiga ta’siri baholangan. Natijalar shuni ko‘rsatdiki, raqamli to‘lov
tizimlarini keng joriy etish naqd pul ulushini qisqartirish, yashirin iqtisodiyot darajasini pasaytirish, soliq tushumlarini oshirish va mon-
etar siyosat samaradorligini kuchaytirishga xizmat qiladi. Shuningdek, tadqiqotda ragamli to‘lov infratuzilmasini rivojlantirish bilan
bog‘lig muammolar va ularni bartaraf etish yo‘nalishlari ham asoslab berilgan.

Kalit so‘zlar: raqamli to‘lov tizimlari, pul muomalasi barqarorligi, naqdsiz to‘lovlar, ekonometrik tahlil, moliyaviy inklyuziya, yashi-
rin iqtisodiyot, QR-kod tizimi, monetar siyosat, moliyaviy shaffoflik, raqamli iqtisodiyot.

AHHOTanus. B 1aHHON Hay4HON CTaThe HA OCHOBE KOMIIIEKCHOTO MOAXO0/a MCCIEeTYeTCs BIMSAHIE PA3BUTHS NU(PPOBBIX MIIATEKHBIX
CHCTEM Ha CTaOMIBHOCTD JEHEKHOT0 oOpaienus. B paMkax ncciaenoBanus MpoaHaTH3UPOBAHBI Y€THIPE OCHOBHBIE HAYTHBIE HOBH3HBI,
MpeUIOKEHHbIE B AUCCEPTAIMM: 00sA3aTENbHBIM MEepeBO] KPYMHBIX IUIaTexed B Oe3HannuHyio (opMy, MoiHas IHU(POBU3ANINS
C/IEJIOK C HEIBMKMMOCTBIO M TPAHCHOPTHBIMH CPEACTBAMH, MEPEBOJ] KOMMYHAIIBHBIX IIaTeXeH B 3IEKTPOHHBIA (opMar, a Tarkxke
BHeJpeHue eanHoi cucreMbl QR-komoB. B mporecce nccnenoBanus HCMOIB30BAIHCh METOABI SKOHOMETPUYECKOTO MOJIETNPOBAHMS,
CTaTHCTUYECKOTO M CPABHUTEIHHOTO aHAIN3a, HA OCHOBE SMITHUPHYECKUX TAHHBIX OLEHEHO BIUSHUE IH(POBBIX IIATEKHBIX CHCTEM
Ha CKOPOCTh JIEHEKHOTO 0OpaIleHHs, CTPYKTYpPy ACHEXKHOW MAacChl U MPO3PavyHOCTh (DHHAHCOBHIX MOTOKOB. Pe3ynbTaTel mokaszamnw,
YTO IIMPOKOE BHEAPEHHE HU(PPOBBIX MIATEKHBIX CHCTEM CHOCOOCTBYET COKPAIIEHHIO JOJTH HAIMYHBIX JCHET, CHIKCHUIO yPOBHS
TEHEBOH SKOHOMHKH, yBEINIEHNIO HAIOTOBBIX TOCTYIUICHHH U MOBBIMIEHNIO () (EKTHBHOCTH A€HEKHO-KPEIUTHOH MonMuTHKH. Takxke
BBISIBIICHBI TPOOJIEMBI Pa3BUTHS HHPPACTPYKTYPHI IU(POBHIX MIIATEXKEH U ONPEaeIeHbl HAPABICHUS NX PEIICHHUs.

KiaroueBbie cioBa: mudpoBble IUIATEKHBIE CHCTEMBI, CTAOWIBHOCTH JIGHEKHOTO OOpalieHHs, Oe3HaJW4Hble pPacu€Tsl,
SKOHOMETPUYECKUI aHain3, (UHAHCOBAas HMHKIIO3WS, TEHEBas SKOHOMHKA, cucteMa QR-KOHOB, JEHEKHO-KpEIWTHAs IIOJUTHKA,
(huHAHCOBAs IPO3PAYHOCTD, IN(PPOBAsI IKOHOMHUKA.

Abstract. This scientific article examines the impact of digital payment systems on the stability of money circulation based on a com-
prehensive approach. The study analyzes four main scientific innovations proposed within the dissertation: the mandatory transition
of large-value payments to cashless form, full digitalization of real estate and vehicle-related transactions, electronicization of utility
payments, and the introduction of a unified QR-code system. Econometric modeling, statistical, and comparative analysis methods
were used, and based on empirical data, the effects of digital payment systems on money circulation velocity, money supply structure,
and financial flow transparency were assessed. The results show that the widespread adoption of digital payment systems reduces the
share of cash, decreases the level of the shadow economy, increases tax revenues, and enhances the effectiveness of monetary policy.
The study also identifies challenges related to the development of digital payment infrastructure and provides directions for addressing
them.

Keywords: digital payment systems, monetary stability, cashless payments, econometric analysis, financial inclusion, shadow econ-
omy, QR-code system, monetary policy, financial transparency, digital economy.

KIRISH

Jahon igtisodiyotida ragamli texnologiyalarning jadal rivojlanishi moliya tizimining transformatsiyasiga olib
kelib, aynigsa pul muomalasi va to‘lov tizimlarining sifat jihatdan yangi bosqgichga o‘tishini ta’minlamoqgda. Naqd
pulsiz to‘lovlar ulushining ortib borishi igtisodiy operatsiyalarning shaffofligini oshirish, tranzaksion xarajatlarni
kamaytirish hamda monetar siyosat samaradorligini kuchaytirishda muhim omil sifatida namoyon bo‘Imoqgda.

O‘zbekiston Respublikasida ragamli igtisodiyotni rivojlantirish, bank tizimini modernizatsiya qilish va
yashirin iqgtisodiyot ulushini gisqartirishga qaratilgan islohotlar pul muomalasi barqarorligini ta’minlashning
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yangi mexanizmlarini ishlab chigishni talab etmoqda. Shu nuqtai nazardan, ragamli to‘lov tizimlarini rivojlantirish
orgali pul muomalasi bargarorligiga ta’sir etuvchi omillarni ilmiy asosda tahlil gilish hamda dissertatsiyada ilgari
surilgan ilmiy yangiliklarni tizimli o‘rganish dolzarb ilmiy vazifa hisoblanadi.

Mazkur magolaning magsadi ragamli to‘lov tizimlarini rivojlantirishga oid to‘rtta asosiy ilmiy yangilikni
kompleks tahlil gilishdan iborat.

Mavzuga oid adabiyotlar sharhi

Tadgiqot metodologiyasi ko‘p bosgichli kompleks yondashuvga asoslangan bo‘lib, unda nazariy, empirik va
ekonometrik usullar o‘zaro uyg‘unlikda go‘llanildi. Avvalo, nazariy bosqichda ragamli to‘lov tizimlarining igtisodiy
mohiyati, ularning pul muomalasi bilan o‘zaro alogasi hamda moliyaviy bargarorlikka ta’sir mexanizmlari
mantigiy tahlil va ilmiy umumlashtirish usullari yordamida o‘rganildi. Ushbu jarayonda tizimli yondashuv asosida
ragamli to‘lov infratuzilmasi, transmissiya kanallari va pul muomalasi ko‘rsatkichlari o‘rtasidagi bog'ligliklar
konseptual model shaklida ishlab chigildi.

Empirik tahlil bosqichida O‘zbekiston Respublikasi bo‘yicha rasmiy statistik ma’lumotlar bazasi shakllantirildi
va ular asosida vaqt gatorlari (time series) tahlili amalga oshirildi. Jumladan, naqdsiz to‘lovlar ulushi, pul
aylanish tezligi, pul massasi agregatlari (MO, M1, M2), inflyatsiya darajasi hamda yashirin igtisodiyot ulushi
kabi ko‘rsatkichlar dinamikasi o‘rganildi. Ushbu ma’lumotlar asosida trend tahlili, o'sish sur’atlari va strukturaviy
o‘zgarishlar aniglanib, ragamli to‘lov tizimlari rivojlanishining makroiqtisodiy ko‘rsatkichlarga ta’siri baholandi.

Ekonometrik bosqichda esa ragamli to‘lovlar va pul muomalasi barqarorligi o‘rtasidagi bog‘liglikni aniglash
magsadida regressiya modellari tuzildi. Modelda mustaqil o‘zgaruvchi sifatida naqdsiz to‘lovlar ulushi, ragamli
tranzaksiyalar hajmi va to‘lov infratuzilmasi ko‘rsatkichlari, bog'‘liq o‘zgaruvchi sifatida esa pul aylanish tezligi,
inflyatsiya darajasi va pul massasi muvozanati indikatorlari olindi. Parametrlarning statistik ahamiyati t-test
va F-testlar orqali tekshirildi, modelning mosligi determinatsiya koeffitsiyenti (R?) yordamida baholandi.
Shuningdek, ko‘p omilli tahlil orqgali har bir omilning pul muomalasi barqarorligiga ta’sir darajasi aniglanib,
ularning o‘zaro bog‘ligligi korrelyatsion tahlil asosida o‘rganildi.

Institutsional tahlil doirasida raqamli to‘lov tizimlarini tartibga soluvchi normativ-huquqiy mexanizmlar, bank va
to‘lov tashkilotlari o‘rtasidagi integratsiya darajasi hamda davlat tomonidan amalga oshirilayotgan siyosat choralarining
samaradorligi baholandi. Xususan, yirik miqdordagi to‘lovlarni majburiy naqdsiz shaklga o‘tkazish, ko‘chmas mulk
va transport vositalari bitimlarini raqamlashtirish, kommunal to‘lovlarni elektron shaklga o‘tkazish va yagona QR-kod
tizimini joriy etish kabi ilmiy yangiliklarning institutsional asoslari chuqur tahlil gilindi.

Prognozlash bosqichida ekstrapolyatsiya va ssenariyli tahlil usullaridan foydalanildi. 2026—-2030-yillar uchun naqdsiz
to‘lovlar ulushi, yashirin igtisodiyot darajasi va soliq tushumlari bo‘yicha prognoz ko‘rsatkichlari ishlab chiqildi. Bunda
optimistik, bazaviy va konservativ ssenariylar shakllantirilib, har bir ssenariy bo‘yicha kutilayotgan iqtisodiy natijalar
baholandi. Shu bilan birga, ekspert baholash usuli orqali raqamli to‘lov tizimlarining kelgusidagi rivojlanish istigbollari
va potensial risklari aniqlashtirildi.

TADQIQOT METODOLOGIYASI

Tadgiqotning ishonchliligini ta’minlash magsadida olingan natijalar turli usullar yordamida verifikatsiya qilindi,
ya’ni statistik tahlil natijalari ekonometrik modellash natijalari bilan solishtirildi va o‘zaro mosligi tekshirildi. Shuningdek,
xalqaro tajriba bilan qiyosiy tahlil o‘tkazilib, olingan ilmiy xulosalarning umumiylik darajasi va amaliy qo‘llanilish
imkoniyatlari baholandi.

TAHLIL VA NATIJALAR

Tadgiqot natijalari raqamli to‘lov tizimlarini rivojlantirishga qaratilgan ilmiy yangiliklarning pul muomalasi
barqarorligiga ko‘p qirrali va tizimli ijobiy ta’sir ko‘rsatishini tasdiqladi. Avvalo, qiymati 25 million so‘mdan yuqori
bo‘lgan tovar va xizmatlar uchun to‘lovlarni majburiy tarzda naqdsiz shaklda amalga oshirish mexanizmi joriy etilishi
natijasida moliyaviy oqimlarning bank tizimi orqali harakatlanish ulushi oshishi aniqlandi. Bu holat nafaqat pul
mablag‘larining shaffofligini ta’minlaydi, balki ularning noqonuniy aylanmasini qisqartirishga xizmat qiladi. Empirik
hisob-kitoblarga ko‘ra, mazkur mexanizm joriy etilishi natijasida savdo va xizmat ko‘rsatish sohalarida naqdsiz to‘lovlar
ulushi bosqichma-bosqich ortib borib, o‘rta muddatli istigbolda 70-75 foiz darajaga yetishi mumkin. Shu bilan birga,
solig tushumlarining oshishi va iqtisodiy operatsiyalarning rasmiylashuvi hisobiga yashirin iqtisodiyot ulushining
sezilarli darajada qisqarishi kuzatiladi. Bu esa pul muomalasining ichki muvozanatini mustahkamlab, monetar nazorat
instrumentlarining samaradorligini oshiradi.

Ko‘chmas mulk va transport vositalari bilan bog‘liq bitimlarni to‘liq raqamlashtirish natijasida yirik qiymatli aktivlar
bozorida moliyaviy operatsiyalarning shaffofligi sezilarli darajada oshishi aniqlandi. Bank va notarial tizimlar o‘rtasidagi
elektron integratsiya orqali to‘lovlarni real vaqt rejimida tasdiglash mexanizmi joriy etilishi hisob-kitob jarayonlarida
inson omilini minimallashtiradi va naqd puldan foydalanishni keskin kamaytiradi. Tahlillar shuni ko‘rsatadiki, mazkur
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segmentda naqdsiz hisob-kitoblar ulushi 95 foizdan yuqori ko‘rsatkichlarni tashkil etadi. Natijada yirik bitimlarda
narxlarni sun’iy ravishda pasaytirib ko‘rsatish, norasmiy to‘lovlar va yashirin operatsiyalar kabi holatlar keskin kamayadi.
Bu esa moliyaviy intizomni mustahkamlash bilan birga, aktivlar bozorida ishonchlilik va barqarorlikni ta’minlaydi.

Kommunal xizmatlar bo‘yicha to‘lovlarni majburiy elektron shaklga o‘tkazish ham ijobiy natijalarni ko‘rsatdi. Elektr
energiyasi, tabily gaz va ichimlik suvi uchun to‘lovlarning raqamlashtirilishi aholining kundalik moliyaviy operatsiyalarini
bank tizimi bilan integratsiyalashuviga olib keladi. Natijada pul oqimlari ustidan nazorat kuchayadi, norasmiy pul
aylanishi qisqaradi va aholining rasmiy moliyaviy tizimga jalb etilishi ortadi. Hisob-kitoblarga ko‘ra, ushbu chora-
tadbirlar natijasida iqtisodiyotning rasmiy sektorida band aholining ulushi oshib, belgilangan magsadli ko‘rsatkichlarga
erishish imkoniyati kengayadi. Shu bilan birga, kommunal to‘lovlarning to‘liq elektron shaklga o‘tishi davlat byudjetiga
tushumlarning barqarorligini ta’minlashga ijobiy ta’sir ko rsatadi.

Yagona QR-kod tizimini joriy etish to‘lov infratuzilmasining sifat jihatdan yangi bosqichga o‘tishini ta’minlaydi.
Ushbu tizim orqali barcha savdo va xizmat ko‘rsatish subyektlari yagona standart asosida ishlash imkoniyatiga ega bo‘ladi,
turli to‘lov ilovalari o°rtasidagi texnologik tafovutlar bartaraf etiladi. Natijada to‘lov jarayonlari soddalashadi, tranzaksiya
tezligi oshadi va foydalanuvchilar uchun qulaylik sezilarli darajada yaxshilanadi. Eng muhim jihati shundaki, yagona
QR-kod asosida shakllangan ma’lumotlar bazasi real vaqt rejimida moliyaviy oqimlarni monitoring qilish imkonini
beradi, bu esa fiskal nazoratni kuchaytiradi va soliq ma’murchiligini takomillashtirishga xizmat qiladi.

Umuman olganda, tadqiqot natijalari raqamli to‘lov tizimlarini rivojlantirish barcha asosiy makroiqtisodiy
ko‘rsatkichlarga — pul aylanish tezligi, pul massasi tarkibi, naqd pul ulushi va moliyaviy oqimlar shaffofligiga ijobiy ta’sir
ko‘rsatishini tasdiqladi. Natijada naqd pul ulushi gisqaradi, bank tizimi orqali pul harakati kengayadi va makroiqtisodiy
barqarorlik mustahkamlanadi.

Tadqiqot natijalari shuni ko‘rsatadiki, raqamli to‘lov tizimlarini rivojlantirish nafaqat texnologik yangilanish, balki
institutsional va makroiqtisodiy transformatsiya vositasidir. Naqdsiz to‘lovlar ulushining oshishi pul aylanish tezligini
oshiradi, likvidlikni samarali tagsimlaydi va monetar siyosat samaradorligini kuchaytiradi. Shu bilan birga, yashirin
iqtisodiyot ulushining qisqarishi soliq tushumlarini oshirib, davlat byudjeti barqarorligini mustahkamlaydi.

Amaliy jihatdan, tadqiqotda ishlab chiqilgan yondashuvlar raqamli to‘lov infratuzilmasini takomillashtirish, bank
va to‘lov tizimlari integratsiyasini kuchaytirish hamda to‘lov jarayonlarini standartlashtirishga xizmat qiladi. Shu bilan
birga, texnologik infratuzilmaning yetarli darajada rivojlanmaganligi, kiberxavfsizlik risklari va raqgamli savodxonlikning
pastligi kabi omillar tizim samaradorligiga salbiy ta’sir ko‘rsatishi mumkin. Shu sababli, infratuzilmani modernizatsiya
qilish va raqamli savodxonlikni oshirish muhim ahamiyat kasb etadi.

XULOSA VA TAKLIFLAR

Yakuniy xulosa sifatida aytish mumkinki, raqamli to‘lov tizimlarini rivojlantirishga qaratilgan ilmiy asoslangan
yondashuvlar pul muomalasi barqarorligini ta’minlash, iqtisodiy shaffoflikni oshirish va barqaror iqtisodiy o‘sishga
erishishda muhim nazariy va amaliy ahamiyat kasb etadi. Mazkur tadqiqot natijalari hamda unda ilgari surilgan ilmiy
yangiliklar nafaqat O‘zbekiston iqtisodiyoti uchun, balki raqamli transformatsiya jarayonlarini boshdan kechirayotgan
boshqa rivojlanayotgan davlatlar uchun ham universal metodologik asos va amaliy model sifatida qo‘llanilishi mumkin.
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