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Makroiqtisodiy siyosat va prognozlashtirish kafedrasi mustagqil izlanuvchisi

Annotatsiya. Mazkur maqgolada makroiqtisodiy muvozanatni ta’minlashda yalpi talab komponentlari, xususan, yakuniy
iste’'mol xarajatlarining shakllanish mexanizmlari va uning YalM o‘zgarishiga bog'liqligi nazariy hamda amaliy jihatdan
tadqiq etilgan. J.M. Keyns va postkeynschilik maktablarining iste’molga oid garashlari, shuningdek, MRW (Mankiw—
Romer-Weil) modeli konsepsiyalari O‘zbekiston Respublikasining 2010-2025-yillardagi 16 yillik ma’lumotlari asosida
logarifmik regressiya modeli yordamida tahlil qgilingan. Maqolada makroiqtisodiy vaqtli qatorlardagi endogenlik, ko‘lam
samarasi va geteroskedastiklik muammolarini bartaraf etish uchun ma’lumotlarni logarifmlash zaruriyati ilmiy asoslangan.
Ekonometrik modellashtirish natijasida iste’'molning YalM bo‘yicha elastiklik koeffitsiyenti aniglangan hamda olingan nati-
jalar asosida ichki bozorda import bosimini kamaytirish, kapital jamg‘arish normasini optimallashtirish va makroiqtisodiy
bargarorlikni ta’'minlash bo‘yicha amaliy tavsiyalar ilgari surilgan.

Kalit so‘zlar: yalpi talab, yalpi ichki mahsulot (YalM), yakuniy iste’mol xarajatlari, elastiklik koeffitsiyenti, logarifmik model,
Keyns funksiyasi, MRW modeli, tarkibiy asimmetriya.

AHHOTauus. B gaHHOM cTaTbe TEOpPETUYECKM U MPAKTUYECKN UCCNeaoBaHbl MEXaHU3Mbl (hOPMUPOBaHUSA KOMMOHEHTOB
COBOKYMHOMO CMpoCca, B YaCTHOCTU KOHEYHbIX MOTPEOUTENbCKMX PacXOdoB, a TakkKe WX B3aUMOCBS3b C U3MEHEHMEM
BafioBoro BHyTpeHHero npogykta (BBI1) B obecnevyeHnn MakpoakoOHOMUYECKOro paBHoBecus. Barmagel k. M.
KeliHca M MOCTKEMHCMaHCKOW LUKOMbl Ha moTpebneHue, a Takke koHuenuun mogenn MRW (Mankiw—Romer—Weil)
npoaHanu3npoBaHbl Ha OCHOBE 16-METHUX CTATUCTMYECKUMX AaHHbIX Pecnybnukn YsbekuctaH 3a 2010-2025 rogbl
C UCMNOSb30BaHNEM JOrapudMUYECKON perpeccuoHHon mogenn. B ctatbe HayyHo obocHOoBaHa HeobXxoouMOCTb
norapumMmnpoBaHnsa AaHHbIX AN YCTpaHeHUst NpobrnemM aHAOreHHOCTU, addekTa MacluTaba 1 reTepockeaacTUYHOCTY B
MaKpO3KOHOMUYECKNX BPEMEHHBIX psifax. B pe3ynbTarte SKOHOMETPUYECKOro MoAENNPOBaHWS onpeaenéH KoadpuuneHT
anacTnyHocTy noTpebneHus no oTHoweHuio Kk BBI, a Takke npeanoXeHbl NpakTM4eckne pekoMeHaaumMm no CHKEHNIO
MMMOPTHOTO [OABMEHUS Ha BHYTPEHHEM pblHKE, OMNTMMM3auMW HOPMbl HaKOMMEeHWs kKanutana K obecneyeHuto
MaKpO3KOHOMUYECKOWN CTabUMbHOCTMU.

KnioyeBble crnoBa: COBOKYMHbINA CMPOC, BarioBOW BHYTPEHHMI NpoaykT (BBI1), KoHeuHble noTpebuTensckue pacxopbl,
KO3(pPULMEHT 3MNaCTUHHOCTU, Nlorapudmudeckas Mogenb, pyHKumnsa KerHeca, mogens MRW, cTpykTypHas acummeTpus.

Abstract. This article examines the theoretical and practical aspects of the formation mechanisms of aggregate demand
components, particularly final consumption expenditures, and their relationship with changes in Gross Domestic Prod-
uct (GDP) in ensuring macroeconomic equilibrium. The consumption theories of J.M. Keynes and the Post-Keynesian
school, as well as the concepts of the MRW (Mankiw—Romer—Weil) model, were analyzed using a logarithmic regression
model based on 16 years of data from the Republic of Uzbekistan covering the period 2010-2025. The study scientifically
substantiates the necessity of logarithmic transformation of data to address endogeneity, scale effects, and heteroske-
dasticity problems in macroeconomic time series. Econometric modeling results enabled the estimation of the elasticity
coefficient of consumption with respect to GDP. Based on the findings, practical recommendations are proposed to reduce
import pressure in the domestic market, optimize the capital accumulation rate, and ensure macroeconomic stability.

Keywords: aggregate demand, Gross Domestic Product (GDP), final consumption expenditure, elasticity coefficient,
logarithmic model, Keynesian function, MRW model, structural asymmetry.

KIRISH

Jahon iqtisodiyotida geosiyosiy transformatsiyalar, global ta'minot zanjirlarining uzilishi va tarkibiy
o‘zgarishlar shiddatli tus olgan hozirgi sharoitda, barqaror makroiqtisodiy o‘sishni ta'minlovchi ichki drayverlarni
aniglash hamda ularning o‘zaro transmission ta’sir mexanizmlarini baholash ustuvor ilmiy-amaliy vazifalardan
hisoblanadi. Milliy iqtisodiyotning o‘sish sur’atlari va uning dinamikasi ko‘p jihatdan yalpi talab elementlarining
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tarkibiy mutanosibligiga bog‘liq bo'lib, ular ichida uy xo‘jaliklarining yakuniy iste’'mol xarajatlari hajmi va salmog'i
bo‘yicha yetakchi o‘rinni egallaydi.

O‘zbekiston Respublikasida amalga oshirilayotgan keng kolamli islohotlar zamirida aholi bandligi va
real daromadlarini muttasil oshirish orqali ichki iste’'mol bozorini faollashtirish, mahalliy ishlab chiqarishni
rag'batlantirish ustuvor yo‘nalish qilib belgilangan. Biroq makroiqtisodiy barqarorlikni saqlash va tashqi
asimmetriyani kamaytirish uchun iste’'mol xarajatlarining YalM o‘zgarishiga ta’sirchanligini (elastikligini) to‘g'ri
baholash hamda investitsiya va jamg‘arma normalari bilan optimal proporsiyasini ilmiy asoslash zarur. Iste’'mol
talabining nazariy jihatdan noto‘g’ri modellashtirilishi (endogenlik ogibatida omil va natijaning o‘rin almashishi)
amaliyotda noto‘g‘ri prognozlarga va pirovardida monetar hamda fiskal siyosatda nomutanosibliklarga olib kelishi
mumkin. Mazkur holat ushbu tadqiqot ishining dolzarbligini belgilaydi.

MAVZUGA OID ADABIYOTLAR SHARHI

Iqtisodiy nazariyada yalpi talab komponentlari, xususan, iste’'mol va daromad o‘rtasidagi funksional bog‘liglik
turli maktablar doirasida fundamental tarzda muhokama qilinib kelinadi. Ushbu yo‘nalishning nazariy-metodologik
asosi sifatida ].M. Keynsning “Bandlik, foiz va pulning umumiy nazariyasi” (1936) asari alohida o‘rin tutadi.
Keyns o‘zining “psixologik qonuni” orqali makrodarajada iste’'mol mustagqil o‘zgaruvchi emas, balki daromadning
funksiyasi (C = f(Y)) ekanligini isbotlab berdi. Unga ko‘ra, daromadlar ortgani sayin iste’'mol ham ko‘payadi, biroq
iste’'molning o‘sishi chekli iste’'molga moyillik (MPC < 1) sababli daromadning o‘sish sur’atidan orqada qoladi [1].

Postkeynschilik maktabi vakillaridan M. Lavoie (2022) ozining tadqgiqotlarida iste’'molga asoslangan o'sish
modelining transformatsion xatarlarini tahlil gilgan. Uning fikricha, agar ichki iste’'mol talabi aholining real
ishlab chiqarish unumdorligi bilan emas, balki iste’'mol kreditlarining ko‘payishi (kredit yuklamasi) hisobiga
rag‘batlantirilsa, bu uzoq muddatda tarkibiy inflyatsiyani va moliyaviy pufakchalarni keltirib chiqaradi [2].

Iqtisodiy o‘sishning neoklassik modellari kontekstida N. Mankiw, D. Romer va D. Weil (MRW modeli, 1992)
o‘zlarining kengaytirilgan o‘sish modelida jamg‘arma va inson kapitali investitsiyalari normasining YalM o‘sishidagi
rolini ustuvor deb hisoblaydilar [3]. MRW modelining metodologik xulosalariga ko‘ra, fagatgina iste’'molni
rag‘batlantirishga yo‘naltirilgan makroiqtisodiy siyosat qisqa muddatli faollikni ta’'minlashi mumkin, ammo uzoq
muddatli barqaror o'sish kapitalning yalpi jamg‘arilishi va texnologik yangilanishlar hajmi bilan belgilanadi.

MDH mamlakatlari va mahalliy olimlarning tadqiqotlarida ham ushbu masala tizimli ravishda o‘rganilgan.
A.A. Shirov (2022) o'z ishlarida aholining real daromadlari va ichki iste’'mol talabi o‘rtasidagi zanjirli bog‘liglikni
dinamik qatorlar orqali ko‘rsatib, ichki bozor sig‘imini kengaytirmasdan turib, sanoat segmentlarida yuqori
iqtisodiy sur’atlarga erishib bo‘lmasligini ta’kidlaydi [4]. Mahalliy tadqiqotchilar tomonidan olib borilgan ishlarda
esa milliy iqtisodiyotning o‘tish davri xususiyatlaridan kelib chiqib, iste’mol tarkibida import ulushining yuqoriligi
tashqi savdo balansiga bosim o‘tkazishi va bu borada ichki bozor talabini mahalliylashtirish dasturlari orqali
muvozanatlash lozimligi qayd etilgan [6, 7]. Biroq O‘zbekiston sharoitida YaIM dinamikasining ichki iste’'molga
ta’sirini logarifmik elastiklik prizmasida va MRW modeli bilan sintezda empirik baholash masalalari hali yetarli
darajada ochib berilmagan.

TADQIQOT METODOLOGIYASI

Iste’'mol va millly daromad o‘rtasidagi o‘zaro funksional bogfliglikni tahlil gilishning boshlang‘ich asosi
xarajatlar bo‘yicha yalpi ichki mahsulotning standart makroiqtisodiy ayniyat formulasi hisoblanadi:

Y=C+I+G+Xn

Buyerda: Y - yalpi ichki mahsulot (YaIM); C - uy xo‘jaliklarining yakuniy iste’'mol xarajatlari; I - yalpi jamg'arish
(investitsiyalar); G - davlat organlarining yakuniy iste’'mol xarajatlari; Xn - sof eksport (X - M).

Ekonometrik modellashtirishda endogenlik va sabab-oqibat aloqalarining buzilishi noto‘g’ri parametrik
baholarga olib keladi. Iqtisodiy nazariyaga zid ravishda Y ni C ga bog'liq ozgaruvchi sifatida regressiya qilish
statistik jihatdan yuqori R? bersa-da, mantiqan xato hisoblanadi. Shu sababli, mazkur tadqiqotda ].M. Keynsning
klassik faraziga tayangan holda, yakuniy iste’'mol xarajatlari (C) YaIM (Y) o‘zgarishiga bog‘liq bo‘lgan chiziqli
bo‘lmagan model tanlandi va u ikki tomonlama logarifmik (log-log) ko‘rinishga keltirildi:

InCe=PBo+P1-InYe+&

Bu yerda: C; - t-davrdagi yakuniy iste’'mol xarajatlari hajmi (mlrd. so‘m); Y, - t-davrdagi yalpi ichki mahsulot
hajmi (mlrd. so'm); B, - 0zod had; B; - iste’'molning YaIM bo‘yicha elastiklik koeffitsiyenti; € - statistik qoldiq.

Tadqiqotning empirik bazasi sifatida O‘zbekiston Respublikasi Milliy statistika qo‘mitasining
2010-2025-yillardagi (16 yillik to‘liq va unifikatsiya qilingan) rasmiy dinamik gator ma’lumotlari tanlab olindi.
Vaqtli gatorlar tahlilida natural logarifmlash (In) amaliyoti quyidagi fundamental statistik muammolarni bartaraf
etishga xizmat qiladi:
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Ko‘lam samarasini silliqlaydi. Tanlanma bazasida nominal ko‘rsatkichlar 2010-yildagi 88,1 trln so‘mdan 2025-
yilda 1,84 kvadrillion so‘mgacha keskin (eksponentsial) o‘sgan. Bunday ulkan ko‘lamli farq oddiy chiziqli modelda
goldiglarning sochilib ketishiga va model adekvatligining buzilishiga olib keladi. Logarifmlash regressorlar
ko‘lamini chiziqli tekislikka o‘tkazadi.

Geteroskedastiklikni bartaraf etadi. Vaqt o'tishi bilan ma'lumotlar dispersiyasining ortib borishi
(geteroskedastiklik) Oddiy eng kichik kvadratlar usuli (EKKU) baholarining samaradorligini yo‘qotadi. Logarifmik
transformatsiya qoldiqlar dispersiyasini barqarorlashtiradi (gomoskedastiklikni ta’'minlaydi).

Elastiklikni aniqlash imkonini beradi. Chizigli modeldagi koeffitsiyent faqatgina mutlaq so'm qiymatidagi
o‘zgarishni ko‘rsatsa, log-log modelidagi 8, koeffitsiyenti to‘g‘ridan-to‘g‘ri elastiklikni (foizli nisbatni) ifodalaydi va
makroiqtisodiy talgin uchun yuqori ilmiy qiymatga ega.

TAHLIL VA NATIJALAR

Miqdoriy jihatdan baholanganda, uy xo‘jaliklarining iste’'moli YalMning bosh elementi hisoblanadi. Istalgan
milliy iqtisodiyotda iste’'mol xarajatlarining YalMdagi ulushi uning barcha boshqa elementlaridan ustun turadi.
0O‘zbekiston Respublikasining 2010-2025-yillardagi makroiqtisodiy ko‘rsatkichlari dinamikasi ham ushbu tarkibiy
ustuvorlikni to‘liq tasdiqlaydi (1-jadval).

1-jadval

O‘szekiston Respublikasida YaIM tarkibida iste’'mol va jamg‘arish xarajatlarining dinamikasi (milliard so‘mda)!
Yillar Yalpi ichki E:"J:Lyl siﬂ’,ﬁﬁ:ﬂ.‘fn"mg g o;aa‘:rsri tatf\tn?.f;ﬁ;r _ Yalpi

mahsulot (Y) xarajatlari (C) xarajatlari xarajatlari (G) xarajatlari Jamg'arish (1)
2010 88102,4 68041,4 57471,3 9871,2 698,9 22505,0
2011 115627,8 88198,0 74994,7 12355,4 848,0 28836,5
2012 142333,0 111438,8 94664,6 15775,8 998,5 39940,9
2013 173201,5 139167,3 117611,0 20421,7 1134,6 44088,4
2014 210998,3 168647,9 142407,4 24745,9 1494,6 54680,0
2015 250544,6 205361,8 173464,6 301411 1756,1 61194,5
2016 290213,4 245243,5 207047,3 36116,6 2079,6 69059,8
2017 369612,8 290086,3 247326,1 40270,0 2490,2 97059,5
2018 494814,8 380093,7 3146131 61611,4 3869,2 165743,0
2019 620083,2 479739,9 383788,2 90825,1 5126,6 232848,1
2020 705076,5 532854,6 426097,1 102604,4 4153,0 251137,9
2021 861170,8 671894,6 536482,0 131066,5 4346,1 309286,3
2022 1041878,0 845710,2 677753,6 164230,0 3726,6 347123,9
2023 1261806,0 1000385,0 799649,1 192781,7 7954,5 416762,8
2024 1535432,0 1228343,0 991333,4 227184,2 9825,3 599543,5
2025 1849650,0 1480655,0 1175043,0 294236,0 11376,3 615526,3
2025-yilda
2010-yilga
nisbatan 21,0 marta 21,8 marta 20,4 marta 29,8 marta 16,3 marta 27,4 marta

(o'sishi,
marta)

1-jadval ma’'lumotlarining tarkibiy tahlili shuni ko‘rsatadiki, o‘rganilayotgan davrda YalMning nominal
hajmi 21,0 marta o‘sgan bo‘lsa, yakuniy iste’'mol xarajatlari ham unga mutanosib ravishda 21,8 martaga ortgan.
Davlat xarajatlarining (G) 29,8 marta o'sishi iqtisodiyotda ijtimoiy majburiyatlar va infratuzilmaviy loyihalarni
moliyalashtirish ko‘lamining kengayganligidan dalolat beradi. Yalpi jamg‘arish (investitsiyalar) esa 27,4 marta
o'sib, milliy iqtisodiyotning industrial poydevorini shakllantirishga yo‘naltirilgan.

Aholining yakuniy iste’mol xarajatlarining YalMdagi ulushi dinamikasi milliy iqtisodiyotning institutsional
o‘zgarishlar davrlarini yaqqol ko‘rsatadi (1-rasm).

1 O‘zbekiston Republicasi Milliy statistika qo‘itasi ma’lumotlari asosida muallif tomonidan tuzilgan.
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1-rasm. O‘zbekiston Respublikasida uy xo‘jaliklari yakuniy iste’'mol xarajatlarining YalMdagi ulushi dinamikasi
(foizda)?

1-rasm tahliliga ko‘ra, 2010-2016-yillarda iste’'mol ulushi yuqori darajada saqglanib, 2016-yilda ozining
eng yuqori nuqtasiga (71,3%) yetgan. Bu davrda iqtisodiy model ko‘p jihatdan an’anaviy yopiq iste'mol modeli
xususiyatiga ega bo‘lgan. Ammo 2017-yildan boshlab valyuta bozorining liberalizatsiya qilinishi, tashqi savdoning
ochilishi va investitsion jozibadorlikning ortishi natijasida yalpi jamg‘arish (I) ulushi YalMda keskin ko‘tarilib,
iste’molning ulushini nisbatan pasaytirgan va makroiqtisodiy tizimda 63-65% atrofida yangi barqaror “investitsion-
iste’'mol muvozanati” shakllangan.

Faqatgina vizual trendlarga tayanib xulosa chigarish makroiqtisodiy jarayonlarning ichki elastiklik
xususiyatlarini ochib bera olmaydi. Shu sababli, tanlangan log-log metodologiyasi asosida EKKU usulida o‘tkazilgan
regressiya tahlili natijasida quyidagi natural logarifmik iste’mol funksiyasi tenglamasi olindi:

InC=-0.48+1.07-InY

Modelning statistik ishonchlilik ko‘rsatkichlari uning yuqori adekvatlik darajasini tasdiqladi:

Determinatsiya koeffitsiyenti (R?) 0.9991 ga teng. Bu YaIM hajmidagi o‘zgarishlarning 99,9 foizi aynan yakuniy
iste’'mol xarajatlari omili bilan tushuntirilishini anglatadi.

F-Fisher kriteriyatsiyasi statistik jihatdan yuqori ahamiyatli bo‘lib, modelning tasodifiy emasligini isbotlaydi.

Elastiklik koeffitsiyenti (B; = 1.07). t-statistikasi ishonchli va P-qiymati 1.8 x 10723 ga teng bo'lib, p < 0.05
shartini to‘liq bajaradi va ilmiy ishonchlidir.

Demak, O‘zbekiston Respublikasida yalpi ichki mahsulot hajmining har 1 % ga ortishi, uy xo‘jaliklari va
davlatning yakuniy iste’'mol xarajatlarining o‘rtacha 1.07 % ga kengayishini ta'minlaydi.

Iste’'mol elastikligining birdan yuqori (81> 1) bo‘lishi milliy iqtisodiyotimiz uchun juda o‘ziga xos makroiqtisodiy
fenomen hisoblanadi. ].M. Keynsning fundamental psixologik qonuniga ko‘ra, rivojlangan mamlakatlarda elastiklik
har doim birdan kichik bo‘ladi, ya'ni daromad ortgani sayin uning ko‘p qismi jamg‘armaga (S) yo‘naltiriladi.
O‘zbekistondagi B, = 1.07 ko‘rsatkichli tendensiya esa mamlakat iqtisodiyotining hozirgi bosqichda “kengayib
borayotgan jadal iste’'mol bozori” fazasida ekanligini ko‘rsatadi. Aholining uzoq yillar davomida cheklangan xarid
gobiliyati va daromadlarining o'sishi “kechiktirilgan talab” samarasini keltirib chigarmoqda va har bir qo‘shimcha
daromad jamg‘armaga emas, balki tayyor tovar va xizmatlar iste’'moliga ketmoqda.

Neoklassik MRW modeli nuqtayi nazaridan ushbu holat jiddiy tarkibiy xavf hisoblanadi. Agar iste’'molning
bunday jadal o'sishi (1.07%) mahalliy ishlab chiqarish va diversifikatsiyalashgan mahalliylashtirish ko‘lami bilan
ta’'minlanmasa, ushbu ichki talab o‘suvchi spiral ko‘rinishida muqarrar ravishda tayyor mahsulotlar importini
rag'batlantiradi va tashqi savdo balansining surunkali defitsitiga hamda valyuta bozoriga qo‘shimcha devalvatsion
bosimga olib keladi.

XULOSA VA TAVSIYALAR

O‘tkazilgan logarifmik ekonometrik tahlil natijalari O‘“zbekistonda makroiqtisodiy o‘sish va tarkibiy

2 O‘zbekiston Republicasi Milliy statistika qo‘itasi ma’lumotlari asosida muallif tomonidan tuzilgan.
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o‘zgarishlarni boshqarishda iste’'mol funksiyasining roli transformatsion xarakterga ega ekanligini ko'rsatdi.
Iste’'molning YaIM bo‘yicha 1,07 ga teng elastikligi ichki bozorning yuqori xarid salohiyatini ifodalash bilan birga,
jamg‘arish normalarining yetishmovchiligi xavfini ham yuzaga chiqaradi. Tadgiqot xulosalaridan kelib chiqib,
quyidagi amaliy-metodologik tavsiyalar ilgari suriladi:

Iste’'mol talabini tarkibiy mahalliylashtirish orqali import bosimini kamaytirish. Iste’'mol talabining yuqori
elastikligi tashqi savdo balansiga salbiy ta'sir ko‘rsatmasligi uchun ichki bozordagi iste'mol tovarlari (aynigsa,
maishiy texnika, ozig-ovqat, to‘qimachilik va tayyor kimyo mahsulotlari) tarkibida mahalliy kichik va o'rta biznes
subyektlarining ulushini oshirish bo‘yicha “import o‘rnini bosish” o‘rniga “ichki bozorni to‘yintirish” strategiyasini
faollashtirish lozim.

MRW modeli talablari asosida jamg‘arma normasini rag‘batlantirish. Milliy iqtisodiyotda faqat joriy iste’'molni
emas, balkiuzoq muddatli barqaror o‘sish nuqtalarini moliyalashtirish uchun aholi daromadlarining kapitallashuvini
oshirish zarur. Buning uchun ichki qimmatli qog‘ozlar bozorini (IPO jarayonlarini) kengaytirish, bank tizimidagi
uzoq muddatli depozitlar jozibadorligini oshirish va xususiy investitsion fondlar faoliyatini institutsional qo‘llab-
quvvatlash orqali elastiklikni bosqichma-bosqich 0,85-0,90 optimal koridoriga tushirish magsadga muvofiq.

Kredit pufakchalari xavfining oldini olish bo‘yicha makroprudensial choralarni kuchaytirish. Postkeynschilik
maktabi ogohlantirgan iqtisodiy inqirozlarning oldini olish maqsadida, Markaziy bank tomonidan aholining iste’'mol
kreditlari va mikrokreditlar yuklamasini doimiy monitoring qilish, qarz yuklamasi ko‘rsatkichlarini qat’iylashtirish
orqali sun’iy inflyatsion bosim va iste’'mol bozoridagi pufakchalarning shakllanishiga yo‘l qo‘ymaslik talab etiladi.
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