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Annotatsiya. Maqolada O‘zbekistonda kichik biznes subyektlarini moliyalashtirishda raqamli kreditlash va muqobil sko-
ring mexanizmlarini rivojlantirish masalalari tahlil qilingan. Tadgigot jarayonida garov ta’'minotining yetishmasligi, kredit
tarixining shakllanmaganligi hamda kreditlash jarayonidagi institutsional to‘siglar asosiy muammolar sifatida baholangan.
Ragamli platformalar, sun’iy intellekt asosidagi risklarni baholash va bank-fintech hamkorligining moliyaviy inklyuziyani
oshirishdagi ahamiyati asoslangan hamda garovsiz kreditlash imkoniyatlarini kengaytirish bo‘yicha ilmiy-amaliy takliflar
ishlab chigilgan.

Kalit so‘zlar: kichik biznes, ragamli kreditlash, muqgobil skoring, fintech, moliyaviy inklyuziya, garovsiz kredit, sun’iy intel-
lekt, kredit riski.

Abstract. This article examines the development of digital lending and alternative scoring mechanisms for financing
small business entities in Uzbekistan. The main challenges identified include insufficient collateral, the absence of an
established credit history, and institutional barriers in the lending process. The study substantiates the role of digital plat-
forms, artificial intelligence-based risk assessment, and bank-fintech cooperation in promoting financial inclusion. It also
proposes scientific and practical recommendations for expanding access to unsecured lending.

Keywords: small business, digital lending, alternative scoring, fintech, financial inclusion, unsecured credit, artificial intel-
ligence, credit risk.

AHHOTaumsi. B cTaTbe npoaHanMavpoBaHbl BOMPOCHI Pa3BUTUA LMGPOBOro KpeauToBaHUS W MeXaHU3MOB
anbTEepHATMBHOIO CKOpPWUHra B (hMHaHCMpoOBaHWM CyObeKkToB manoro 6usHeca B Y3bekuctaHe. B kayecTtBe OCHOBHbIX
npobnem onpefeneHsbl HEOOCTAaTOMHOCTb 3aI0roBOro 06ecnevyeHns, OTCyTCTBME CHOPMUPOBAHHON KPEOAUTHOW MCTOPUN
W HanmM4me MHCTUTYLMOHanNbHbIX 6apbepoB B npouecce kpeantoBaHns. O6ocHOBaHa ponb LMPOBbLIX MaTdopM, OLEHKN
PUCKOB Ha OCHOBE WCKYCCTBEHHOTO WMHTENMeKTa U coTpyaHUYecTBa GaHKOB C (PUHTEX-KOMMAAHUSIMU B pacluMpeHun
dvHaHcoBOM WMHKMO3UKN. PaspaboTaHbl Hay4YHO-NMpaKTUYeCcKMe MpeasiokeHNss Mo PacLUMpPEHUIO  BO3MOXHOCTEWN
©€e33a5n0oroBoro KpeaAMToBaHUs.

KnioueBble crnioBa: manblii GU3HEC, LMMPOBOE KpeauTOoBaHUE, ansTepHaTVBHbIA CKOPWHE, (UHTEX, drHaHcoBas
VHKII03US, 6€33aMoroBblii KPeauT, MCKYCCTBEHHbBIN UHTENIEKT, KPEQUTHLIA PUCK.

KIRISH

Kichik biznes subyektlari igtisodiy o‘sish, bandlik va hududiy rivojlanishda muhim o‘rin tutadi. O‘zbekistonda
ularning YalMdagi ulushi 2025-yil yanvar—sentabr oylarida 51,5 foizni tashkil etgani mazkur sektorning strategik
ahamiyatini ko‘rsatadi (O‘zbekiston Respublikasi Milliy statistika qo‘mitasi, 2025).

Birog kichik biznesni moliyalashtirishda garov ta’minotining yetishmasligi, kredit tarixining shakllanmaganligi,
moliyaviy hisobotlar shaffofligining pastligi va kredit risklarining yuqori baholanishi kabi muammolar mavjud.
Iimiy adabiyotlarda ushbu cheklovlar axborot assimetriyasi, kredit ratsionirovkasi va gat’iy garov talablari bilan
izohlanadi (Beck & Demirgtig-Kunt, 2006; Stiglitz & Weiss, 1981).

Ragamli kreditlash va mugqgobil skoring mazkur muammolarni yumshatish imkonini beradi. Raqgamli
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kreditlash hujjat aylanishini gisqartirib, kredit garorlarini tezlashtirsa, muqgobil skoring qarz oluvchining kreditga
layoqatliligini bank tranzaksiyalari, solig tushumlari, elektron to‘lovlar va boshga ragamli ma’lumotlar asosida
baholaydi.

O'zbekistonda ragamli moliyaviy platformalar, ta’minotsiz onlayn mikrokreditlash va sun’iy intellekt
asosidagi skoring modellarini joriy etishga qaratilgan huqugqiy-institutsional asoslar shakllanmoqgda. Xususan,
O‘zbekiston Respublikasi Prezidentining 2026-yil 26-maydagi “Moliyaviy xizmatlar ommabopligini oshirish,
kichik va o‘rta biznesni qo‘llab-quvvatlashni kengaytirishga doir navbatdagi chora-tadbirlar to‘g'risida’qgi
PQ-204-son qarorida ushbu yo‘nalishlar bo'yicha muhim vazifalar belgilangan [1]. Mazkur magolaning
magsadi kichik biznesni moliyalashtirishda raqamli kreditlash va muqgobil skoring mexanizmlarini rivojlantirish
yo‘nalishlarini ilmiy asoslashdan iborat.

MAVZUGA OID ADABIYOTLAR SHARHI

Kichik biznes subyektlarini moliyalashtirish masalasi igtisodiy adabiyotlarda axborot assimetriyasi, kredit
ratsionirovkasi, agentlik nazariyasi, moliyaviy inklyuziya va ragamli moliya konsepsiyalari asosida o‘rganilgan.
Mazkur yondashuvlar kichik biznesning an’anaviy bank kreditlaridan foydalanishidagi cheklovlarni hamda
ragamli kreditlash va muqobil skoring mexanizmlarining zarurligini izohlaydi.

Axborot assimetriyasi sharoitida bank kichik biznesning moliyaviy holati va risk darajasi haqida yetarli
ma’lumotga ega bo‘lmaydi. Bu, aynigsa, kredit tarixi gisga va moliyaviy hisobotlari to‘liq shakllanmagan
tadbirkorlarning moliyaviy resurslarga kirishini cheklaydi (Beck & Demirgli¢c-Kunt, 2006). Kredit ratsionirovkasi
nazariyasiga ko‘ra, yuqori risk sharoitida banklar kredit hajmini cheklaydi yoki garov talablarini kuchaytiradi.
Foiz stavkasining oshishi esa har doim ham riskni kamaytirmaydi va risk darajasi yuqori bo‘lgan garz oluvchilar
ulushining ortishiga sabab bo‘lishi mumkin (Stiglitz & Weiss, 1981).

Agentlik nazariyasi bank va tadbirkor manfaatlari o‘rtasidagi tafovut monitoring, hujjatlashtirish va garov
xarajatlarini oshirishini ko‘rsatadi (Jensen & Meckling, 1976). Moliyaviy inklyuziya konsepsiyasi esa kichik
biznesning bank krediti, mikromoliya, lizing, faktoring, sug‘urta va ragamli moliyaviy xizmatlardan foydalanish
imkoniyatlarini kengaytirishni nazarda tutadi (Beck et al., 2009).

Fintech, sun’iy intellekt, katta ma’lumotlar, API integratsiyasi va avtomatlashtiriigan skoring tizimlari kredit
jarayonini tezlashtirish, tranzaksiya xarajatlarini kamaytirish hamda risklarni anigroq baholash imkonini beradi
(Berger & Udell, 2006; Gomber et al., 2017; World Bank & International Finance Corporation, 2022). Mugobil
skoring bank tranzaksiyalari, soliq tushumlari, elektron to‘lovlar, POS-terminal aylanmalari va onlayn savdo
ma’lumotlari asosida kreditga layoqatlilikni baholab, garovga bog‘liglikni kamaytiradi va moliyaviy inklyuziyani
kengaytiradi (International Finance Corporation, 2025; OECD, 2021).

Shunday qilib, kichik biznesni moliyalashtirishdagi cheklovlar nafaqat kredit resurslari yetishmasligi, balki
axborot nomutanosibligi, risklarni baholashdagi noaniglik va yuqori monitoring xarajatlari bilan ham bog'lig.
Ragamli kreditlash va muqobil skoring ushbu muammolarni yumshatishning samarali vositasi hisoblanadi.

TADQIQOT METODOLOGIYASI

Mazkur tadgiqot sifat jihatdan tahliliy va amaliy yo'naltiriigan bo‘lib, unda O‘zbekistonda kichik biznesni
moliyalashtirishda ragamli kreditlash va muqobil skoring mexanizmlari ilmiy-nazariy, qiyosiy, institutsional
hamda deskriptiv-statistik usullar asosida o‘rganildi.

limiy-nazariy tahlil orgali axborot assimetriyasi, kredit ratsionirovkasi, moliyaviy inklyuziya va ragamli
moliyalashtirishga oid gqarashlar umumlashtirildi. Qiyosiy tahlilda an’anaviy va ragamli kreditlash mexanizmlari
hujjatlar hajmi, garor gabul qilish tezligi, risklarni baholash mezonlari va moliyaviy xizmatlardan foydalanish
imkoniyatlari bo‘yicha solishtirildi. Institutsional yondashuv asosida banklar, fintech kompaniyalari, davlat
organlari, kredit byurolari va kafolat fondlari o‘rtasidagi hamkorlik tahlil gilindi.

Tadqigotda Milliy statistika qo‘mitasi, Markaziy bank va normativ-huquqiy hujjatlar ma’lumotlaridan
foydalanildi. Tadqigot obyekti O‘zbekistonda kichik biznesni moliyalashtirish tizimi, predmeti esa ragamli
kreditlash, muqobil skoring va ragamli ma’lumotlar asosida kredit risklarini baholash bilan bog'liq igtisodiy
munosabatlardan iborat.

TAHLIL VA NATIJALAR

Kichik biznesni moliyalashtirishda ragamli yondashuv zarurati
O'zbekiston igtisodiyotida kichik biznes subyektlari igtisodiy faollikni ta’minlash, bandlikni qo‘llab-
quvvatlash, hududiy rivojlanishni jadallashtirish va xususiy sektor ulushini oshirishda muhim o‘rin egallaydi.
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Rasmiy statistik ma’lumotlarga ko‘ra, 2025-yil yanvar—sentabr oylarida kichik tadbirkorlik subyektlarining yalpi
ichki mahsulotdagi ulushi 51,5 foizni tashkil etgan. Igtisodiy faoliyat turlari kesimida esa ushbu sektorning ulushi
gishloqg, o‘'rmon va baligchilik xojaligida 96,9 foiz, qurilishda 77,6 foiz, xizmatlar sohasida 45,1 foiz hamda
sanoatda 26,4 foizga teng bo‘lgan (O‘zbekiston Respublikasi Milliy statistika go‘mitasi, 2025).

Mazkur ko‘rsatkichlar kichik biznesning tarmoglar bo‘yicha ishtiroki turlicha ekanini ko‘rsatadi. Uning
gishloq xofjaligi va qurilishdagi yuqori ulushi ishlab chigarish hamda bandlikni ta’minlashdagi ahamiyatini
tasdiglaydi. Sanoat va xizmatlardagi nisbatan past ulush esa kichik biznesni modernizatsiya qilish, investitsion
salohiyatini va moliyaviy resurslardan foydalanish imkoniyatlarini kengaytirish zarurligini anglatadi.

Quyidagi 1-rasmda kichik tadbirkorlik subyektlarining 2025-yil yanvar—sentabr oylaridagi asosiy igtisodiy
faoliyat turlari bo‘yicha ulushi aks ettirilgan.
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1-rasm. Kichik tadbirkorlik subyektlarining iqtisodiyotdagi ulushi!

1-rasmdan ko‘rinadiki, kichik tadbirkorlik subyektlari gishlog, o‘rmon va baligchilik xo‘jaligi hamda quirilish
sohalarida eng yuqori ulushga ega. Bu holat mazkur tarmoqlarda kichik biznes faoliyatining keng tarqalganligini
va moliyalashtirishga bo‘lgan ehtiyojning doimiy xarakterga ega ekanligini anglatadi. Bunday sharoitda kichik
biznesni moliyalashtirish fagat kredit hajmini oshirish bilan cheklanmasligi, balki kreditga kirish tezligi, ariza
topshirish qulayligi, garov talablarining moslashuvchanligi va risklarni baholash anigligi bilan ham bog'liq
bo‘lishi lozim.

Shu nugtayi nazardan, ragamli kreditlash va mugobil skoring mexanizmlarini rivojlantirish kichik biznesni
moliyalashtirishning muhim yo‘nalishlaridan biri hisoblanadi. Chunki ragamli yondashuv kredit olish jarayonidagi
vaqt va tranzaksiya xarajatlarini kamaytiradi, banklar uchun garz oluvchining real igtisodiy faoliyatini baholash
imkoniyatini kengaytiradi hamda garov ta’'minoti yetarli bo‘lmagan tadbirkorlarni ham moliyaviy tizimga jalb
etishga xizmat giladi. Demak, kichik biznesning iqgtisodiyotdagi yuqori ulushi uning moliyaviy resurslarga
barqaror, tezkor va shaffof kirishini ta’minlovchi ragamli mexanizmlarni joriy etishni talab qgiladi.

An’anaviy kreditlash va ragamli kreditlashning farqli jihatlari

An’anaviy kreditlash tizimida kichik biznes subyektlari uchun asosiy cheklovlardan biri garov ta’'minoti
talabining yugqoriligi hisoblanadi. Amaliyotda ko‘plab tadbirkorlar igtisodiy jihatdan asoslangan biznes loyihaga
ega bo'lsa-da, yetarli garov ta’'minoti mavjud emasligi sababli bank kreditlaridan foydalanish imkoniyatiga
ega bo‘lmaydi. Shuningdek, yangi tashkil etilgan korxonalarda kredit tarixining shakllanmaganligi, moliyaviy
hisobotlarning yetarli darajada yuritiimasligi va rasmiy daromad oqgimlarining to‘liq aks ettiriimasligi kredit olish
jarayonini yanada murakkablashtiradi.

Ragamli kreditlash mazkur cheklovlarni kamaytirishga xizmat qgiluvchi zamonaviy moliyaviy mexanizm
sifatida namoyon bo'‘ladi. Ushbu yondashuvda kredit arizalari onlayn shaklda gabul gilinadi, zarur ma’lumotlar
avtomatik tarzda tekshiriladi, garor qabul qilish jarayoni tezlashadi hamda kreditlash bilan bog‘liq operatsion
xarajatlar gisqaradi. Aynigsa, muqobil skoring tizimlari orgali garz oluvchining kreditga layoqatliligi fagat garov
yoki kredit tarixi asosida emas, balki uning real pul oqgimlari, soliq tushumlari, bank tranzaksiyalari, elektron
to‘lovlari va boshqa ragamli faoliyat ko‘rsatkichlari asosida baholanadi. Bu esa kichik biznes subyektlari uchun
moliyaviy resurslardan foydalanish imkoniyatlarini kengaytiradi.

1 Manba: O‘zbekiston Respublikasi Milliy statistika qo‘mitasi ma’lumotlari asosida muallif tomonidan tuzildi.
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1-jadval. An’anaviy kreditlash va raqamli kreditlash mexanizmlarining qiyosiy tavsifi?
Mezon An’anaviy kreditlash Raqgamli kreditlash
Ariza topshirish shakli Bank filialiga borish orqali Onlayn platforma yoki mobil ilova orgali
Hujjatlar soni Ko‘p hujjat talab qilinadi Minimal hujjatiar yoki gvtomatlk ma’lumot
almashinuvi
Baholash mezoni Garov, kredit tarixi, moliyaviy hisobot Pul oqimi, soliq tUShl.Jmla.r" tranzaksiyalar,
ragamli faoliyat
Qaror gabul qilish muddati Nisbatan uzoq Tezkor yoki avtomatlashtirilgan
Kreditga kirish imkoniyati Garovga kuchli bog'liq Ma’lumotlar sifati va to‘lov intizomiga bog‘liq
Risk monitoringi Davriy tekshiruvlar orqali Real vaqgtga yaqin ragamli monitoring orgali

Bank kreditlari va foiz stavkalari: ragamli kreditlash zaruratini asoslovchi omillar

O'zbekistonda kichik biznes subyektlarini moliyalashtirishda bank kreditlari asosiy moliyaviy manbalardan
biri bo‘lib golmogda. O‘zbekiston Respublikasi Markaziy banki ma’lumotlariga ko'ra, 2026-yil 1-aprel holatiga
bank tizimining jami kredit portfeli 623 286 mird so‘mni tashkil etgan. Shundan yuridik shaxslarga ajratilgan
kreditlar 396 205 mird so‘mni, jismoniy shaxslarga ajratilgan kreditlar esa 227 081 mird so‘mni tashkil gilgan.
Banklar mulkchilik tarkibi bo‘yicha garalganda, davlat ulushi mavjud banklar kredit portfeli 415 581 mird so‘mga,
boshga banklar kredit portfeli esa 207 705 mird so‘mga teng bo‘lgan (O‘zbekiston Respublikasi Markaziy banki,
2026a).

Mazkur ko‘rsatkichlar bank kreditlari korporativ sektor, jumladan, kichik biznes subyektlari uchun muhim
moliyalashtirish kanali bo‘lib qolayotganini ko‘rsatadi. Shu bilan birga, kredit resurslari giymatining yuqoriligi
kichik biznes uchun muhim cheklovchi omil hisoblanadi. Markaziy bankning milliy valyutadagi kreditlar bo‘yicha
statistik ma’lumotlariga ko‘ra, 2026-yil mart oyida kreditlar bo'yicha ofrtacha tortilgan foiz stavkalari yuridik
shaxslar uchun 22,6 foiz, jismoniy shaxslar uchun esa 21,9 foizni tashkil etgan (O‘zbekiston Respublikasi
Markaziy banki, 2026b).

Yugqori foiz stavkalari kichik biznes subyektlarining garz yukini oshiradi, investitsion loyihalar rentabelligini
pasaytiradi va kredit olish bo'yicha ehtiyotkorlikni kuchaytiradi. Shu sababli kreditlash jarayonida tranzaksiya
xarajatlarini kamaytirish, risklarni anigroq baholash, kredit garorlarini tezlashtirish va garovga haddan tashqari
bog‘liglikni pasaytirish uchun ragamli kreditlash hamda mugqobil skoring mexanizmlarini rivojlantirish zarur.
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2-rasm. Bank tizimi kredit portfeli tarkibi (2026-yil 1-aprel holatiga)®.

2-rasmdan ko‘rinadiki, bank tizimi kredit portfelida yuridik shaxslarga ajratilgan kreditlar ustun mavgega
ega bo'lib, bu korporativ sektorning bank moliyalashtirishiga yuqori darajada bog'ligligini ko‘rsatadi. Shu

2 Manba: Muallif tomonidan ishlab chiqildi.

3 Manba: O‘zbekiston Respublikasi Markaziy banki ma’lumotlari asosida muallif tomonidan tuzildi
(O'zbekiston Respublikasi Markaziy banki, 2026a).
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bilan birga, kredit portfelining katta gismi davlat ulushi mavjud banklar hissasiga to‘g‘ri kelishi kichik biznesni
moliyalashtirishda institutsional tarkibning muhim ahamiyatga ega ekanligini anglatadi. Biroq rasm kredit
portfeli tarkibini umumiy nisbatlarda aks ettiradi, quyidagi jadval esa ushbu ko‘rsatkichlarni migdoriy giymat,
ulush va iqtisodiy izohlar asosida batafsil tizimlashtiradi.

2-jadval. Bank sektori kredit portfeli bo‘yicha asosiy ko‘rsatkichlar*

Ko‘rsatkich Qiymat Ulushi I1zoh
Jami kreditlar 623 286 mird so'm 100,0% Bank tizimi bo'yicha jami kredit portfeli
Yuridik shaxslarga kreditlar 396 205 mird so‘'m 63,6% Korporativ sektor kreditlari
Jismoniy shaxslarga kreditlar 227 081 mird so‘m 36,4% Aholi kreditlari
Daviat ulushi mavjud banklar | 45 584 110 so'm 66,7% Davlat ulushi mavjud banklar portfeli
kreditlari
Boshqa banklar kreditlari 207 705 mird so'm 33,3% Davat ulushi ma;gjr?f;? Imagan banklar
Yuridik shaxslar kreditlari 22,6 foiz — 2026-yil mart oyidagi o‘rtacha tortilgan stavka

bo‘yicha stavka

Mugqobil skoring mexanizmining igtisodiy mazmuni

Mugqobil skoring — bu qarz oluvchining kreditga layoqatliligini an’anaviy kredit tarixi, daromad, garz yuki
va garov ta’minoti kabi mezonlar bilan bir gatorda qo‘shimcha ragamli ma’lumotlar asosida baholash tizimidir.
An’anaviy kredit skoringi ko‘proq rasmiy moliyaviy hisobotlar, kredit tarixi va garov ta’minotiga tayansa, muqobil
skoring garz oluvchining real igtisodiy faolligi, pul ogimlari, to‘lov intizomi va ragamli tranzaksiyalarini kompleks
tahlil gilishga asoslanadi.

Kichik biznes subyektlari uchun mugqobil skoring mexanizmi alohida ahamiyatga ega. Chunki yangi tashkil
etilgan yoki norasmiylik darajasi yuqori bo‘lgan kichik korxonalar ko‘pincha uzoq muddatli kredit tarixiga,
yetarli garov ta’minotiga yoki to‘liqg moliyaviy hisobotlarga ega bo‘lmaydi. Biroq ularning soliq tushumlari, bank
tranzaksiyalari, POS-terminal aylanmalari, elektron tijoratdagi savdo hajmi yoki to‘lov intizomi bargaror bo'lishi
mumkin. Ana shu ragamli izlardan muqobil skoring orgali kredit riskini baholashda qo‘shimcha axborot manbai
sifatida foydalaniladi.

Mugqobil skoringning iqtisodiy mohiyati shundan iboratki, u bank va tadbirkor o‘rtasidagi axborot
assimetriyasini kamaytiradi, kredit garorlarini tezlashtiradi hamda garov talablariga yuqori darajadagi bog'liglikni
kamaytiradi. Natijada an’anaviy kreditlash mezonlari bo‘yicha “yetarli darajada ishonchli” deb baholanmagan,
biroq real iqtisodiy faoliyat yuritayotgan kichik biznes subyektlari uchun moliyaviy resurslardan foydalanish
imkoniyati kengayadi.

PQ-204 qarori asosida ragamli kreditlash va muqobil skoringni rivojlantirish yo'nalishlari

O‘zbekiston Respublikasi Prezidentining 2026-yil 26-maydagi “Moliyaviy xizmatlar ommabopligini oshirish,
kichik va ofrta biznesni qo‘llab-quvvatlashni kengaytirishga doir navbatdagi chora-tadbirlar to‘g‘risida”gi
PQ-204-son garorida ta’'minotsiz onlayn mikrokreditlashni kengaytirish, ragamli moliyaviy platformani “Elektron
hukumat” ma’lumotlar bazalari bilan integratsiya gilish hamda kichik va o‘rta biznesga oid ma’lumotlarni
avtomatik olish nazarda tutilgan [1]. Bu kredit jarayonida hujjat yig‘ish, ma’lumotlarni go‘lda tekshirish va vaqt
sarfini kamaytirib, garov ta’minoti, kredit tarixi yoki to‘liq moliyaviy hisoboti yetarli darajada shakllanmagan
mikrofirmalarning moliyaviy resurslarga kirishini kengaytiradi.

Sun’iy intellektga asoslangan mugqobil skoring garz oluvchining kreditga layoqatliligini soliq tushumlari,
bank tranzaksiyalari, elektron hisob-fakturalar, onlayn savdo va POS-terminal ma’lumotlari asosida baholash
imkonini beradi. Shu jihatdan mazkur qaror bank-fintech hamkorligini rivojlantirish, kredit jarayonlarini
tezlashtirish va moliyaviy inklyuziyani oshirishning muhim institutsional asosidir.

Mexanizm tadbirkorning onlayn ariza topshirishi, ragamli ma’lumotlarning avtomatik yig‘ilishi, muqobil
skoring va kredit riskining hisoblanishi, moliyalashtirish limitining belgilanishi hamda bank takliflarini tanlash,
kredit ajratish va monitoring bosgichlarini gamrab oladi.

4 Manba: O‘zbekiston Respublikasi Markaziy banki statistik ma’lumotlari va pul-kredit siyosati sharhi
asosida tuzildi.
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Raqgqamli kreditlash va muqobil skoring mexanizmining soddalashtirilgan modeli

1. Tadbirkor 2. Ma’lumotlar 3. Mugobil 4. Bank takliflari
onlayn ariza beradi avtomatik yig“iladi skoring hisoblanadi solishtiriladi
A A 4"
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i i i
Soliq, bank, POS, Al asosida risk Kredit ajratish,
e-commerce, to‘lov baholash va limit monitoring va
ma’lumotlari belgilash qayta aloqa

3-rasm. Ragamli kreditlash va muqobil skoring mexanizmining soddalashtirilgan modeli°.

Ragamli kreditlash ekotizimi

O'zbekiston sharoitida kichik biznesni raqamli kreditlash ekotizimi banklar, fintech kompaniyalari, davlat
organlari, kredit byurolari, kafolat fondlari, regulyator va tadbirkorlik subyektlari o'rtasidagi integratsiyaga
asoslanishi lozim. Ushbu ekotizimda har bir ishtirokchi o'z vazifasini bajarsa, ragamli kreditlash kichik biznes
moliyalashtirishining samarali mexanizmiga aylanishi mumkin.

Ushbu integratsiyalashgan ekotizimning sxematik tuzilishi quyidagi rasmda keltirilgan. Mazkur tuzilmada
kichik biznes subyekti markaziy bo‘g‘in sifatida namoyon bo'lib, u tijorat banklari, fintech kompaniyalari, soliq
organlari, kredit byurolari, davlat kafolat fondlari, regulyator va boshga institutsional subyektlar bilan ikki
tomonlama axborot hamda resurslar almashinuvi asosida o‘zaro integratsiyalashgan.

Ragamli kreditlash ekotizimi

Tijorat
banklari
) B.oshga Fintech
institutsional kompaniyalari
subyektlar \ /y paniy:
5 Kichik biznes i
«— > Soliq
Regulyator subyekti organlari
Davlat Kredit
kafolat fondlari byurolari

4-rasm. O‘zbekiston sharoitida kichik biznesni ragamli kreditlash ekotizimi®.

Tadgiqot natijalari raqgamli kreditlash va mugqobil skoring kichik biznesni moliyalashtirishda axborot
assimetriyasi, yuqori garov talablari va kredit garorlarini gabul qilish muddatining cho‘zilishi kabi cheklovlarni
kamaytirishini ko‘rsatdi. Bu Stiglitz va Weissning (1981) kredit ratsionirovkasi nazariyasiga mos bo'lib, muqobil
ma’lumotlar asosida risklarni aniqroq baholash kreditlarni umumiy cheklash o‘rniga individual garor gabul qilish
imkonini beradi.

Mazkur natijalar Beck va Demirglig-Kunt (2006) qayd etgan garov yetishmasligi, axborot cheklanganligi
va moliyaviy hisobotlar shaffofligining pastligi kabi muammolar bilan ham bog‘liq. Mugobil skoring kredit tarixi
yetarli bo‘lmagan tadbirkorlarning soliq tushumlari, bank tranzaksiyalari va elektron savdo ma’lumotlari asosida
kreditga layoqatliligini baholab, garovga bog'liglikni kamaytiradi.

5 Manba: Muallif tomonidan ishlab chiqildi.
6 Manba: Muallif tomonidan ishlab chiqildi.
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IFC va OECD yondashuvlarida ragamli moliyalashtirish samaradorligi ma’lumotlar almashinuvi, ragamli
infratuzilma va xususiy fintech ekotizimining rivojlanganligiga bog‘lanadi. O‘zbekistonda esa ragamli kreditlash
davlat platformasi va “Elektron hukumat” ma’lumotlar bazalari integratsiyasiga asoslanmoqgda. Shu sababli
ochig API standartlari, banklar va fintech kompaniyalari hamkorligi hamda ragobat muhitini rivojlantirish
muhimdir.

Tadgigotning asosiy cheklovi tahlilning rasmiy statistika va ikkilamchi manbalarga tayanganidir. Markaziy
bank ma’lumotlarida kichik biznes kreditlari alohida ajratiimagani va muqobil skoringning amaliy samaradorligi
mikro darajadagi ma’lumotlar asosida baholanmagani natijalarni umumlashtirish imkoniyatini cheklaydi.
Kelgusida ushbu mexanizmlarning kredit sifati, ajratish tezligi va moliyaviy inklyuziyaga ta’sirini empirik
baholash magsadga muvofig.

XULOSA VA TAKLIFLAR

Kichik biznes subyektlarini moliyalashtirishda ragamli kreditlash va muqobil skoring mexanizmlarini
rivojlantirish O‘zbekiston uchun dolzarb ilmiy-amaliy masalalardan biridir. 2025-yil yanvar—sentabr holatiga
kichik tadbirkorlik subyektlarining YalMdagi ulushi 51,5 foizni tashkil etgani ushbu sektorning igtisodiy o'sish,
bandlik va hududiy rivojlanishdagi strategik ahamiyatini ko‘rsatadi. Shu bilan birga, yuridik shaxslar uchun
bank kreditlari bo‘yicha o‘rtacha tortilgan foiz stavkasining 22,6 foiz darajasida shakllanishi kichik biznes uchun
moliyalashtirish giymati hali ham muhim cheklovchi omil bo‘lib golayotganini anglatadi.

Tadqiqot natijalari shuni ko‘rsatadiki, an’anaviy kreditlash modeli garov ta’minoti, kredit tarixi va rasmiy
moliyaviy hisobotlarga kuchli bog‘liq bo‘lgani sababli ayrim kichik biznes subyektlari uchun yetarli darajada
qulay bo‘lmasligi mumkin. Ragamli kreditlash esa kredit olish jarayonini soddalashtirish, garor gabul qilish
muddatini gisqartirish, tranzaksiya xarajatlarini kamaytirish va moliyaviy xizmatlardan foydalanish imkoniyatlarini
kengaytirishga xizmat qgiladi.

Mugqobil skoring garz oluvchining kreditga layoqgatliligini fagat garov yoki kredit tarixi asosida emas, balki
bank tranzaksiyalari, soliq tushumlari, elektron savdo aylanmasi, POS-terminal tushumlari va to‘lov intizomi
kabi real igtisodiy faoliyatni aks ettiruvchi ragamli ma’lumotlar asosida baholash imkonini beradi. Bu bank
va tadbirkor o‘rtasidagi axborot assimetriyasini kamaytiradi, kredit riskini anigroq baholashga yordam beradi
hamda garov talablariga yuqori darajadagi bog‘liglikni kamaytiradi.

O‘zbekiston sharoitida ragamli kreditlash va muqobil skoring mexanizmlarini samarali joriy etish uchun,
birinchidan, yagona ragamli moliyaviy platformani soliq, bank, kredit byurolari, elektron hisob-faktura va
to‘lov tizimlari ma’lumotlari bilan integratsiya qilish; ikkinchidan, ta’'minotsiz yoki gisman ta’'minotli onlayn
mikrokreditlash imkoniyatlarini kengaytirish; uchinchidan, muqobil skoring modellarida sun’iy intellekt va katta
ma’lumotlar tahlilidan foydalanish bilan birga algoritmik shaffoflik hamda ma’lumotlar xavfsizligini ta’minlash;
to‘rtinchidan, banklar va fintech kompaniyalari o‘rtasidagi hamkorlikni kuchaytirish; beshinchidan, kichik biznes
subyektlarining moliyaviy va ragamli savodxonligini oshirish magsadga muvofigdir.

Umuman olganda, ragamli kreditlash va muqobil skoring kichik biznesni moliyalashtirish tizimini
modernizatsiya gilishning muhim institutsional vositasi hisoblanadi. Ushbu mexanizmlar to‘g'ri joriy etilganda
kreditlash jarayoni tezlashadi, moliyaviy inklyuziya kengayadi, kredit risklarini baholash sifati oshadi va kredit
tarixiga ega bo‘lmagan, biroq real iqgtisodiy faoliyat yuritayotgan tadbirkorlarni rasmiy moliyaviy tizimga jalb
qgilish imkoniyati kuchayadi.
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