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05.01.00 –	Axborot texnologiyalari, boshqaruv va kompyuter 
grafikasi

05.01.01 –	Muhandislik geometriyasi va kompyuter grafikasi. 
Audio va video texnologiyalari

05.01.02 –	Tizimli tahlil, boshqaruv va axborotni qayta ishlash
05.01.03 –	Informatikaning nazariy asoslari
05.01.04 – Hisoblash mashinalari, majmualari va kompyuter 

tarmoqlarining matematik va dasturiy ta’minoti
05.01.05 – Axborotlarni himoyalash usullari va tizimlari. Axborot 

xavfsizligi
05.01.06 – Hisoblash texnikasi va boshqaruv tizimlarining 

elementlari va qurilmalari
05.01.07 – Matematik modellashtirish
05.01.11 – Raqamli texnologiyalar va sun’iy intellekt
05.02.00 – Mashinasozlik va mashinashunoslik
05.02.08 – Yer usti majmualari va uchish apparatlari
05.03.02 – Metrologiya va metrologiya ta’minoti
05.04.01 – Telekommunikasiya va kompyuter tizimlari, 

telekommunikasiya tarmoqlari va qurilmalari. 
Axborotlarni taqsimlash

05.05.03 – Yorugʻlik texnikasi. Maxsus yoritish texnologiyasi
05.05.05 – Issiqlik texnikasining nazariy asoslari
05.05.06 – Qayta tiklanadigan energiya turlari asosidagi energiya 

qurilmalari
05.06.01 – Toʻqimachilik va yengil sanoat ishlab chiqarishlari 

materialshunosligi

05.08.03 – Temir yoʻl transportini ishlatish
05.09.01 – Qurilish konstruksiyalari, bino va inshootlar
05.09.04 – Suv ta’minoti. Kanalizatsiya. Suv havzalarini 

muhofazalovchi qurilish tizimlari
10.00.06 – Qiyosiy adabiyotshunoslik, chog‘ishtirma tilshunoslik 

va tarjimashunoslik
10.00.04 – Yevropa, Amerika va Avstraliya xalqlari tili va adabiyoti
08.00.01 – Iqtisodiyot nazariyasi
08.00.02 – Makroiqtisodiyot
08.00.03 – Sanoat iqtisodiyoti
08.00.04 – Qishloq xo‘jaligi iqtisodiyoti
08.00.05 – Xizmat ko‘rsatish tarmoqlari iqtisodiyoti
08.00.06 – Ekonometrika va statistika
08.00.07 – Moliya, pul muomalasi va kredit
08.00.08 – Buxgalteriya hisobi, iqtisodiy tahlil va audit
08.00.09 – Jahon iqtisodiyoti
08.00.10 – Demografiya. Mehnat iqtisodiyoti
08.00.11 – Marketing
08.00.12 – Mintaqaviy iqtisodiyot
08.00.13 – Menejment
08.00.14 – Iqtisodiyotda axborot tizimlari va texnologiyalari
08.00.15 – Tadbirkorlik va kichik biznes iqtisodiyoti
08.00.16 – Raqamli iqtisodiyot va xalqaro raqamli integratsiya
08.00.17 – Turizm va mehmonxona faoliyati

Maʼlumot uchun, ОАК 
Rayosatining 2024-yil 28-avgustdagi 360/5-son qarori 

bilan “Dissertatsiyalar asosiy ilmiy natijalarini chop 
etishga tavsiya etilgan milliy ilmiy nashrlar ro‘yxati”ga 
texnika va iqtisodiyot fanlari bo‘yicha “Muhandislik va 

iqtisodiyot” jurnali ro‘yxatga kiritilgan.

M u a s s i s: “Tadbirkor va ishbilarmon” MChJ
H a m k o r l a r i m i z: 
1.	 Toshkent shahridagi G.V.Plexanov nomidagi Rossiya iqtisodiyot universiteti 
2.	 Toshkent davlat iqtisodiyot universiteti
3.	 Toshkent irrigatsiya va qishloq xo‘jaligini mexanizatsiyalash muhandislari instituti” milliy tadqiqot universiteti 
4.	 Islom Karimov nomidagi Toshkent davlat texnika universiteti
5.	 Muhammad al-Xorazmiy nomidagi Toshkent axborot texnologiyalari universiteti 
6.	 Toshkent davlat transport universiteti 
7.	 Toshkent arxitektura-qurilish universiteti
8.	 Toshkent kimyo-texnologiya universiteti
9.	 Jizzax politexnika instituti
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Аннотация. В статье исследованы вопросы экономической сущности и особенности увеличения капитализации 
коммерческих банков в условиях развития рыночных отношений. Сформулированы научные выводы, предложения 
и рекомендации авторов по повышению уровня капитализации коммерческих банков Республики Узбекистан.

Ключевые слова: капитал банков, капитализация коммерческих банков, банковские инновации, активы банков, 
обязательства банков, банковские операции.
Annotatsiya. Maqolada bozor munosabatlari rivojlanishi sharoitida tijorat banklari kapitalizatsiyasini oshirishning iqtisodiy 
mohiyati va o‘ziga xos xususiyatlari tadqiq etilgan. O‘zbekiston Respublikasida tijorat banklari kapitalizatsiyasini oshirish 
bo‘yicha mualliflarning ilmiy xulosalari, taklif va tavsiyalari shakllantirilgan.

Kalit so‘zlar: bank kapitali, tijorat banklari kapitalizatsiyasi, bank innovatsiyalari, bank aktivlari, bank majburiyatlari, bank 
operatsiyalari.
Abstract. The article examines the economic essence and specific features of increasing the capitalization of commercial 
banks in the context of developing market relations. The authors formulate scientific conclusions, proposals, and 
recommendations aimed at increasing the capitalization of commercial banks in the Republic of Uzbekistan.

Keywords: bank capital, commercial bank capitalization, banking innovations, bank assets, bank liabilities, banking 
operations.

В В Е Д Е Н И Е
В условиях активного внедрения и развития инноваций и информационных технологий в банковской 

системе увеличение капитализации коммерческих банков приобретает важное практическое значение 
для укрепления их ликвидности и финансовой устойчивости. Именно капитализация способствует 
расширению ресурсного потенциала банков за счёт привлечения дополнительных прямых и 
портфельных инвестиций. По этой причине уровень капитализации тесно связан с масштабами и 
динамикой развития финансового рынка. Кроме того, чем выше капитализация, тем выше стоимость 
активов банка и его инвестиционная привлекательность, что создаёт дополнительные возможности 
для привлечения кредитных ресурсов и расширения деятельности. В рамках отдельного финансового 
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института уровень капитализации также характеризует эффективность управленческих решений и 
способность менеджмента обеспечивать устойчивое развитие банка.

Следует отметить, что в развитых странах накоплен значительный теоретический, методологический 
и практический опыт в области повышения капитализации, моделирования, прогнозирования, анализа, 
оценки и регулирования финансовой устойчивости коммерческих банков. Изучение передового 
зарубежного опыта в данном направлении имеет важное практическое значение для дальнейшего 
повышения капитализации, укрепления ликвидности и обеспечения финансовой устойчивости 
коммерческих банков Узбекистана в условиях инновационного развития экономики.

Указом Президента Республики Узбекистан от 12 мая 2020 года № ПП-5992 «О стратегии 
реформирования банковской системы Республики Узбекистан на 2020–2025 годы» утверждена 
дорожная карта реформирования банковской системы, а также определены целевые показатели её 
реализации [1]. Данная стратегия была разработана Центральным банком и Министерством финансов 
Республики Узбекистан в сотрудничестве со Всемирным банком с учётом результатов комплексного 
анализа текущего состояния банковской системы страны, а также передового международного опыта 
трансформации финансового сектора.

Глобальное развитие рыночных отношений современной экономики требует от коммерческих банков 
постоянного совершенствования механизмов повышения капитализации и укрепления финансовой 
устойчивости на основе принципов рыночной эффективности и экономической рациональности. 
В частности, в Стратегии развития Нового Узбекистана на 2022–2026 годы особое внимание 
уделяется ускоренному внедрению цифровых технологий, совершенствованию инфраструктуры, 
повышению эффективности государственного управления и расширению использования современных 
информационных платформ, включая портал «Открытый бюджет» [2]. Реализация данных направлений 
создаёт благоприятные условия для дальнейшего развития банковской системы и повышения её 
устойчивости.

Результаты исследования финансово-банковских систем развитых и развивающихся стран 
показывают, что капитализация коммерческих банков оказывает значительное влияние на устойчивое 
развитие национальной экономики. Банковские кредиты способствуют развитию малого и среднего 
бизнеса, частного предпринимательства, а также стимулируют развитие инновационной и цифровой 
экономики.

Дальнейшее развитие цифровых технологий в экономике и банковской системе обусловлено 
глобальным прогрессом в области информационных технологий, телекоммуникаций и цифровых 
финансовых решений. В этих условиях повышение капитализации коммерческих банков становится 
одним из ключевых факторов обеспечения их конкурентоспособности, финансовой устойчивости и 
эффективного функционирования в современной экономике.

О Б З О Р  Л И Т Е Р А Т У Р Ы  П О  Т Е М Е
Теоретические, методологические и практические вопросы увеличения капитализации, а также 

управления активами и пассивами коммерческих банков были исследованы в научных трудах 
зарубежных ученых-экономистов, таких как Э. Гилл, Т. Кох, Э. Рид, Х. Грюнинг, Э. Доллан, Л. Роджер, 
А. Симановский, О. И. Лаврушин, В. Усоскин, Г. Панова, Ж. Синки, Р. Коттер, У. Сото, С. Моисеев,  
Е. Жукова, Г. Белоглазова, Н. Валенцева, А. Гавриленко, В. Колесников, Г. Коробова, Л. Батракова,  
А. Литвинова, О. Овчинникова, В. Родионова, И. Рыкова, Г. Тосунян и других.

Научные подходы к увеличению капитализации, а также управлению активами и пассивами 
коммерческих банков получили практическое развитие и в работах отечественных ученых-экономистов 
и специалистов, таких как Ш. Абдуллаева, Т. Бобакулов, Б. Бердияров, Т. Каралиев, Ф. Муллажанов, А. 
Омонов, Н. Холмуродов, Р. Таджиев, Р. Шомуродов, Н. Каримов, И. Таймухамедов, М. Нурмуратов, З. 
Холмахмадов и другие.

Капитализация во многом определяется темпами экономического роста и уровнем глобальной 
конкурентоспособности национальной экономики, тогда как капитал банка характеризуется 
относительной устойчивостью. В этой связи стандарты Базель II и Базель III направлены на 
совершенствование концепции регулятивного капитала и вывод ее на качественно новый уровень, 
ориентированный на рыночные оценки, поскольку стандарт Базель I основывался преимущественно на 
фиксированных требованиях к капиталу без полного учета фактических рисков и потребностей банков 
в капитале [4].

Понятия структуры активов и структуры пассивов коммерческого банка являются основополагающими 
в теории банковского дела, поскольку деятельность банка связана с эффективным формированием 
пассивной базы и последующим размещением привлеченных ресурсов в доходные активные операции. 
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Вместе с тем, управление структурой активов и пассивов как самостоятельное направление банковского 
менеджмента получило активное развитие сравнительно недавно.

Так, в учебнике «Банковское дело», изданном в 2009 году под редакцией известного ученого-
экономиста О. И. Лаврушина, структура активов определяется как «соотношение различных по качеству 
статей актива баланса банка к общему итогу баланса» [5]. При этом определение структуры пассивов в 
данном источнике подробно не раскрывается.

В дальнейшем сформировалась концепция управления активами и пассивами банка как важного 
элемента банковского менеджмента. Различные авторы уделяли данному вопросу значительное 
внимание. Так, в четвертом издании учебника «Банковское дело» под редакцией В. И. Колесникова 
управление активами и пассивами рассматривается как составная часть управления ликвидностью 
банка: «Процесс управления ликвидностью банка включает совокупность методов и мероприятий по 
управлению активами и пассивами» [6].

Наиболее комплексный подход предложен известным ученым-экономистом П. С. Роузом, 
который рассматривает управление активами и пассивами как систему стратегических и тактических 
мероприятий, направленных на обеспечение соответствия структуры баланса банка его стратегическим 
целям. По его мнению, «основная цель управления активами и пассивами заключается в максимизации 
или, по крайней мере, стабилизации величины банковской маржи (разницы между процентными 
доходами и процентными расходами) при допустимом уровне риска» [7].

М Е Т О Д О Л О Г И Я  И С С Л Е Д О В А Н И Я
Целью исследования является раскрытие экономической сущности и особенностей капитализации 

коммерческих банков, выявление актуальных проблем, связанных с увеличением капитализации в 
условиях развития рыночных отношений в Узбекистане, а также разработка научных предложений, 
направленных на их эффективное решение.

Объектом исследования выступают коммерческие банки Республики Узбекистан, а предметом 
исследования являются финансовые отношения, возникающие в процессе увеличения капитализации 
коммерческих банков и обеспечения устойчивости банковской системы.

Методология исследования основана на использовании общенаучных методов, включая анализ, 
синтез, сравнительный анализ, а также метод экспертной оценки. Информационную базу исследования 
составили официальные статистические данные Центрального банка Республики Узбекистан.

А Н А Л И З  И  Р Е З УЛ ЬТ А Т Ы
Сущность процесса капитализации заключается в повышении стоимости капитала, 

принадлежащего субъектам всех уровней экономики страны, в результате роста их хозяйственного 
потенциала и повышения эффективности деятельности. Таким образом, уровень капитализации во 
многом определяет темпы экономического роста и глобальную конкурентоспособность национальной 
экономики.

Проведённый анализ данной проблемы показал, что вопросы капитализации коммерческих 
банков Узбекистана требуют дальнейшего комплексного научного изучения. В настоящее время меры 
по повышению капитализации банков последовательно совершенствуются с учётом современных 
требований рыночной экономики. При этом понятие капитализации постепенно расширяет своё 
содержание и рассматривается не только как увеличение собственного капитала, но и как важный 
показатель рыночной стоимости и устойчивости банковских институтов. В частности, Питер С. Роуз 
отмечает, что «мы часто оперируем термином “капитализация”, понимая под этим собственные 
средства или собственный капитал банков и его достаточность для покрытия рисков» [8].

Действительно, для частных и государственных компаний, а также банков собственные средства 
являются одним из ключевых источников повышения уровня капитализации. В то же время для 
компаний и банков, акции которых обращаются на фондовом рынке, важную роль играет рыночная 
стоимость капитала. Так, по состоянию на 01.01.2020 года рыночная капитализация всех публичных 
компаний мира составляла 96 трлн долларов США, из которых 5,6 трлн долларов США приходилось на 
коммерческие банки. При этом общая капитализация публичных компаний превышала объём мирового 
валового внутреннего продукта, который в 2019 году составил 85,91 трлн долларов США [9].

В научной литературе финансовая устойчивость коммерческого банка рассматривается с различных 
позиций. Так, по мнению Е.А. Тархановой, понятие «устойчивость» является более фундаментальным 
по сравнению с понятием «надёжность». По её мнению, устойчивым может быть только надёжный 
коммерческий банк, тогда как надёжный банк не всегда характеризуется устойчивостью в долгосрочной 
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перспективе. В этой связи Е.А. Тарханова определяет финансовую устойчивость коммерческого 
банка как его способность достигать равновесного состояния в существующей экономической среде 
и сохранять данное состояние в течение длительного периода времени под воздействием внешних и 
внутренних факторов [10].

По нашему мнению, можно выделить следующие актуальные направления повышения 
капитализации коммерческих банков:

– влияние инноваций и информационных технологий на повышение капитализации банков. В 
условиях цифровизации данные факторы способствуют укреплению ликвидности и финансовой 
устойчивости банков;

– привлечение частных инвестиций в развитие банковской деятельности, а также совершенствование 
механизмов их оценки и эффективного использования;

– укрепление финансовой устойчивости коммерческих банков на основе совершенствования 
методов управления капиталом с учётом принципов рыночной эффективности;

– анализ объёма и динамики собственного капитала банков, структуры уставного капитала и других 
показателей, характеризующих уровень капитализации;

– совершенствование механизмов регулирования рисков банковской деятельности, включая 
применение дифференцированных требований к достаточности капитала с учётом финансового 
состояния банков;

– дальнейшее совершенствование нормативно-правовой и экономической среды, способствующей 
стимулированию увеличения капитала банков.

Поддержание устойчивости банковского сектора имеет важное значение для обеспечения 
стабильного развития национальной экономики и повышения её инвестиционного потенциала. В этой 
связи коммерческим банкам целесообразно уделять особое внимание вопросам анализа, управления 
капиталом и ликвидностью активных операций, что будет способствовать укреплению их финансовой 
устойчивости и повышению эффективности деятельности (Таблица 1).

Таблица 1. Динамика ликвидности банковского сектора в Узбекистане1

Показатели 01.03.2023 01.03.2024 01.03.2025
Высоколиквидные активы (млрд. cум) 94 426 93 556 138 967
Отношение высоколиквидных активов к совокупным 
активам,% 16,8% 14,4% 17,8%

Коэффициент покрытия ликвидности (мин. значение 100%) 191,6% 154,6% 194,7%
Коэффициент чистого стабильного финансирования (мин. 
значение 100%) 113,9% 111,3% 115,9%

Коэффициент мгновенной ликвидности (мин. значение 
25%) 107,4% 96,5% 124,4%

Анализ таблицы 1 показывает, что высоколиквидные активы коммерческих банков страны по 
состоянию на 1 марта 2025 года по сравнению с 1 марта 2023 года значительно увеличились на 47,1%, 
или на 44,5 млрд сумов. В том числе коэффициент покрытия ликвидности, коэффициент стабильного 
финансирования и коэффициент мгновенной ликвидности также увеличились за аналогичный период.

В банковской сфере максимальный доход приносят кредитные операции, содержащие основной 
риск потерь, поэтому «управление портфелями кредитов — это поиск наилучшего соотношения между 
риском и прибылью всего банковского портфеля кредитов», способствующий укреплению финансовой 
устойчивости банка в части такого признака, как финансовое равновесие.

Конечно, трудно переоценить одно из важнейших условий стабильной деятельности банка — 
величину собственного капитала, которая формируется за счёт вкладов учредителей, прибыли и 
формируемых из неё фондов. Собственный капитал банка представляет собой совокупность различных 
по назначению полностью оплаченных элементов, обеспечивающих экономическую самостоятельность, 
стабильность и устойчивость банка.

Как правило, в основе оценки финансовой устойчивости коммерческого банка лежит анализ 
качества его активов. Необходимо учитывать, что объём активов, взятый сам по себе, не может 
обеспечить полноту и объективность анализа деятельности банка. Одной из задач оценки финансовой 
устойчивости банка является определение величины безнадёжных, проблемных и невозвратных 
активов и их доли в совокупном портфеле активов банка.

1	  Таблица рассчитана и составлена авторами на основе данных сайта https://cbu.uz/ru/statistics/
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Качество активов подразумевает наилучшее соотношение ликвидности, доходности и 
рискованности активов. Структура и качество активов в значительной степени обусловливают 
ликвидность и платёжеспособность банка и, в конечном итоге, его надёжность как признак финансовой 
устойчивости. Кроме того, высокое качество активов способствует получению банком сверхприбыли.

Чтобы оценить финансовую устойчивость банков, по нашему мнению, недостаточно только тех 
показателей, которые используются в банковской практике для анализа качества активов.

В Ы В О Д Ы  И  Р Е К О М Е Н Д А Ц И И
По результатам исследования теоретических основ увеличения капитализации коммерческих 

банков в условиях внедрения инноваций сформулированы следующие научные выводы, предложения 
и рекомендации:

1. В широком понимании рыночная капитализация компании представляет собой оценку стоимости 
компании через совокупную рыночную стоимость её акций, допущенных к обращению на фондовой 
бирже, а также прирост стоимости за счёт прибыли, гудвилла и рыночных ожиданий. В современных 
условиях повышение уровня капитализации и снижение банковских рисков во многом обеспечивается 
активным внедрением цифровых технологий во все направления банковской деятельности.

2. Исследование банковских систем развитых и развивающихся стран показывает, что финансовая 
устойчивость является важнейшей характеристикой стабильного функционирования и перспективного 
развития банка как ключевого элемента банковской системы. Устойчивость отдельного банка, его 
ликвидность, надёжность и общая стабильность банковской системы взаимосвязаны и во многом 
определяются состоянием экономической среды, в которой осуществляется банковская деятельность.

3. В процессе своей деятельности коммерческие банки учитывают различные факторы, включая 
особенности банковских рисков. В научной литературе выделяются внешние и внутренние причины 
их возникновения. К внешним факторам относятся обстоятельства, не зависящие непосредственно от 
деятельности банка, включая влияние макроэкономических условий и изменений финансовой среды, 
что требует применения современных методов управления рисками.

4. Рыночная капитализация как объективный экономический процесс определяется двумя 
основными группами факторов:

а) внешними факторами, связанными с глобальными экономическими процессами и развитием 
международных финансовых рынков;

б) внутренними факторами, отражающими состояние и уровень развития национальной экономики.
5. Собственный капитал банка формируется за счёт вкладов учредителей, полученной прибыли и 

создаваемых на её основе фондов. Он представляет собой совокупность полностью сформированных 
элементов, обеспечивающих финансовую самостоятельность, устойчивость и надёжное развитие 
банка.

6. В целях дальнейшего увеличения капитализации, укрепления ликвидности и повышения 
финансовой устойчивости коммерческих банков Узбекистана целесообразно расширять участие 
высококвалифицированных отечественных и международных специалистов в области банковского дела, 
экономического прогнозирования и аналитики, а также активно привлекать научно-исследовательские 
учреждения и высшие образовательные организации для разработки, апробации и внедрения 
современных передовых банковских технологий.
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