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Annotatsiya. Mazkur maqolada sug‘urta kompaniyalari moliyaviy xavfsizligining igtisodiy mohiyati, nazariy asoslari va
uni ta’minlash mexanizmlari kompleks yondashuv asosida tadqiq etilgan. Tadgigotda moliyaviy xavfsizlik tushunchasi
moliyaviy bargarorlik bilan o‘zaro bog'liglikda tahlil gilinib, uning yuqori bosgich sifatida namoyon bo'lishi asoslab
berilgan. Shuningdek, sug‘urta kompaniyalari faoliyatiga ta’sir etuvchi ichki va tashqi tahdidlar tizimlashtirilib, ularni
boshqarishning konseptual modeli ishlab chigilgan. Model doirasida monitoring, indikatorlar tizimi va risk-menejment
mexanizmlarining o‘rni aniglashtiriigan. Xalgaro tajriba va milliy amaliyot tahlili asosida sug‘urta sektorida moliyaviy
xavfsizlikni ta’'minlashning ustuvor yo‘nalishlari belgilangan.

Kalit so'zlar: risk-menejment, moliyaviy xavfsizlik, sug‘urta kompaniyalari, sug‘urta bozori, moliyaviy bargarorlik.
Abstract. This article investigates the economic essence of financial security of insurance companies, its theoretical
foundations, and mechanisms of ensuring it using a comprehensive approach. The study analyzes the concept of financial
security in relation to financial stability and substantiates it as its highest stage. Furthermore, internal and external threats
affecting the operations of insurance companies are systematized, and a conceptual management model is developed.
Within this model, the roles of monitoring, indicator systems, and risk management mechanisms are defined. Based on
the analysis of international experience and national practice, the priority directions for ensuring financial security in the
insurance sector are determined.

Keywords: risk management, financial security, insurance companies, insurance market, financial stability.

AHHOTauus. B gaHHOM cTaTbe ncenenyertcd sKoHoMmmnyeckasa CyLHOCTb domHaHcoBON ©e3onacHocTn CTpaxoBbIX KOMMaHUN,
€€ TeopeTnYeCKne OCHOBbI U MEXaHU3MbI obecneyeHns Ha OCHOBE KOMMJEKCHOMO noaxoda. B uccneqoBaHum noHstue
1HaHcoBON 6e3onacHocTn aHannsnpyetcda BO B3aMMOCBA3N C ¢1HaHcoBON yCT0I7ILIMBOCTbI'O 1N 00OCHOBLIBAETCS Kak
€€ Bbiclwaga ctagusa. Kpome Toro, cucteMatmanpoBaHbl BHYTPEHHNE U BHELWIHWE Yyrpoabl, BNnAlWnMe Ha OeATelIbHOCTb
CTPaxoBbIX KOMMaHUR, 1 paapa60TaHa KOHUenTyanbHaa Moaernb UX ynpaBieHUA. B pamkax mogenu onpegerneHa posb
MOHUTOPWHIra, CUCTEMbI NOKa3aTesien 1 MexaHU3MOB PUCK-MeHe)KMeHTa. Ha ocHoBe aHanuaa MeXOyHapOoaHOro onbitTa
M HaUMOHanbHOW MPaKTUKU ornpeneneHbl NPUOPUTETHbIE HanpaBreHus obecneyeHus do1MHaHcoBON ©e3onacHocTu B
CTpaxoBOM CEeKTope.

Kniwouesble crnoBa: puCK-MeHeXXMeHT, duHaHcoBas 6e30nacHOCTb, CTpaxoBble KOMMaHWKM, CTPaxOBOW PbIHOK,
(hrHaHCOBas yCTONYMBOCTb.

KIRISH

Sug‘urta bozori zamonaviy moliyaviy tizimning ajralmas tarkibiy gismi bo'lib, u igtisodiyotda risklarni qayta
tagsimlash, investitsion resurslarni shakllantirish hamda ijtimoiy-igtisodiy bargarorlikni ta’'minlashda muhim
rol o'ynaydi. Aynigsa, global moliyaviy integratsiya, ragamli transformatsiya va risklarning murakkablashuvi
sharoitida sug‘urta kompaniyalarining barqaror faoliyat yuritishi nafagat ularning o'z manfaatlari, balki butun
moliyaviy tizim xavfsizligi nugtai nazaridan ham dolzarb ahamiyat kasb etadi. Shu bois, sug‘urta kompaniyasi
moliyaviy xavfsizligini ta’'minlash masalasi ilmiy va amaliy jihatdan ustuvor yo‘nalishlardan biri sifatida
garalmoqda.

Xalgaro amaliyotda sug‘urta kompaniyalari moliyaviy barqarorligini ta’minlashda riskga asoslangan
yondashuvlar keng qo‘llanilmoqgda. Jumladan, Solvency Il tizimi doirasida kapital yetarliligi (SCR, MCR), risklarni
baholash va boshgarish mexanizmlari chuqur integratsiyalashgan. Shuningdek, International Association of
Insurance Supervisors tomonidan ishlab chigilgan Insurance Core Principles (ICP) sug‘urta bozori bargarorligini
ta’minlashda muhim institutsional asos bo'lib xizmat gilmogda. Ushbu yondashuvlar sug‘urta kompaniyalari
moliyaviy xavfsizligini fagatgina moliyaviy ko‘rsatkichlar orgali emas, balki risk-menejment tizimi, korporativ
boshgaruv sifati va institutsional muhit bilan uzviy bog‘liq holda baholash zarurligini ko‘rsatadi.

Shu bilan birga, rivojlanayotgan davlatlar, jumladan O‘zbekiston sug‘urta bozori uchun moliyaviy xavfsizlikni
ta’minlash masalalari o‘ziga xos xususiyatlarga ega. Milliy sug‘urta bozorining institutsional rivojlanish darajasi,
kapital bazasining yetarliligi, investitsion faoliyat samaradorligi hamda risklarni boshgarish amaliyotining yetarli
darajada shakllanmaganligi mazkur yo‘nalishda ilmiy tadgiqotlar olib borishni yanada dolzarb etadi. Shu nuqtai
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nazardan, sug‘urta kompaniyasi moliyaviy xavfsizligini baholash va ta’minlashning konseptual modelini ishlab
chigish zarurati yuzaga kelmoqgda.

Mazkur magolaning asosiy maqgsadi sug‘urta kompaniyasi moliyaviy xavfsizligining konseptual modelini
ishlab chiqish, uning tarkibiy elementlari, omillari va baholash mexanizmlarini tizimli ravishda asoslab berishdan
iborat. Tadgigot doirasida moliyaviy xavfsizlikning ichki va tashqgi determinantlari, risklar tizimi, moliyaviy
bargarorlik ko‘rsatkichlari hamda ularning o‘zaro bog'ligligi kompleks yondashuv asosida tahlil qilinadi.
Shuningdek, taklif etilayotgan konseptual model sug‘urta kompaniyalarida moliyaviy xavfsizlikni boshqarish
samaradorligini oshirishga xizmat qiluvchi ilmiy-amaliy asos sifatida qaraladi.

MAVZUGA OID ADABIYOTLAR SHARHI

Xalqaro ilmiy manbalarda moliyaviy vositachilik va risklarni boshqarish masalalari keng yoritilgan.
Jumladan, F. Allen va D. Gale moliyaviy vositachilar faoliyatining bozor barqarorligiga ta’sirini asoslab, sug‘urta
kompaniyalari faoliyatini umumiy moliyaviy tizim barqarorligi bilan bog‘laydi. D. Babbel va C. Merrill foiz
stavkalariga sezgir moliyaviy instrumentlarni baholash orqali sug‘urta kompaniyalari aktiv va majburiyatlarini
boshgarishning muhimligini ko‘rsatadi. M. Power esa zamonaviy iqtisodiyotda risk-menejmentning institutsional
kengayishini tahlil qilib, barcha sohalarda, jumladan sug‘urtada ham risklarni tizimli boshqgarish zarurligini
ta’kidlaydi.

Sug'‘urta bozorini tartibga solish va xulg-atvor igtisodiyoti nuqgtai nazaridan K. Froehlich hamda J. Grace va
R. Klein ishlari alohida ahamiyatga ega bo‘lib, ular sug‘urta xizmatlari iste’molchilari garorlariga ta’sir etuvchi
omillar va davlat nazorati mexanizmlarini yoritadi. MDH mamlakatlari olimlari (Grachyov, Sivolapov, Kanatova,
Seydakhmetov, lvanova, Petrov) esa sug‘urta kompaniyalari moliyaviy barqarorligini ta’'minlashda kapital
yetarliligi, likvidlik va risklarni diversifikatsiya qgilish masalalariga urg‘u beradi.

O‘zbekistonlik olimlar, xususan X.M. Shennaev tadgiqotlarida milliy sug‘urta bozorining rivojlanish
xususiyatlari, moliyaviy bargarorlikni ta’'minlash omillari va institutsional muammolar chuqur tahlil gilingan.
So‘nggi yillardagi tadgiqotlarda (Nosirov, Hamdamov, Nurmuratov) esa moliyaviy barqarorlikka ta’sir etuvchi
omillarni kompleks boshqarish, korporativ moliyaviy menejment va makroiqtisodiy bargarorlik o‘rtasidagi
bog'liglik yanada rivojlantiriigan. Umuman olganda, mavjud adabiyotlar sug‘urta kompaniyalari moliyaviy
xavfsizligini ta’'minlashda integratsiyalashgan, riskka yo‘naltiriigan yondashuv zarurligini tasdiglaydi.

TADQIQOT METODOLOGIYASI

Ushbu tadqigotda sug‘urta kompaniyalari moliyaviy xavfsizligini baholash uchun tizimli yondashuy,
taggoslama tahlil, induksiya va deduksiya usullaridan foydalanildi. Ilmiy manbalar kontent-tahlil qilinib, nazariy
xulosalar umumlashtirildi. Shuningdek, moliyaviy barqarorlik ko‘rsatkichlari asosida analitik baholash usullari
qo‘llanildi hamda risklarni aniglash va ularni boshqgarish mexanizmlari modellashtirildi.

TAHLIL VA NATIJALAR

Milliy igtisodiyotning strategik drayveri sifatida e’tirof etiluvchi sug‘urta sektori nafagat makroigtisodiy
muvozanatni saglash va investitsion jozibadorlikni rag‘batlantirish, balki aholini ijtimoiy himoya qilish
tizimining fundamental institutsional asosi sifatida ham muhim ahamiyat kasb etadi. Zamonaviy globallashuv
jarayonlarining jadallashuvi hamda jahon moliya bozorlaridagi kon’yunktura o‘zgaruvchanligi (volatillik)
sharoitida sug‘urta kompaniyalari moliyaviy xavfsizligining igtisodiy mazmun-mohiyatini tadqiq etish, ularning
nafagat joriy to‘lov gobiliyatini bargarorlashtirish, balki ekzogen va endogen xavf-xatarlarga nisbatan tizimli
bardoshliligini (rezilyentligini) kuchaytirish zaruriyatini yuzaga keltirmoqda.

O'zbekiston Respublikasining “Sug‘urta faoliyati to‘g‘risida”gi O‘'RQ-730-sonli Qonuni[1] hamda O‘zbekiston
Respublikasi Prezidentining 2019-yil 2-avgustdagi PQ-4412-sonli Qarorida [2] belgilangan ustuvor yo'nalishlar
sug‘urta bozorining barcha ishtirokchilari kapitalizatsiya darajasini bosgichma-bosgich yuksaltirishni hamda
prudensial nazorat mexanizmlarini xalgaro standartlar (Solvency Il va boshq.) asosida transformatsiya qilishni
tagozo etmoqgda. Sug‘urta tashkilotlarining moliyaviy xavfsizligi murakkab igtisodiy kategoriya sifatida namoyon
bo'lib, u aktivlar sifatini boshqarishning samarali tizimini shakllantirish, sug‘urta zaxiralarini shakllantirish va
joylashtirishni optimallashtirish hamda investitsion portfelni diversifikatsiyalash kabi ko'p girrali jarayonlarni
o'‘zida mujassamlashtiradi.

Nazariy jihatdan muhim masalalardan biri moliyaviy xavfsizlik va moliyaviy bargarorlik o‘rtasidagi nisbatni
aniglashdir. Ayrim tadgiqotchilar, jumladan I.A. Sushkova, moliyaviy xavfsizlikni moliyaviy bargarorlikning
yugori bosgichi sifatida talgin etadilar: moliyaviy bargarorlik moliyaviy ko‘rsatkichlar o‘rtasidagi muvozanatni
ifodalasa, moliyaviy xavfsizlik ushbu muvozanatni tashqi va ichki salbiy ta’sirlardan himoya qilish gobiliyatini



2025-yil, noyabr. Ne 11-son MUHANDISLIK VA IQTISODIYOT

anglatadi. Shunday ekan, sug‘urta kompaniyasi moliyaviy jihatdan bargaror bo‘lishi mumkin, biroq kutiimagan
risklar oldida yetarlicha himoyalanmagan bo‘lsa, uni to‘lagonli moliyaviy xavfsiz subyekt sifatida baholash ilmiy
jihatdan asosli bo‘Imaydi [4].

Binobarin, sug‘urta kompaniyasi moliyaviy jihatdan bargaror bo‘lishi mumkin, biroq tashgi kutiimagan
risklarga nisbatan zaif bo‘lsa, uni moliyaviy xavfsiz subyekt sifatida baholash ilmiy jihatdan asosli emas.
Yuqorida bayon etilgan ilmiy mulohazalar hamda tizimli yondashuv natijalariga tayangan holda, sug‘urta
kompaniyasi moliyaviy xavfsizligining igtisodiy mazmunini konseptual model ko‘rinishida ifodalash magsadga
muvofiqdir (1-rasm).

Taqdim etilgan konseptual modelda sug‘urta kompaniyasining moliyaviy xavfsizligi statik holat emas, balki
murakkab va o‘zgaruvchan tashqgi hamda ichki muhit sharoitida faoliyat yurituvchi dinamik tizim sifatida talqin
etiladi; bunda tizimning barqaror ishlashi ko‘p omilli ta’sirlar bilan belgilanadi. Modelning kiruvchi parametrlari
sifatida ajratilgan tashqi va ichki tahdidlar majmui sug‘urta kompaniyasining moliyaviy resurslari, kapitali hamda
to‘lovga qobiliyatliligiga bevosita salbiy ta’sir ko‘rsatishi mumkin bo‘lgan omillarni ifodalaydi. Mazkur tahdidlarni
o'z vagqtida aniglash, ularni migdoriy va sifat jihatdan baholash hamda ustuvorlik darajasini belgilash moliyaviy
xavfsizlikni ta’minlash jarayonining boshlang‘ich va hal giluvchi bosqichi hisoblanadi.

TAHDIDLAR VA XAVF-XATARLAR MANBALARI (Kiruvchi omillar)

Tashqi muhit: Makroiqtisodiy begarorlik, Ichki muhit: Menejment xatolari, aktivlar sifati
inflyatsiva, gonunchilik o'zgarishlari, ragobat pastligi, anderravting risklar
XIMOYA OBYEKTI

Sug'urta kompanivasining molivaviy resurslari va
kapitali (Zaxiralar, investitsivalar)

T Boshgaruv ta'sivi
Y

BOSHQARUV MEXANIZMI (Jarayon)

Molivaviy xavfsizlikni ta'minlash
mexanizmi
- Strategik rejalashtirish va prognozlash,
- Monitoring va indikatorlar tizimi,
- Risk-menejment va stress-testing

XAVFSIZLIK HOLATI (Tayanch

xarakteristikalar)

Molivaviy xavfsizlik holati
- To'lowv gobilivati va vugqori
likvidlik,
- Molivaviy mustaqillik va Qayvta aloga - Feedback
muvozanat,
- Zaxiralar vetarliligi va aktivlar
sifats

¥
NATIJA (Strategik magsadlar)

Bargaror rivejlanish va ragobatbardoshlik
- Sug'urtalanmuvehilar va aksivadorlar
manfaatlari himoyasi,

- Kompanivaning bozor givmatini oshirish

1-rasm. Sug‘urta kompaniyasi moliyaviy xavfsizligining konseptual modeli
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Chizmada aks ettirilgan boshgaruv mexanizmi ushbu tizimning markaziy bo‘g‘ini bo‘lib, u monitoring,
indikatorlar tizimi hamda risklarni boshqgarish dastaklari orqali sug‘urta kompaniyasining moliyaviy resurslari
va ustav kapitalini himoya qilishga yo‘naltirilgan. Xususan, moliyaviy ko‘rsatkichlar bo‘yicha bo‘sag‘aviy
(chegaraviy) giymatlarni belgilash asosida amalga oshiriladigan doimiy monitoring jarayoni moliyaviy xavfsizlik
darajasining pasayish tendensiyasini erta bosgichda aniglash imkonini beradi, bu esa o'z navbatida tezkor va
asoslangan boshqaruv garorlarini gabul gilish uchun zarur axborot bazasini shakllantiradi.

Sug‘urta tashkilotlarining igtisodiy tizimdagi o‘rnini aniglash masalasi jahon iqgtisodiy tafakkurida turli
nazariy yondashuvlar asosida talqgin etilgan bo‘lib, ushbu konsepsiyalar moliyaviy vositachilikning mazmun-
mohiyati hamda tizimli tavakkalchilik omillarini izohlashga qaratilgan. Xususan, Franklin va Duglas sug‘urta
kompaniyalarini igtisodiy o'sishning katalizatori sifatida baholab, ularning moliyaviy vositachilik funksiyasini
ustuvor omil sifatida ko‘rsatadi hamda aktivlar va majburiyatlar o‘rtasidagi nomutanosiblikni tizimli xatarlarning
asosiy manbai sifatida talqin qiladi. [5] Babbel va Merrill esa foiz stavkalari o‘zgaruvchanligi sharoitida investitsiya
strategiyalarini diversifikatsiya qilish orqali likvidlikni boshgarish mexanizmlarini asoslab, moliyaviy bargarorlikni
ta’minlashga qaratilgan modellarni taklif etgan. [6] Biroq mazkur nazariy xulosalarning rivojlanayotgan bozorlar,
jumladan O‘zbekiston sharoitida qo‘llanish darajasi moliyaviy instrumentlar spektrining cheklanganligi bilan
izohlanadi.

Tavakkalchilikni boshqarishning texnologik va inson omiliga bog‘liq jihatlari Power [7] hamda Frower
[8] tadqigotlarida turlicha metodologik asosda yoritilgan. Agar Power zamonaviy axborot texnologiyalari
va ma’lumotlar tahlilini ustuvor vosita sifatida e’tirof etsa, Frower xulg-atvor igtisodiyoti nuqtai nazaridan
iste’molchilar ishonchi va inson omilini bargarorlikning tayanch elementi sifatida baholaydi. Greys va Klein [9]
esa AQSH sug‘urta bozori tajribasiga tayanib, davlat tomonidan tartibga solish mexanizmlarining shaffofligini
oshirish zarurligini asoslaydi, biroq ularning yondashuvi ayrim yetakchi tadqigotlar bilan metodologik jihatdan
muayyan tafovutlarga ega.

MDH mamlakatlari doirasida olib borilgan ilmiy izlanishlar sug‘urta bozorining institutsional o'xshashliklari
sababli alohida e’tiborga loyiqdir. Grachyov [10] va Sivolapov [11] moliyaviy barqgarorlikni ichki balans
muvozanati, ya’'ni aktiv va passivlarning muddat va hajm jihatidan o‘zaro mosligi orqali ta’minlash zarurligini
asoslaydi. Qozog'istonlik olimalar Qanatova [12] hamda Seydaxmetov [13] milliy sug‘urta bozorining tarkibiy
xususiyatlarini tahlil gilgan bo‘lsalar-da, ularning ishlarida xalqaro standartlar bilan tizimli giyosiy tahlil yetarli
darajada chuqurlashtiriimagan. Belarus iqgtisodchilari Ivanova [14] va Petrov [15] tomonidan taklif etilgan
moliyaviy barqarorlik ko‘rsatkichlari tizimi esa davlat nazorati va korporativ boshgaruv uyg‘unligiga asoslanadi,
ammo global moliyaviy tendensiyalarning mintaqaviy bozorlarga ta’siri masalasi cheklangan doirada yoritilgan.

Mahalliy igtisodchi olimlar tomonidan sug‘urta tashkilotlari moliyaviy bargarorligini baholashga garatilgan
izlanishlar tizimli xususiyat kasb etadi. Xususan, professor Shennayev sug‘urta bozorining institutsional
rivojlanish omillarini tahlil qilib, moliyaviy hisobotning xalgaro standartlariga o'tish hamda shaffoflikni
ta’minlashni bargarorlikning asosiy sharti sifatida ko‘rsatadi. [16,17] Uning yondashuvi investitsiyaviy
faollikni rag‘batlantirishga xizmat qilsa-da, sug‘urta madaniyati yetarlicha shakllanmagan sharoitda mazkur
modellarning amaliy samaradorligi bo‘yicha turli ilmiy mulohazalar mavjud. Nosirov moliyaviy barqarorlikni
boshqgarishning bosqgichma-bosqich mexanizmini ishlab chiqgib, uni sug‘urta qilinuvchilar manfaatlarini himoya
qgilish kafolati sifatida talgin etadi. [18] Hamdamov aksiyadorlik shaklidagi sug‘urta tashkilotlarida korporativ
boshqgaruv sifatini oshirishni ustuvor yo‘nalish deb hisoblaydi, [19] Nurmuratov esa sug‘urta sektori rivoji bilan
makroiqtisodiy ko‘rsatkichlar o‘rtasidagi bog'liglikni kapitallashuv darajasi orqali izohlaydi. [20]

XULOSA VA TAKLIFLAR

Yuqoridagilardan kelib chigib, sug‘urta kompaniyasining moliyaviy xavfsizligini ta’minlash uzluksiz va
tizimli jarayon bo'lib, uning pirovard maqgsadi tahdidlarning oldini olish, ehtimoliy zararlarni minimallashtirish
hamda uzogq muddatli rivojlanish uchun mustahkam moliyaviy zamin yaratishdan iboratdir. Mazkur jarayonda
strategik rejalashtirish alohida o'rin tutadi, chunki u sug‘urta tashkiloti faoliyatining miqdoriy ko‘rsatkichlari va
resurslarining sifat parametrlarini belgilash, chegaraviy (bo‘sag‘aviy) giymatlarni aniglash hamda indikatorlar
tizimi asosida xavfsizlik darajasini baholash imkonini beradi.

“Sug‘urta kompaniyasining moliyaviy xavfsizligi” kategoriyasi bu tashkilotning igtisodiy manfaatlari ichki va
tashqi tahdidlardan himoyalangan holatda bo'lishini ifodalovchi, moliyaviy resurslarning samarali shakllanishi
va oqilona foydalanilishini, har ganday salbiy ta’sirlar sharoitida ham bargaror faoliyat yuritishni hamda strategik
rivojlanish magsadlariga erishishni ta’minlaydigan kompleks igtisodiy hodisadir. Samarali moliyaviy xavfsizlik
tizimi o‘zaro uzviy bog‘langan sug‘urta, investitsiya va boshgaruv elementlari uyg‘unligiga asoslanib, nafaqgat
joriy to‘lovga qobiliyatlilikni saglash, balki sug‘urta kompaniyasining moliyaviy salohiyatini uzoq muddatli
istigbolda oshirishga xizmat qilishi bilan tavsiflanadi.
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