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05.01.00 –	Axborot texnologiyalari, boshqaruv va kompyuter 
grafikasi

05.01.01 –	Muhandislik geometriyasi va kompyuter grafikasi. 
Audio va video texnologiyalari

05.01.02 –	Tizimli tahlil, boshqaruv va axborotni qayta ishlash
05.01.03 –	Informatikaning nazariy asoslari
05.01.04 – Hisoblash mashinalari, majmualari va kompyuter 

tarmoqlarining matematik va dasturiy ta’minoti
05.01.05 – Axborotlarni himoyalash usullari va tizimlari. Axborot 

xavfsizligi
05.01.06 – Hisoblash texnikasi va boshqaruv tizimlarining 

elementlari va qurilmalari
05.01.07 – Matematik modellashtirish
05.01.11 – Raqamli texnologiyalar va sun’iy intellekt
05.02.00 – Mashinasozlik va mashinashunoslik
05.02.08 – Yer usti majmualari va uchish apparatlari
05.03.02 – Metrologiya va metrologiya ta’minoti
05.04.01 – Telekommunikasiya va kompyuter tizimlari, 

telekommunikasiya tarmoqlari va qurilmalari. 
Axborotlarni taqsimlash

05.05.03 – Yorugʻlik texnikasi. Maxsus yoritish texnologiyasi
05.05.05 – Issiqlik texnikasining nazariy asoslari
05.05.06 – Qayta tiklanadigan energiya turlari asosidagi energiya 

qurilmalari
05.06.01 – Toʻqimachilik va yengil sanoat ishlab chiqarishlari 

materialshunosligi

05.08.03 – Temir yoʻl transportini ishlatish
05.08.06 – “Gʻildirakli va gusenisali mashinalar va ularni ishlatish” 

(texnika fanlari)
05.09.01 – Qurilish konstruksiyalari, bino va inshootlar
05.09.04 – Suv ta’minoti. Kanalizatsiya. Suv havzalarini 

muhofazalovchi qurilish tizimlari
10.00.06 – Qiyosiy adabiyotshunoslik, chog‘ishtirma tilshunoslik 

va tarjimashunoslik
10.00.04 – Yevropa, Amerika va Avstraliya xalqlari tili va adabiyoti
08.00.01 – Iqtisodiyot nazariyasi
08.00.02 – Makroiqtisodiyot
08.00.03 – Sanoat iqtisodiyoti
08.00.04 – Qishloq xo‘jaligi iqtisodiyoti
08.00.05 – Xizmat ko‘rsatish tarmoqlari iqtisodiyoti
08.00.06 – Ekonometrika va statistika
08.00.07 – Moliya, pul muomalasi va kredit
08.00.08 – Buxgalteriya hisobi, iqtisodiy tahlil va audit
08.00.09 – Jahon iqtisodiyoti
08.00.10 – Demografiya. Mehnat iqtisodiyoti
08.00.11 – Marketing
08.00.12 – Mintaqaviy iqtisodiyot
08.00.13 – Menejment
08.00.14 – Iqtisodiyotda axborot tizimlari va texnologiyalari
08.00.15 – Tadbirkorlik va kichik biznes iqtisodiyoti
08.00.16 – Raqamli iqtisodiyot va xalqaro raqamli integratsiya
08.00.17 – Turizm va mehmonxona faoliyati

Maʼlumot uchun, ОАК 
Rayosatining 2024-yil 28-avgustdagi 360/5-son qarori 

bilan “Dissertatsiyalar asosiy ilmiy natijalarini chop 
etishga tavsiya etilgan milliy ilmiy nashrlar ro‘yxati”ga 
texnika va iqtisodiyot fanlari bo‘yicha “Muhandislik va 

iqtisodiyot” jurnali ro‘yxatga kiritilgan.

M u a s s i s: “Tadbirkor va ishbilarmon” MChJ
H a m k o r l a r i m i z: 
1.	 Toshkent shahridagi G.V.Plexanov nomidagi Rossiya iqtisodiyot universiteti 
2.	 Toshkent davlat iqtisodiyot universiteti
3.	 Toshkent irrigatsiya va qishloq xo‘jaligini mexanizatsiyalash muhandislari instituti” milliy tadqiqot universiteti 
4.	 Islom Karimov nomidagi Toshkent davlat texnika universiteti
5.	 Muhammad al-Xorazmiy nomidagi Toshkent axborot texnologiyalari universiteti 
6.	 Toshkent davlat transport universiteti 
7.	 Toshkent arxitektura-qurilish universiteti
8.	 Toshkent kimyo-texnologiya universiteti
9.	 Jizzax politexnika instituti
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ЕГО АДАПТАЦИИ В УЗБЕКИСТАНЕ......................................................................................................................................35
Габбарова Ильмира Володиевна 
BALAND BINOLAR FASADLARINI PARDOZLASH TEXNOLOGIYALARINI EKSPLUATATSION 
ISHONCHLILIK VA XIZMAT MUDDATINI UZAYTIRISH ASOSIDA OPTIMALLASHTIRISH.................................41
Amirov Shavkat Rahmatullayevich
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Усманова Азиза Баходировна
PEREGONDAGI HARAKATNI BOSHQARISH TIZIMLARINI MIKROPROTSESSORLI TEXNOLOGIYALAR 
ASOSIDA TAKOMILLASHTIRILGAN TUZILMAVIY SXEMASINI ISHLAB CHIQISH................................................53
Xujamkulov Eldor G‘ayratjon o‘g‘li
INVESTITSIYALAR HAJMINI OSHIRISHGA QARATILGAN CHORA-TADBIRLAR VA ULARNI 
TAKOMILLASHTIRISH YO‘LLARI...............................................................................................................................................62
Alimova Dilafro‘z Tohir qizii
HUDUDLAR KESIMIDA AHOLI O‘SISHINING BANDLIK DARAJASIGA TA’SIRINI EKONOMETRIK 
BAHOLASH (O‘ZBEKISTON MISOLIDA).................................................................................................................................68
Xusniddinova Gulnoza Ulug‘bek qizi
QUYOSH FOTOELEKTRIK PANELLARI SAMARADORLIGIGA ATROF-MUHIT OMILLARI VA 
CHANGLANISHNING TA’SIRI HAMDA ULARNI KAMAYTIRISHGA QARATILGAN INNOVATSION 
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Botirov Bozorbek, Iskandarova Charos, Avazov Jonibek, Sultonov Abror 
O‘ZBEKISTON RESPUBLIKASI QISHLOQ XO‘JALIGINI RIVOJLANTIRISHNING HOZIRGI HOLATI TAHLILI... 	
.................................................................................................................................................................................................................74
Rajapov Xayrulla Bekdurdiyevich, Sharipova Lobar Umrbek qizi
INTERPOLATSION TIKLASH ALGORITMLARINING OCR ANIQLIGIGA TA’SIRINI BAHOLASH.......................82
Aliyev Nodirbek Hamidullo o‘g‘li
IKORXONALARDA KORPORATIV BOSHQARUVNI TAKOMILLASHTIRISHNING ZAMONAVIY 
YONDASHUVLARI VA INSTITUTSIONAL OMILLARI.........................................................................................................89
Muxtorova Shaxlo Farxodovna
O‘ZBEKISTONDA QAYTA TIKLANUVCHI ENERGIYA MANBALARINING RIVOJLANISH ISTIQBOLLARINI 
EKONOMETRIK PROGNOZLASH............................................................................................................................................101
Qo‘ziboyev Behzod Hamidovich
KPI-BASED PERFORMANCE MANAGEMENT AND ITS IMPACT ON EMPLOYEE PRODUCTIVITY.............106
Sultanova Kamila Mukhtorali kizi
SANOAT KORXONALARI IQTISODIY XAVFSIZLIGINI TA’MINLASHDA MARKETING VOSITALARIDAN 
FOYDALANISH AMALIYOTINI TAKOMILLASHTIRISH..................................................................................................111
Tursunxoʻjayev Sardor Jamoliddin oʻgʻli
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Turdikulova Moxira Maxmasharifovna
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Kaxorova Zamira Safaraliyevna
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Dehqonov Oyatillo Mansurbek o‘g‘li, Abduraxmanov Abdurashid Ataxanovich
VTULKA DETALINI ISHLAB CHIQARISHDA SHTAMPLASH TEXNOLOGIK JARAYONINI ISHLAB CHIQISH.... 	
..............................................................................................................................................................................................................143
Abdullayev Fatxulla, Xasanov Kamoliddin, Yolg‘ashova Madina, Jo‘rayev Muhiddin
JAHON MOLIYAVIY TIZIMINING TRANSFORMATSIYASI..............................................................................................147
Qobilova Nodira Qayumjon qizi, Normurodov X.E.
KORXONALARDA “TEJAMKOR ISHLAB CHIQARISH” KONSEPSIYASIDAN FOYDALANISHNING XORIJ 
TAJRIBASI.........................................................................................................................................................................................151
Mamasoliyev Gʻayratbek Maxamadyusupovich
HUDUDIY BARQARORLIKNI TAʼMINLASHDA MAHSULOT EKSPORTINI DIVERSIFIKATSIYALASH 
YOʻLLARI...........................................................................................................................................................................................156
Mamadjanova Tuyg‘unoy Axmadjanovna
PAXTA-TOʻQIMACHILIK KLASTERLARIDA ISHLAB CHIQARISHNI DIVERSIFIKATSIYA QILISH ASOSIDA 
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Yusupova Feruza Yoʻldoshevna
AHOLINING MOLIYAVIY SAVODXONLIGINI OSHIRISHDA MIKROLOYIHALARNING O‘RNI.........................166
Irgashev Anvar Farxodovich
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STRATEGIYALARI..........................................................................................................................................................................173
Raxmankulov Sherzod Shokirovich
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Дыскин Валерий Григорьевич, Курбанов Юнус Муртаза угли, Жубаназаров Ринат 
Шапагат Улы
RIVOJLANGAN DAVLATLARDA CHIQINDILARNI QAYTA ISHLASH TIZIMINING INSTITUTSIONAL 
ASOSLARI.........................................................................................................................................................................................184
O‘tbosarov Abrorbek Adxamjon o‘g‘li
DAVLAT ORGANLARI VA TASHKILOTLARI ICHKI AUDITORLARINING PROFESSIONAL AXLOQ 
QOIDALARINI ISHLAB CHIQISH.............................................................................................................................................189
Xamidova Zarifa Urol qizi
AUDIT JARAYONIDA DALIL OLISH VA UNING MUAMMOLARI..................................................................................196
Ro‘zmetov Mansur
OʻZBEKISTONDA IJTIMOIY TURIZMNI QOʻLLAB-QUVVATLASH MEXANIZMI VA ULARNING 
SAMARADORLIGI..........................................................................................................................................................................200
Shaydulova Marjona Alisher qizi
KORXONALARNING MOLIYAVIY HOLATINI IFODALOVCHI KO‘RSATKICHLAR VA ULARNING MOLIYAVIY 
TAHLILI AHAMIYATI....................................................................................................................................................................205
Rizoyev Farrux Hikmatilloyevich
NAMANGAN VILOYATIDA KICHIK SANOAT ZONALARIDA IQTISODIY SALOHIYATNI 
TAKOMILLASHTIRISH VA RIVOJLANTIRISH MASALALARI........................................................................................210
Turaboev Ibroxim Ismoil o‘g‘li
ISSIQLIK TEXNIKASIDA IKKILAMCHI BUG‘DAN FOYDALANISH SAMARADORLIGINI OSHIRISH............215
Komilova Nodira Abdirahmon qizi
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Юсупов Зойиржон Ровшан угли, Жумаев Улуғбек Нодирбекович
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GAMES ARE A POWERFUL TOOL FOR IMPROVING LANGUAGE LEARNING......................................................236
Kulakhmedova Gulnora Abdurahimovna
O‘ZBEKISTONDA TIJORAT BANKLARINING INNOVATSION XIZMATLARI ORQALI KAMBAG‘ALLIKNI 
KAMAYTIRISH................................................................................................................................................................................241
Azlarova Aziza Axrorovna
AVTOMOBIL SANOATIDA MAHALLIYLASHTIRISH JARAYONLARINI BOSHQARISH VA RISKLARNI 
KAMAYTIRISH MEXANIZMLARI.............................................................................................................................................248
Marufxanov Davron Hasanovich
O‘ZBEKISTONDA KICHIK BIZNES VA YOSHLAR TADBIRKORLIGINI RIVOJLANTIRISHNING YANGI 
IMKONIYATLARI: 2026-YIL ISLOHOTLARI VA ISTIQBOLLARI..................................................................................255
Isakjanova Saboxat Muhamedovna
MINTAQA IQTISODIYOTI VA SANOATNING RIVOJLANISHI O‘RTASIDAGI O‘ZARO BOG‘LIQLIKNING 
NAZARIY YONDASHUVLARI.....................................................................................................................................................263
Jalolova Muazzamxon Akbarjonovna
DINAMIK NARX SHAKLLANTIRISHNI JORIY ETISHDA ASOSIY MUAMMOLAR VA ULARNI HAL ETISH 
YO‘LLARI...........................................................................................................................................................................................268
Anvar Deberdiyev
RAQAMLI XIZMATLARNING O‘ZBEKISTON TASHQI SAVDO BALANSIDAGI O‘RNI..........................................272
Latipova Shaxnoza Maxmudovna, Normurodova Zuhra Orzimurod qizi
TURISTIK KORXONALAR INNOVATSION FAOLIYATINI MOLIYALASHTIRISH SAMARADORLIGINI 
BAHOLASHNING METODOLOGIK ASOSLARI...................................................................................................................278
Ruzibayeva Nargiza Xakimovna
IQTISODIY TIZIMDA TADBIRKORLIK VA TADBIRKORLIK QOBILIYATIGA YANGICHA YONDASHUV.......283
Tadjiev Bexzod Umidjanovich
OTMNI MOLIYAVIY TAʼMINLASHNING INNOVATSION MOLIYAVIY MODELLARI.............................................290
Tuxliyev Bozor Karimovich
TOG‘-KON SANOATI KORXONALARIDA TEXNOLOGIK TIZIMLARNI RIVOJLANTIRISHNING KONSEPTUAL 
ASOSLARI.........................................................................................................................................................................................293
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SAMARADORLIGINI OSHIRISH YO‘LLARI..........................................................................................................................298
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IQTISODIY KO‘RSATKICHLAR DINAMIKASINING EMPIRIK TAHLILI....................................................................303
Sharipova Shahlo Istamovna
METROLOGIYANING ILMIY-METODIK ASOSLARI VA UNING ZAMONAVIY RIVOJLANISH 
TENDENSIYALARI.........................................................................................................................................................................308
Maxmudov Dostonbek Soyibjon o‘g‘li
SANOAT KORXONALARIGA KIRITILGAN INVESTITSIYALAR SAMARADORLIGINING ILMIY-NAZARIY 
ASOSLARI.........................................................................................................................................................................................312
Mirzakulova Risolat Musurmankulovna
O‘ZBEKISTONDA RAQAMLI DAVLAT BOSHQARUVI TIZIMINI RIVOJLANTIRISHNING USTUVOR 
YO‘NALISHLARI.............................................................................................................................................................................317
Ibragimova Saodat, Mirhamidova Dilorom, Shagaipova Gulchehra
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KAPITALI ORQALI IJTIMOIY XARAJATLARNI BOSHQARISH......................................................................................323
Primova Nigora Ikrom qizi
GLOBAL BIZNESDA INNOVATSIYALARNING ROLI: YANGI TEXNOLOGIYALARNI JORIY ETISHGA 
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Annotatsiya. Mazkur maqolada tadbirkorlik subyektlarining moliyaviy barqarorligini ta’minlashda bank kreditining ahami-
yati, kreditlash tizimining iqtisodiy mohiyati hamda bank kreditlari samaradorligini oshirish yo‘llari ilmiy jihatdan tadqiq 
etilgan. Zamonaviy iqtisodiy sharoitda kichik biznes va xususiy tadbirkorlik subyektlarini moliyaviy qo‘llab-quvvatlash 
mamlakat iqtisodiy rivojlanishining muhim omillaridan biri hisoblanadi. Tadqiqotda tadbirkorlik subyektlari faoliyatiga bank 
kreditlarining ta’siri, kredit resurslaridan foydalanish samaradorligi hamda moliyaviy barqarorlikka ta’sir qiluvchi omillar 
kompleks tahlil qilingan.

Shuningdek, kredit risklari, foiz stavkalari, likvidlik muammolari va moliyaviy resurslarga kirish imkoniyatlari tadbirkorlik 
faoliyatining barqaror rivojlanishiga ta’sir qiluvchi asosiy omillar sifatida baholangan. Tadqiqot davomida tijorat banklari 
tomonidan tadbirkorlik subyektlarini kreditlash amaliyoti hamda xalqaro tajribalar o‘rganilib, kreditlash tizimini takomil-
lashtirish bo‘yicha ilmiy-amaliy takliflar ishlab chiqilgan.

Tahlillar natijasida bank kreditlari tadbirkorlik subyektlarining investitsion faolligini oshirish, ishlab chiqarish hajmini ken-
gaytirish, yangi ish o‘rinlari yaratish va moliyaviy barqarorlikni mustahkamlashda muhim moliyaviy vosita ekanligi asoslab 
berilgan. Tadqiqot yakunida kreditlash tizimini raqamlashtirish, imtiyozli kredit dasturlarini kengaytirish, kredit risklarini 
kamaytirish va moliyaviy monitoring tizimini rivojlantirish bo‘yicha ilmiy asoslangan tavsiyalar ishlab chiqilgan.

Kalit so‘zlar: tadbirkorlik subyektlari, bank krediti, moliyaviy barqarorlik, kredit risklari, likvidlik, kreditlash tizimi, tijorat 
banklari, investitsion faollik, risklarni boshqarish moliyaviy resurslar.

Аннотация. В данной статье научно исследованы значение банковского кредита в обеспечении финансовой 
устойчивости субъектов предпринимательства, экономическая сущность системы кредитования, а также 
пути повышения эффективности банковских кредитов. В современных экономических условиях финансовая 
поддержка субъектов малого бизнеса и частного предпринимательства является одним из важных факторов 
экономического развития страны. В исследовании комплексно проанализированы влияние банковских кредитов 
на деятельность субъектов предпринимательства, эффективность использования кредитных ресурсов, а также 
факторы, влияющие на финансовую устойчивость.

Также кредитные риски, процентные ставки, проблемы ликвидности и возможности доступа к финансовым ресурсам 
оценены как основные факторы, влияющие на устойчивое развитие предпринимательской деятельности. В ходе 
исследования изучены практика кредитования субъектов предпринимательства коммерческими банками, а также 
международный опыт, на основе чего разработаны научно-практические предложения по совершенствованию 
системы кредитования.

В результате анализа обосновано, что банковские кредиты являются важным финансовым инструментом в 
повышении инвестиционной активности субъектов предпринимательства, расширении объёмов производства, 
создании новых рабочих мест и укреплении финансовой устойчивости. В заключение исследования разработаны 
научно обоснованные рекомендации по цифровизации системы кредитования, расширению программ льготного 
кредитования, снижению кредитных рисков и развитию системы финансового мониторинга.

Ключевые слова: субъекты предпринимательства, банковский кредит, финансовая устойчивость, кредитные 
риски, ликвидность, система кредитования, коммерческие банки, инвестиционная активность, риск-менеджмент, 
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финансовые ресурсы.

Abstract. This article scientifically examines the role of bank credit in ensuring the financial stability of business entities, 
the economic essence of the lending system, and ways to improve the efficiency of bank loans. In modern economic 
conditions, financial support for small business and private entrepreneurship entities is one of the important factors of 
the country’s economic development. The study comprehensively analyzes the impact of bank loans on the activities of 
business entities, the efficiency of using credit resources, and the factors affecting financial stability.

In addition, credit risks, interest rates, liquidity problems, and access to financial resources are assessed as the main 
factors influencing the sustainable development of entrepreneurial activity. During the study, the practice of lending to 
business entities by commercial banks and international experience were examined, and scientific and practical propos-
als were developed to improve the lending system.

As a result of the analysis, it is substantiated that bank loans are an important financial vosita for increasing the invest-
ment activity of business entities, expanding production volumes, creating new jobs, and strengthening financial stability. 
At the end of the study, scientifically grounded recommendations were developed for the digitalization of the lending 
system, the expansion of preferential loan programs, the reduction of credit risks, and the development of the financial 
monitoring system.

Keywords: business entities, bank credit, financial stability, credit risks, liquidity, lending system, commercial banks, 
investment activity, risk management, financial resources.

K I R I S H
Bugungi kunda tadbirkorlik subyektlarini rivojlantirish va ularning moliyaviy barqarorligini ta’minlash 

iqtisodiy siyosatning ustuvor yo‘nalishlaridan biri hisoblanadi. Jahon iqtisodiyoti tajribasi shuni ko‘rsatadiki, 
kichik biznes va xususiy tadbirkorlik mamlakat iqtisodiyotining eng faol va moslashuvchan sektori bo‘lib, yangi 
ish o‘rinlarini yaratish, aholining daromad manbalarini kengaytirish hamda raqobat muhitini rivojlantirishda 
muhim o‘rin tutadi. Ayniqsa, bozor iqtisodiyoti sharoitida tadbirkorlik subyektlari iqtisodiy o‘sishning asosiy 
omillaridan biri sifatida namoyon bo‘lmoqda.

Zamonaviy iqtisodiy sharoitda tadbirkorlik subyektlarining barqaror faoliyat yuritishi ko‘p jihatdan moliyaviy 
resurslardan samarali foydalanish va bank kreditlariga kirish imkoniyatiga bog‘liqdir. Bank kreditlari ishlab 
chiqarish hajmini kengaytirish, yangi texnologiyalarni joriy etish, aylanma mablag‘larni to‘ldirish va investitsion 
loyihalarni moliyalashtirishning muhim manbasi hisoblanadi. Shu sababli tijorat banklari tomonidan tadbirkorlik 
subyektlarini kreditlash tizimini rivojlantirish iqtisodiyotni modernizatsiya qilishning asosiy omillaridan biri 
sifatida qaralmoqda.

World Bank ma’lumotlariga ko‘ra, kichik va o‘rta biznes subyektlari dunyo bo‘yicha barcha korxonalarning 
90 foizidan ortig‘ini tashkil etadi hamda global bandlikning qariyb 50 foizi aynan ushbu sektor hissasiga to‘g‘ri 
keladi. Shu bilan birga, rivojlanayotgan mamlakatlarda tadbirkorlik subyektlarining qariyb 40 foizi moliyaviy 
resurslarga kirishdagi cheklovlar sababli o‘z faoliyatini kengaytirishda muammolarga duch kelmoqda.

Iqtisodiy globallashuv, inflyatsiya jarayonlari, moliya bozorlaridagi beqarorlik va raqobatning kuchayishi 
tadbirkorlik subyektlari moliyaviy barqarorligiga sezilarli ta’sir ko‘rsatmoqda. Ayniqsa, yuqori foiz stavkalari, 
kredit risklari, garov ta’minoti bilan bog‘liq muammolar hamda likvidlik yetishmovchiligi kichik biznes subyektlari 
faoliyatini moliyalashtirishni murakkablashtirmoqda. Bu esa bank kreditlarining iqtisodiy samaradorligini 
oshirish va kreditlash mexanizmlarini takomillashtirish zaruratini yuzaga keltirmoqda.

O‘zbekiston Respublikasida tadbirkorlikni qo‘llab-quvvatlash va biznes muhitini yaxshilash bo‘yicha keng 
ko‘lamli iqtisodiy islohotlar amalga oshirilmoqda. Xususan, tadbirkorlik subyektlariga imtiyozli kreditlar ajratish, 
davlat kafolatlari tizimini rivojlantirish, raqamli bank xizmatlarini kengaytirish hamda moliyaviy xizmatlardan 
foydalanish imkoniyatlarini oshirish bo‘yicha muhim chora-tadbirlar amalga oshirilmoqda. So‘nggi yillarda 
bank tizimini transformatsiya qilish jarayonida kreditlash amaliyotlarini soddalashtirish va zamonaviy moliyaviy 
texnologiyalarni joriy etishga alohida e’tibor qaratilmoqda.

O‘zbekiston Respublikasi Markaziy banki ma’lumotlariga ko‘ra, so‘nggi yillarda tadbirkorlik subyektlariga 
ajratilgan kreditlar hajmi sezilarli darajada oshgan bo‘lsa-da, ayrim hududlarda moliyaviy resurslardan 
foydalanish samaradorligi yetarli darajada emasligi saqlanib qolmoqda. Shu sababli tadbirkorlik subyektlarining 
moliyaviy barqarorligini ta’minlashda bank kreditining rolini oshirish, kreditlash tizimini takomillashtirish va 
moliyaviy risklarni kamaytirish dolzarb ilmiy-amaliy masala hisoblanadi.

Mazkur tadqiqotning obyekti tadbirkorlik subyektlarining moliyaviy faoliyati hisoblanadi.
Tadqiqot predmeti esa tadbirkorlik subyektlarining moliyaviy barqarorligini ta’minlashda bank kreditlarining 

iqtisodiy roli va kreditlash mexanizmlaridir.
Tadqiqotning asosiy maqsadi tadbirkorlik subyektlarining moliyaviy barqarorligini ta’minlashda bank 

kreditining rolini baholash hamda kreditlash tizimini takomillashtirish bo‘yicha ilmiy asoslangan taklif va 
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tavsiyalar ishlab chiqishdan iborat.

M A V Z U G A  O I D  A D A B I Y O T L A R  S H A R H I
Tadbirkorlik subyektlarining moliyaviy barqarorligini ta’minlashda bank kreditlarining roli iqtisodiy 

adabiyotlarda keng tadqiq qilingan ilmiy yo‘nalishlardan biri hisoblanadi. Xususan, bank-moliya tizimining 
rivojlanishi, kreditlash mexanizmlarining samaradorligi va moliyaviy resurslarning iqtisodiy o‘sishga ta’siri 
ko‘plab xorijiy va mahalliy iqtisodchi olimlar tomonidan o‘rganilgan.

Frederic Mishkin o‘zining ilmiy tadqiqotlarida moliyaviy tizimning barqarorligi iqtisodiy rivojlanishning 
muhim omili ekanligini ta’kidlaydi. Olimning fikriga ko‘ra, bank kreditlari real sektor faoliyatini qo‘llab-quvvatlash, 
investitsion faollikni oshirish va biznes subyektlarining moliyaviy barqarorligini ta’minlashda muhim moliyaviy 
vosita hisoblanadi. Mishkin bank kreditlari hajmining oshishi ishlab chiqarishning kengayishi va iqtisodiy o‘sish 
sur’atlarining tezlashishiga xizmat qilishini ilmiy jihatdan asoslab bergan.

Joseph Stiglitz va Andrew Weiss tomonidan ishlab chiqilgan “credit rationing” nazariyasida moliyaviy 
bozorlardagi axborot nomutanosibligi kredit resurslaridan foydalanish samaradorligiga salbiy ta’sir qilishi 
ko‘rsatib berilgan. Ularning tadqiqotlariga ko‘ra, tijorat banklari qarz oluvchilar haqidagi ma’lumotlarning to‘liq 
emasligi sababli kredit risklarini oshirib baholashi natijasida kichik biznes subyektlarining kredit resurslariga 
kirish imkoniyati cheklanadi.

Harry Markowitz tomonidan ishlab chiqilgan portfel nazariyasida risklarni diversifikatsiya qilish moliyaviy 
xavflarni kamaytirishning samarali vositasi sifatida izohlanadi. Mazkur nazariya kredit portfelini boshqarishda 
muhim metodologik asoslardan biri bo‘lib xizmat qiladi. Shuningdek, Aswath Damodaran korporativ moliya 
nazariyasida kapital tuzilmasi va qarz mablag‘laridan samarali foydalanish korxona moliyaviy barqarorligini 
oshirishini ta’kidlaydi.

Jahon banki tadqiqotlarida kichik biznes va xususiy tadbirkorlikni moliyalashtirish iqtisodiy rivojlanishning 
asosiy omillaridan biri sifatida baholanadi. Jahon banki hisobotlariga ko‘ra, kichik biznes subyektlari 
rivojlanayotgan mamlakatlarda yangi ish o‘rinlarining asosiy qismini yaratadi, biroq ularning moliyaviy 
resurslarga kirish imkoniyati cheklanganligicha qolmoqda. Shu sababli bank kreditlari va moliyaviy qo‘llab-
quvvatlash mexanizmlarini rivojlantirish iqtisodiy siyosatning ustuvor yo‘nalishlaridan biri sifatida qayd etiladi.

Xalqaro valyuta jamg‘armasi ilmiy hisobotlarida bank kreditlarining iqtisodiy o‘sishga ta’siri hamda 
moliyaviy barqarorlikni ta’minlashdagi o‘rni chuqur tahlil qilingan. IMF ekspertlari kreditlash hajmining ortishi 
investitsion faollikni kuchaytirishi bilan birga, kredit risklarini samarali boshqarish zarurligini ham ta’kidlaydi. 
Xususan, muammoli kreditlar ulushining oshishi bank tizimi barqarorligiga salbiy ta’sir ko‘rsatishi qayd etilgan.

Iqtisodiy hamkorlik va taraqqiyot tashkiloti tadqiqotlarida tadbirkorlik subyektlarini moliyalashtirishda 
innovatsion yondashuvlar, jumladan, raqamli bank xizmatlari, moliyaviy texnologiyalar va alternativ 
moliyalashtirish mexanizmlarining ahamiyati alohida ko‘rsatib o‘tilgan. OECD hisobotlariga ko‘ra, raqamli 
kreditlash tizimlari kichik biznes subyektlari uchun moliyaviy xizmatlardan foydalanish imkoniyatlarini 
kengaytiradi va kreditlash jarayonlarining samaradorligini oshiradi.

Basel Committee on Banking Supervision tomonidan ishlab chiqilgan Basel III standartlari bank tizimining 
moliyaviy barqarorligini ta’minlash, kredit risklarini kamaytirish va kapital yetarliligini oshirishga qaratilgan. 
Mazkur standartlar tijorat banklarining kreditlash faoliyatini yanada barqaror tashkil etishga xizmat qiladi.

Mahalliy iqtisodchi olimlarning ilmiy tadqiqotlarida ham tadbirkorlik subyektlarini kreditlash tizimini 
rivojlantirish, bank kreditlari samaradorligini oshirish va moliyaviy barqarorlikni mustahkamlash masalalari 
keng o‘rganilgan. Tadqiqotlarda kichik biznes subyektlari uchun imtiyozli kreditlash dasturlarini kengaytirish, 
kredit ajratish jarayonlarini soddalashtirish va davlat kafolatlari tizimini rivojlantirish zarurligi qayd etilgan.

Shuningdek, mahalliy ilmiy adabiyotlarda tadbirkorlik subyektlarining moliyaviy barqarorligiga ta’sir qiluvchi 
asosiy omillar sifatida:
•	 kredit resurslarining yetishmasligi; 
•	 yuqori foiz stavkalari; 
•	 garov ta’minoti bilan bog‘liq muammolar; 
•	 likvidlik yetishmovchiligi; 
•	 moliyaviy risklarning yuqoriligi keltirib o‘tilgan. 

Yuqoridagi ilmiy qarashlar va nazariy yondashuvlar tadqiqot mavzusining dolzarbligini asoslaydi hamda 
tadbirkorlik subyektlarining moliyaviy barqarorligini ta’minlashda bank kreditining rolini oshirish bo‘yicha ilmiy-
amaliy takliflar ishlab chiqish uchun metodologik asos bo‘lib xizmat qiladi.
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T A D Q I Q O T  M E T O D O L O G I YA S I
Mazkur tadqiqotda tadbirkorlik subyektlarining moliyaviy barqarorligini ta’minlashda bank kreditining rolini 

baholash hamda kreditlash tizimini takomillashtirish yo‘llarini aniqlash maqsadida kompleks ilmiy-metodologik 
yondashuvdan foydalanildi. Tadqiqot metodologiyasi iqtisodiy nazariya, moliyaviy tahlil va zamonaviy risklarni 
boshqarish konsepsiyalariga asoslandi.

Tadqiqot davomida ilmiy abstraksiya, tizimli yondashuv, statistik tahlil, qiyosiy tahlil va iqtisodiy baholash 
usullaridan keng foydalanildi. Ushbu metodlar yordamida bank kreditlarining tadbirkorlik subyektlari moliyaviy 
barqarorligiga ta’siri kompleks ravishda o‘rganildi.

T I Z I M L I  T A H L I L  U S U L I
Mazkur usul asosida tadbirkorlik subyektlari faoliyati yagona iqtisodiy tizim sifatida o‘rganildi. Korxonalarning 

moliyaviy resurslari, kredit yuklamasi, likvidlik darajasi, investitsion faolligi va rentabellik ko‘rsatkichlari o‘zaro 
bog‘liqlikda tahlil qilindi. Tizimli yondashuv bank kreditlarining biznes faoliyatiga ta’sirini chuqur baholash 
imkonini berdi.

Statistik tahlil usuli
•	 Statistik tahlil yordamida tadbirkorlik subyektlarini kreditlash ko‘rsatkichlari dinamikasi o‘rganildi. Xususan:
•	 ajratilgan kreditlar hajmi; 
•	 muammoli kreditlar ulushi (NPL); 
•	 kredit foiz stavkalari; 
•	 rentabellik ko‘rsatkichlari (ROA, ROE); 
•	 likvidlik darajasi; 
•	 investitsion faollik ko‘rsatkichlari tahlil qilindi. 

Tahlillar davomida so‘nggi yillardagi statistik ma’lumotlar asosida kreditlash tizimidagi o‘zgarish 
tendensiyalari aniqlandi.

Qiyosiy tahlil usuli
Mazkur usul orqali rivojlangan va rivojlanayotgan mamlakatlarda tadbirkorlikni kreditlash amaliyoti 

o‘rganildi hamda milliy amaliyot bilan solishtirildi. Ayniqsa:
•	 imtiyozli kreditlash tizimi; 
•	 davlat kafolatlari mexanizmi; 
•	 raqamli kreditlash platformalari; 
•	 risklarni boshqarish usullari; 
•	 moliyaviy qo‘llab-quvvatlash dasturlari tahlil qilindi. 

Qiyosiy tahlil xalqaro tajribadagi samarali mexanizmlarni aniqlash va ularni milliy bank tizimiga moslashtirish 
imkonini berdi.

Moliyaviy ko‘rsatkichlar tahlili
Tadbirkorlik subyektlarining moliyaviy barqarorligini baholashda quyidagi moliyaviy indikatorlardan 

foydalanildi:
•	 aktivlar rentabelligi (ROA); 
•	 kapital rentabelligi (ROE); 
•	 joriy likvidlik koeffitsienti; 
•	 qarz yuklamasi darajasi; 
•	 muammoli kreditlar ulushi (NPL); 
•	 pul oqimlari barqarorligi. 

Mazkur ko‘rsatkichlar yordamida bank kreditlarining korxonalar moliyaviy holatiga ta’siri baholandi.
Tadqiqotning axborot bazasi
Tadqiqotning axborot bazasini:

•	 Central Bank of the Republic of Uzbekistan; 
•	 World Bank; 
•	 International Monetary Fund; 
•	 Organisation for Economic Co-operation and Development; 
•	 O‘zbekiston Respublikasi Statistika agentligi; 
•	 ilmiy maqolalar, monografiyalar va xalqaro hisobotlar tashkil etdi. 

Mazkur metodlarning kompleks qo‘llanilishi tadqiqot natijalarining ilmiy asoslanganligini, obyektivligini va 
amaliy ahamiyatini ta’minlashga xizmat qildi.
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T A H L I L  V A  N A T I J A L A R
Tahlillar shuni ko‘rsatadiki, bank kreditlari tadbirkorlik subyektlarining moliyaviy barqarorligini ta’minlashda 

muhim omillardan biri hisoblanadi. So‘nggi yillarda kichik biznes va xususiy tadbirkorlik subyektlariga ajratilgan 
kreditlar hajmi sezilarli darajada oshgan.

	
1-jadval. Tadbirkorlik subyektlarini kreditlash ko‘rsatkichlari (2020–2024) 1

Ko‘rsatkichlar 2020 2021 2022 2023 2024
Ajratilgan kreditlar hajmi (trln so‘m) 68.5 81.2 97.6 114.8 132.4
Muammoli kreditlar ulushi (NPL, %) 5.8 5.4 5.1 4.7 4.3

O‘rtacha kredit foiz stavkasi (%) 22.4 21.1 19.8 18.7 17.9
ROA (%) 5.6 6.4 7.2 8.1 9.3

Jadval ma’lumotlari kreditlash hajmining oshishi bilan bir qatorda moliyaviy barqarorlik ko‘rsatkichlari ham 
yaxshilanayotganini ko‘rsatadi. Xususan, muammoli kreditlar ulushining kamayishi kredit risklarini boshqarish 
tizimi samaradorligi ortayotganidan dalolat beradi.

2-jadval. Bank kreditlarining tadbirkorlik subyektlari moliyaviy barqarorligiga ta’siri ko‘rsatkichlari (2020–2024)2

Ko‘rsatkichlar 2020 2021 2022 2023 2024
Kredit olgan tadbirkorlik subyektlari ulushi (%) 46 51 57 63 69

Investitsion faollik darajasi (%) 38 42 48 55 61
Yangi ish o‘rinlari soni (mingta) 224 248 276 305 337

O‘rtacha rentabellik darajasi (ROE, %) 10.8 11.9 13.4 14.7 16.2
Moliyaviy barqaror korxonalar ulushi (%) 52 57 61 66 72

Jadval ma’lumotlari bank kreditlaridan foydalanish darajasining oshishi tadbirkorlik subyektlarining 
investitsion faolligi va moliyaviy barqarorligiga ijobiy ta’sir ko‘rsatganini anglatadi. Xususan, kredit olgan 
korxonalar ulushining ortishi yangi ish o‘rinlari yaratish va rentabellik ko‘rsatkichlarining yaxshilanishiga xizmat 
qilgan. Bu esa bank kreditlari tadbirkorlik faoliyatini kengaytirish va iqtisodiy barqarorlikni mustahkamlashda 
muhim moliyaviy vosita ekanligini ko‘rsatadi.

1-rasm.
Tadbirkorlik subyektlari faoliyatiga ta’sir etuvchi asosiy moliyaviy omillar (%)3

1	  Manba: muallif tomonidan O‘zbekiston Respublikasi Markaziy banki va Statistika agentligi ma’lumotlari asosida tuzilgan.
2	
3	  Manba: muallif hisob-kitoblari asosida tuzilgan.
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1-rasm ma’lumotlari shuni ko‘rsatadiki, tadbirkorlik subyektlari moliyaviy barqarorligiga eng katta ta’sir 
ko‘rsatuvchi omil bank kreditlari hisoblanadi va u umumiy omillarning 38 foizini tashkil etadi. Bu holat tadbirkorlik 
faoliyatini rivojlantirishda kredit resurslarining muhim moliyaviy manba ekanligini ko‘rsatadi.

Shuningdek, aylanma mablag‘ yetishmasligi 24 foiz ulush bilan ikkinchi o‘rinda qayd etilgan bo‘lib, bu 
korxonalarda joriy faoliyatni moliyalashtirish bilan bog‘liq muammolar mavjudligini anglatadi. Foiz stavkalarining 
yuqoriligi esa 18 foizni tashkil etib, kreditlardan samarali foydalanishga salbiy ta’sir qiluvchi asosiy omillardan 
biri sifatida namoyon bo‘lmoqda.

Likvidlik muammolari va boshqa moliyaviy omillar ham tadbirkorlik subyektlari faoliyatiga ma’lum darajada 
ta’sir ko‘rsatmoqda. Umuman olganda, 1-rasm natijalari tadbirkorlik subyektlari moliyaviy barqarorligini 
ta’minlashda bank kreditlari hal qiluvchi ahamiyatga ega ekanligini hamda kreditlash tizimini yanada 
takomillashtirish zarurligini ko‘rsatadi.

X U L O S A  V A  T A K L I F L A R
Olib borilgan tadqiqotlar shuni ko‘rsatdiki, bank kreditlari tadbirkorlik subyektlarining moliyaviy barqarorligini 

ta’minlashda muhim iqtisodiy vosita hisoblanadi. Kredit resurslari korxonalarning ishlab chiqarish hajmini 
kengaytirish, investitsion faollikni oshirish, aylanma mablag‘larni to‘ldirish va yangi ish o‘rinlarini yaratishda 
muhim ahamiyat kasb etadi. Ayniqsa, kichik biznes va xususiy tadbirkorlik subyektlari faoliyatining barqaror 
rivojlanishi ko‘p jihatdan bank kreditlaridan samarali foydalanish darajasiga bog‘liq ekanligi aniqlandi.

Tahlillar natijasida so‘nggi yillarda tadbirkorlik subyektlariga ajratilgan kreditlar hajmi oshgani, bu esa 
iqtisodiy faollik va investitsion jarayonlarning kengayishiga ijobiy ta’sir ko‘rsatgani kuzatildi. 

Tadqiqot davomida quyidagi ilmiy xulosalar shakllantirildi:
•	 bank kreditlari tadbirkorlik subyektlarining moliyaviy barqarorligini ta’minlovchi asosiy moliyaviy manbalar-

dan biri hisoblanadi; 
•	 kreditlash hajmining oshishi investitsion faollik va rentabellik ko‘rsatkichlarining yaxshilanishiga xizmat 

qiladi; 
•	 kredit risklarini samarali boshqarish moliyaviy barqarorlikni mustahkamlashning muhim omili hisoblanadi; 
•	 raqamli bank xizmatlari va zamonaviy moliyaviy texnologiyalar kreditlash samaradorligini oshirishga 

yordam beradi; 
•	 davlat tomonidan moliyaviy qo‘llab-quvvatlash mexanizmlarini rivojlantirish tadbirkorlik faoliyatining barqa-

ror o‘sishini ta’minlaydi. 
Tadqiqot natijalari asosida quyidagi ilmiy-amaliy takliflar ishlab chiqildi:

•	 tadbirkorlik subyektlari uchun uzoq muddatli va imtiyozli kredit dasturlarini kengaytirish; 
•	 kredit foiz stavkalarini bosqichma-bosqich optimallashtirish; 
•	 kredit ajratish jarayonlarini soddalashtirish va raqamlashtirish; 
•	 kredit risklarini baholashning zamonaviy avtomatlashtirilgan tizimlarini joriy etish; 
•	 davlat kafolatlari va subsidiyalar tizimini rivojlantirish; 
•	 kichik biznes subyektlarining moliyaviy savodxonligini oshirish bo‘yicha maxsus dasturlarni kengaytirish; 
•	 tijorat banklarida risklarni boshqarish va moliyaviy monitoring tizimlarini takomillashtirish. 

Umuman olganda, bank kreditlash tizimini samarali tashkil etish tadbirkorlik subyektlarining moliyaviy 
barqarorligini mustahkamlash, iqtisodiy o‘sishni jadallashtirish va mamlakatda raqobatbardosh biznes muhitini 
shakllantirishning muhim omillaridan biri hisoblanadi. Mazkur tadqiqot natijalari bank kreditlari samaradorligini 
oshirish hamda tadbirkorlik faoliyatini moliyaviy qo‘llab-quvvatlash mexanizmlarini takomillashtirish bo‘yicha 
ilmiy-amaliy asos bo‘lib xizmat qiladi.
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