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Annotatsiya. Mazkur maqolada tadbirkorlik subyektlari faoliyatini rivojlantirishning asosiy moliyaviy yo‘nalishlari va
ularni samarali boshqarish masalalari ilmiy-nazariy hamda amaliy jihatdan kompleks tarzda tahlil qgilingan. Tadgiqotda
bank kreditlari, investitsion resurslar, davlat tomonidan amalga oshirilayotgan moliyaviy qo‘llab-quvvatlash mexanizmlari
hamda ragamli moliyaviy texnologiyalarning (fintech yechimlari, onlayn kreditlash tizimlari va avtomatlashtiriigan skoring
modellari) tadbirkorlik faoliyatiga ta’siri chuqur o‘rganilgan.

Shuningdek, maqolada moliyaviy boshqgaruv tizimini takomillashtirish, moliyaviy resurslardan samarali foydalanish va
risklarni boshqgarish mexanizmlarini optimallashtirish orqali kichik biznes hamda xususiy tadbirkorlik subyektlarining barqa-
ror rivojlanishini ta’minlash imkoniyatlari yoritilgan. Xalgaro tajriba va ilmiy adabiyotlar tahlili asosida moliyaviy resurslarga
kirish imkoniyatlarini kengaytirish, kreditlash samaradorligini oshirish hamda investitsion faollikni rag‘batlantirishga qaratil-
gan yondashuvlar baholangan.

Tadqiqot natijalari shuni ko‘rsatadiki, moliyaviy yo‘nalishlarni samarali boshqarish tadbirkorlik subyektlarining raqobatbar-
doshligini oshirish, ishlab chigarish salohiyatini kengaytirish va igtisodiy bargarorlikni mustahkamlashda muhim strategik
omil hisoblanadi. Shu bilan birga, kredit resurslarining mavjudligi, davlat qo‘llab-quvvatlash instrumentlarining samara-
dorligi hamda ragamli moliyaviy infratuzilmaning rivojlanish darajasi tadbirkorlik faoliyatining uzog muddatli barqarorligiga
bevosita ta’sir ko‘rsatishi asoslab berilgan.

Mazkur yondashuvlar asosida tadbirkorlik subyektlarining moliyaviy boshqgaruv tizimini takomillashtirish bo‘yicha ilm-
iy-amaliy tavsiyalar ishlab chigilgan bo‘lib, ular milliy igtisodiyotda kichik biznes va xususiy tadbirkorlikning bargaror rivo-
jlanishini ta’minlashga xizmat qgiladi.

Kalit so‘zlar: tadbirkorlik, moliyaviy boshqaruv, bank krediti, investitsiya, likvidlik, risk-menejment, fintech, moliyaviy
barqarorlik.

Abstract. This article comprehensively analyzes the main financial directions for the development of entrepreneurial
entities and the issues of their effective management from both scientific-theoretical and practical perspectives. The study
deeply examines the impact of bank loans, investment resources, state financial support mechanisms, and digital finan-
cial technologies (fintech solutions, online lending systems, and automated scoring models) on entrepreneurial activity.

The article also highlights opportunities for ensuring the sustainable development of small businesses and private entre-
preneurship through improving the financial management system, ensuring the efficient use of financial resources, and
optimizing risk management mechanisms. Based on the analysis of international experience and scientific literature,
approaches aimed at expanding access to financial resources, increasing lending efficiency, and stimulating investment
activity have been evaluated.

The research findings indicate that effective management of financial directions is an important strategic factor in enhanc-
ing the competitiveness of entrepreneurial entities, expanding production capacity, and strengthening economic stability.
At the same time, it has been substantiated that the availability of credit resources, the effectiveness of state support
instruments, and the level of development of digital financial infrastructure directly influence the long-term sustainability
of entrepreneurial activity.

Based on these approaches, scientific and practical recommendations for improving the financial management system
of entrepreneurial entities have been developed, which contribute to ensuring the sustainable development of small busi-
ness and private entrepreneurship within the national economy.

Keywords: entrepreneurship, financial management, bank credit, investment, liquidity, risk management, fintech, finan-

cial stability.
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AHHOTaumA. B gaHHOW cTatbe KOMMMEKCHO MpoaHanu3vpoBaHbl OCHOBHbIE (OMHAHCOBLIE HaMpaBreHWUst Pas3BUTUS
cybBbEKTOB NpeanpuHMMaTeNnCTBa 1 BONPOCh MX 3(EKTUBHOMO yNpaBieHUsl C Hay4YHO-TEOPETUYECKOM U MPaKTUYECKOW
TOYeK 3peHusi. B uvccrnepgoBaHum nogpo6HO M3yveHO BhvsiHWE GaHKOBCKMX KPeauToB, WMHBECTULMOHHBIX PECYpCOoB,
MeXaH13MOB rocyAapCTBEHHOM (PUHAHCOBOW NOAAEPXKKU, a Takke LMdpoBbIX PUHAHCOBLIX TexHonoruu (fintech-peluerni,
CUCTEM OHIaWMH-KPEOUTOBaHUS W  aBTOMaTU3UPOBaHHBLIX CKOPUHIOBLIX MOAENen) Ha npeanpuHUMaTenbCKyo
[EeATenbHOCTb.

Takke B cTaTbe OCBELLEHbl BO3MOXHOCTM 0becnevyeHns yCTOVI‘-IVIBOI'O pPa3BUTUA Cy6'beKTOB Marnoro 6usHeca 1 4YacTHOro
npeanpuHMmMaTenbCcTBa MOCPEACTBOM COBEPLUEHCTBOBAHUS CUCTEMbI  (OMHAHCOBOIO ynpasneHua, 3hPEKTMBHOIO
MCnonb3oBaHns (PUHaAHCOBbLIX pecypcoB un ontuMm3aumm MexaHU3MOB YynpaBli€HUA PUCKaMU. Ha ocHoBe aHanusa
MeXOyHapoa4HOro onbita “ Haquon nmTepaTtypbl OoueHeHbl noaxoAdbl, HanpaBlieHHble Ha paclupeHne aoctyna K
(PMHaAHCOBbLIM pecypcam, noBbilLleHne AP PEKTUBHOCTU KPEANTOBAHUS U cTumynmpoBsaHue VMHBECTULMOHHOWN aKTUBHOCTH.

PesynbTaThl nccnegoBaHns nokasbiBalT, YTO 3WMEKTUBHOE ynpaBrneHne (UHAHCOBLIMY HanpaBneHMAMU ABNAETCH
Ba&XXHbIM CTpaTernyeckuM akTopoM MOBLILEHUS KOHKYPEHTOCNOCOOHOCTM CyObeKToB npeanpuHMMaTensCcTBa,
paclwpeHs NpPOU3BOACTBEHHOrO MNOTEHUMana W YKpenneHWs 3KOHOMMYEeCKOM YycTomumBocTW. Hapsgy ¢ aTum
060CHOBaHO, YTO OOCTYMHOCTb KPeAUTHBLIX PecypcoB, 3MMEKTUBHOCTbL MHCTPYMEHTOB FOCYAapCTBEHHOW NOAAEPXKKN U
YPOBEHb PasBUTUS LiMhpoBON (OUHAHCOBOW MHPPACTPYKTYPbI OKasbiBaOT HENOCPEACTBEHHOE BINSHNE Ha AOMTOCPOYHYHO
YCTONYMBOCTb NpeanpuHMMaTENbCKON AeATEeNbHOCTY.

Ha ocHoBe gaHHbIX nogxonoB pa3pa60TaHbl Hay4HO-NMpaKTn4eckme pekomMeHgauunn no coBepLleHCTBOBAHUKO CUCTEMDbI
¢MHaAHCOBOIO ynpasneHua Cy6'b6KTOB npegnpuHMMaTenbCTBa, KOTOPbIe cryXat obecneyeHnto yCTOVI‘-MBOFO pa3BUTUA
Marnoro 6usHeca 1 YacTHOro npeanpuHMMaTeNnbCTBA B HALMOHANbHOW 3KOHOMMUKE.

KntoyeBble cnoBa: npeanpuHMMaTenbCcTBo, (OUHAHCOBOE ynpaBreHne, 6aHKOBCKUI KpeauT, UHBECTULUN, TMKBUAHOCTb,
pUcK-MeHemKMeHT, fintech, doMHaHcoBas yCTOMUYMBOCTD.

KIRISH

Bugungi kunda jahon iqgtisodiyotida kechayotgan globallashuv jarayonlari, ragamli transformatsiyaning
jadallashuvi hamda moliyaviy bozorlar integratsiyasining chuqurlashuvi tadbirkorlik subyektlari faoliyatini
samarali tashkil etish va ularning moliyaviy bargarorligini ta’minlash masalasini dolzarb ilmiy-amaliy
muammolardan biriga aylantirmoqgda. Aynigsa, kichik biznes va xususiy tadbirkorlik igtisodiyotning asosiy
drayveri sifatida yalpi ichki mahsulot o‘sishi, bandlikni ta’minlash, aholi daromadlarini oshirish hamda
innovatsion jarayonlarni jadallashtirishda muhim o‘rin egallaydi (World Bank, OECD).

Tadbirkorlik faoliyatining bargaror rivojlanishi ko‘p jihatdan moliyaviy resurslarning mavjudligi, ulardan
foydalanish imkoniyati va samarali boshqarilishiga bog‘liqdir. Shu nuqgtai nazardan, moliyaviy boshgaruv tizimi
tadbirkorlik subyektlarining investitsion qarorlarini gabul qilish, ishlab chigarish hajmini kengaytirish va bozor
raqobatbardoshligini oshirishda muhim strategik omil sifatida namoyon bo‘ladi (Mishkin, 2021).

Zamonaviy iqtisodiy sharoitda bank kreditlari tadbirkorlik subyektlari uchun eng muhim tashqi
moliyalashtirish manbalaridan biri bo'lib, ular ishlab chigarish jarayonlarini kengaytirish, asosiy vositalarni
modernizatsiya qilish, innovatsion texnologiyalarni joriy etish hamda aylanma mablag‘larni to‘ldirish imkonini
beradi. Shu bilan birga, investitsion resurslar va davlat tomonidan amalga oshirilayotgan moliyaviy qo‘llab-
quvvatlash mexanizmlari ham tadbirkorlik faoliyatini rivojlantirishda muhim ahamiyat kasb etadi.

World Bank ma’lumotlariga ko‘ra, rivojlanayotgan mamlakatlarda kichik va o‘rta biznes subyektlarining
gariyb 35-40 foizi moliyaviy resurslarga yetarli darajada kirish imkoniyatiga ega emas. Bu holat ularning
investitsion faolligini cheklab, ishlab chigarish samaradorligi va igtisodiy o‘sish sur’atlariga salbiy ta’sir
ko‘rsatmoqgda. Shu sababli, moliyaviy resurslarga kirish imkoniyatlarini kengaytirish hamda moliyaviy boshgaruv
tizimini takomillashtirish dolzarb masalalardan biri hisoblanadi.

So‘nggi vyillarda ragamli moliyaviy texnologiyalar (fintech), onlayn kreditlash platformalari va
avtomatlashtirilgan kredit skoring tizimlarining rivojlanishi moliyaviy xizmatlar samaradorligini oshirishda muhim
omil bo'lib bormoqda. Ushbu texnologiyalar kredit olish jarayonini soddalashtirish, risklarni kamaytirish hamda
moliyaviy xizmatlardan foydalanish imkoniyatlarini kengaytirishga xizmat gilmoqda.

O‘zbekiston Respublikasida ham tadbirkorlik faoliyatini qgo‘llab-quvvatlash, bank-moliya tizimini
modernizatsiya qgilish hamda kreditlash mexanizmlarini takomillashtirish bo‘yicha keng ko‘lamli islohotlar amalga
oshiriimoqda. Xususan, imtiyozli kreditlash dasturlarining kengaytirilishi, davlat kafolatlari va subsidiyalar
tizimining joriy etilishi tadbirkorlik subyektlarining moliyaviy barqarorligini mustahkamlashga xizmat gilmoqgda.

Shu bilan birga, amaliyotda kredit foiz stavkalarining nisbatan yuqoriligi, garov ta’minoti bilan bog'liq
cheklovlar, uzoq muddatli kredit resurslarining yetarli emasligi hamda moliyaviy savodxonlik darajasini
oshirish zarurati kabi masalalar dolzarbligicha qolmogda. Ushbu holatlar tadbirkorlik subyektlarining moliyaviy
imkoniyatlariga ta’sir ko‘rsatib, ularning bargaror rivojlanishini yanada qo‘llab-quvvatlash zaruratini yuzaga
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keltirmoqda.

Shu bois tadbirkorlik subyektlari faoliyatini rivojlantirishning asosiy moliyaviy yo‘nalishlarini chuqur
o‘rganish, ularni samarali boshqarish mexanizmlarini ishlab chigish hamda moliyaviy resurslardan foydalanish
samaradorligini oshirish muhim ilmiy-amaliy ahamiyat kasb etadi.

Mazkur tadqigotning obyekti — tadbirkorlik subyektlarining moliyaviy faoliyati va ularni moliyalashtirish
jarayonlari.

Tadgiqot predmeti — moliyaviy yo‘nalishlarni boshqgarish orqali tadbirkorlik subyektlari faoliyatini
rivojlantirish mexanizmlari.

Tadqigot magsadi — tadbirkorlik subyektlari faoliyatini rivojlantirishning asosiy moliyaviy yo‘nalishlarini
ilmiy asoslash va ularni takomillashtirish bo‘yicha amaliy tavsiyalar ishlab chigishdan iborat.

Tadqiqot vazifalari:

« tadbirkorlikni moliyalashtirishning nazariy asoslarini o‘rganish;

«  moliyaviy boshqgaruvning igtisodiy samaradorlikka ta’sirini tahlil gilish;
»  kredit va investitsion mexanizmlarni baholash;

«  xalqgaro tajribani o‘rganish va giyosiy tahlil gilish;

« samarali moliyaviy boshgaruv bo‘yicha takliflar ishlab chigish.

Tadqigot natijalari tadbirkorlik subyektlarining moliyaviy bargarorligini mustahkamlash, ularning investitsion
faolligini oshirish hamda milliy igtisodiyotning barqgaror rivojlanishini ta’minlashda muhim ilmiy-amaliy
ahamiyatga ega.

Tadgiqotning magsadi. Mazkur tadqigotning asosiy magsadi tadbirkorlik subyektlari faoliyatini
rivojlantirishda moliyaviy yo‘nalishlarni boshgarishning nazariy-metodologik asoslarini chuqur tahlil gilish, bank
kreditlari, investitsion resurslar hamda davlat moliyaviy go‘llab-quvvatlash mexanizmlarining samaradorligini
baholash va ularni takomillashtirish bo‘yicha ilmiy asoslangan taklif hamda amaliy tavsiyalar ishlab chigishdan
iborat. Shuningdek, tadgigotda moliyaviy boshgaruv tizimini optimallashtirish orqali tadbirkorlik subyektlarining
investitsion faolligi va moliyaviy bargarorligini oshirish imkoniyatlari ham o‘rganiladi.

MAVZUGA OID ADABIYOTLAR SHARHI

Tadbirkorlik subyektlarining moliyaviy bargarorligini ta’minlash va ularni moliyaviy resurslar orgali qo‘llab-
quvvatlash masalalari iqtisodiy adabiyotlarda keng o‘rganilgan yo‘nalishlardan biri hisoblanadi. Ushbu
yo‘nalishda bank kreditlari, investitsion moliyalashtirish, moliyaviy boshgaruv hamda davlatning igtisodiyotdagi
tartibga soluvchi roli masalalari turli nazariy maktablar tomonidan chuqur tahlil gilingan.

F. Mishkin bank tizimini igtisodiyotning asosiy moliyaviy vositachisi sifatida ko‘rib, kredit resurslari igtisodiy
o'sish va investitsion faollikni rag‘batlantirishda muhim rol o‘ynashini asoslab beradi. Uning yondashuviga ko‘ra,
samarali bank kreditlash tizimi ishlab chigarish hajmini kengaytirish va tadbirkorlik faoliyatini rivojlantirishning
asosiy omillaridan biri hisoblanadi.

J. Stiglitz va A. Weiss tomonidan olib borilgan tadgiqotlarda kredit bozoridagi axborot assimetriyasi,
garov bilan bog‘liq masalalar hamda kredit risklari kichik biznesni moliyalashtirishda asosiy cheklovchi omillar
sifatida ko‘rsatilgan. Ularning fikricha, moliyaviy resurslarga kirish imkoniyatining cheklanganligi tadbirkorlik
subyektlarining investitsion qarorlariga bevosita ta'sir ko‘rsatadi.

World Bank tadgigotlariga ko‘ra, kichik va o‘rta biznes igtisodiyotning muhim drayveri bo‘lishiga
garamasdan, rivojlanayotgan mamlakatlarda ularning sezilarli gismi moliyaviy resurslarga yetarli darajada ega
emas. Bu holat igtisodiy o‘sish sur’atlariga, bandlik darajasiga hamda innovatsion rivojlanish jarayonlariga
ta’sir ko‘rsatmoqda.

International Monetary Fund (IMF) tadqiqotlarida moliyaviy tizim bargarorligi va bank sektorining rivojlanishi
igtisodiy o‘sishning muhim shartlaridan biri sifatida baholanadi. Xususan, kredit portfeli sifati, likvidlik darajasi
va risk-menejment tizimi banklarning real sektorni qo‘llab-quvvatlash imkoniyatlarini belgilab beradi.

Organisation for Economic Co-operation and Development (OECD) hisobotlarida esa ragamli moliyaviy
texnologiyalar va fintech yechimlarining rivojlanishi kreditlash jarayonini soddalashtirish, moliyaviy xizmatlardan
foydalanish imkoniyatlarini kengaytirish hamda tranzaksiya xarajatlarini optimallashtirish omili sifatida
ko‘rsatiladi.

So‘nggi vyillarda ilmiy adabiyotlarda ragamli bank xizmatlari, onlayn kreditlash platformalari va
avtomatlashtirilgan skoring tizimlarining kichik biznesni moliyalashtirishdagi roli tobora keng o‘rganiimoqda.
Ushbu yondashuvlar moliyaviy xizmatlar samaradorligini oshirish hamda kredit risklarini samarali boshqarishga
xizmat qilishi ta’kidlanadi.

Mahalliy iqtisodchi olimlar tadqiqotlarida esa tadbirkorlik subyektlarini  moliyalashtirish tizimini
takomillashtirish, imtiyozli kreditlash mexanizmlarini kengaytirish, davlat moliyaviy qo‘llab-quvvatlash
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instrumentlarini rivojlantirish hamda bank xizmatlarini ragamlashtirish masalalariga alohida e’tibor garatilgan.

Umuman olganda, mavjud adabiyotlar tahlili shuni ko‘rsatadiki, tadbirkorlik subyektlarining moliyaviy
barqgarorligini ta’'minlashda bank kreditlari va moliyaviy boshqaruv tizimining o‘rni yuqori bo‘lsa-da, kredit
resurslariga kirish imkoniyatlarini kengaytirish, moliyaviy infratuzilmani rivojlantirish hamda zamonaviy ragamli
texnologiyalarni keng joriy etish zarurati dolzarbligicha golmoqda.

TADQIQOT METODOLOGIYASI

Mazkur tadqiqotda tadbirkorlik subyektlari faoliyatini rivojlantirishning asosiy moliyaviy yo‘nalishlarini
boshgarish masalalarini kompleks o‘rganish maqsadida zamonaviy ilmiy yondashuvlar va metodlardan
foydalanildi. Tadgigot metodologiyasi nazariy va empirik tahlil uyg‘unligiga asoslanib, moliyaviy resurslar, bank
kreditlari hamda investitsion jarayonlar o‘rtasidagi o‘zaro bog'liglikni chuqur o‘rganishga yo‘naltirildi.

Tadqiqotning metodologik asosini moliyaviy boshgaruv nazariyalari, bank kreditlash konsepsiyalari, risk-
menejment yondashuvlari hamda kichik biznesni moliyalashtirishga oid xalgaro ilmiy qarashlar tashkil etadi.
Tadqiqot jarayonida ilmiy abstraksiya, tizimli yondashuv va iqgtisodiy tahlil tamoyillari asosiy uslubiy baza
sifatida qo‘llanildi.

Tadqgiqotda quyidagi asosiy ilmiy usullardan foydalanildi:

Tizimli yondashuv usuli orgali tadbirkorlik subyektlari, bank tizimi va moliyaviy resurslar ozaro bog'liq
yaxlit tizim sifatida tahlil qilindi. Bu yondashuv moliyaviy ogimlar va iqtisodiy natijalar o‘rtasidagi sabab-oqgibat
aloqalarini aniglash imkonini berdi.

Statistik tahlil usuli yordamida kreditlash hajmi, kredit portfeli dinamikasi, foiz stavkalari, likvidlik
ko‘rsatkichlari va muammoli kreditlar ulushi kabi indikatorlar tahlil gilindi hamda ularning o‘zgarish tendensiyalari
baholandi.

Qiyosiy tahlil usuli asosida rivojlangan va rivojlanayotgan mamlakatlarda tadbirkorlikni moliyalashtirish
amaliyoti o‘rganilib, milliy igtisodiyot sharoitlari bilan solishtirildi.

Moliyaviy tahlil usuli orgali tadbirkorlik subyektlarining rentabellik, likvidlik, to‘lovga qobiliyatlilik va kapital
aylanishi kabi ko‘rsatkichlari baholandi. Shuningdek, kredit resurslaridan foydalanish samaradorligi ham
o‘rganildi.

Igtisodiy baholash usuli yordamida bank kreditlarining tadbirkorlik faoliyatiga ta’siri investitsion faollik,
ishlab chigarish hajmi va daromadlilikdagi o‘zgarishlar orqgali tahlil qilindi.

Tadqgigotning empirik bazasini O‘zbekiston Respublikasi Markaziy banki, World Bank, International
Monetary Fund, OECD hamda O‘zbekiston Respublikasi Prezidenti huzuridagi Statistika agentligi ma’lumotlari
tashkil etdi.

Mazkur metodlarning kompleks qo‘llanilishi tadgiqot natijalarining ilmiy asoslanganligi, obyektivligi va
amaliy ahamiyatini ta’minlashga xizmat qildi.

TAHLIL VA NATIJALAR

Olib borilgan tahlillar shuni ko‘rsatadiki, tadbirkorlik subyektlari faoliyatini rivojlantirishda moliyaviy
yo‘nalishlarni samarali boshqgarish, xususan, bank kreditlari va investitsion resurslardan ogilona foydalanish
muhim ahamiyat kasb etadi. Bank kreditlari kichik biznes va xususiy tadbirkorlik faoliyatida ishlab chiqarish
hajmini kengaytirish, asosiy vositalarni modernizatsiya qilish hamda aylanma mablag‘larni ta’minlashning
asosiy manbalaridan biri hisoblanadi.

O‘zbekiston Respublikasi Markaziy banki ma’lumotlariga ko‘ra, so‘nggi yillarda tadbirkorlik subyektlariga
ajratilgan kreditlar hajmi barqaror o‘sish tendensiyasiga ega bo'lib, bu igtisodiyotda investitsion faollikning
kuchayishiga xizmat qgilmoqda. Kredit portfelining kengayishi kichik biznesning igtisodiy jarayonlardagi ulushini
oshirishga ham ijobiy ta’sir ko‘rsatmoqda.

Tahlillar natijasida bank kreditlarining tadbirkorlik subyektlari faoliyatiga quyidagi asosiy ijobiy ta’sirlari
aniglandi:

« ishlab chigarish hajmining oshishi va ishlab chigarish quvvatlarining kengayishi;
» rentabellik darajasining yaxshilanishi;

« likvidlik va to‘'lovga gobiliyatlilikning mustahkamlanishi;

* investitsion faollikning ortishi;

* yangiish ofrinlarining yaratilishi.

Shu bilan birga, tadgigot davomida kreditlash tizimida ayrim tizimli masalalar mavjudligi ham kuzatildi.
Xususan, kredit foiz stavkalarining nisbatan yugqoriligi, uzoq muddatli moliyaviy resurslarning yetarli emasligi,
garov ta’minoti bilan bog'liq talablar hamda kredit olish jarayonining murakkabligi tadbirkorlik subyektlarining
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moliyaviy imkoniyatlariga ta’sir ko‘rsatmoqda.

World Bank ma’lumotlariga ko‘ra, rivojlanayotgan mamlakatlarda kichik va o‘rta biznes subyektlarining
gariyb 35-40 foizi moliyaviy resurslarga yetarli darajada kirish imkoniyatiga ega emas. Bu holat ularning
investitsion faolligi va ragobatbardoshligiga ta’sir ko‘rsatmoqgda.

Tahlillar shuni ham ko‘rsatadiki, ragamli bank xizmatlari va fintech texnologiyalarining joriy etilishi kreditlash
jarayonining samaradorligini sezilarli darajada oshiradi. Jumladan, onlayn kreditlash tizimlari kredit olish
muddatini qgisqgartiradi, avtomatlashtirilgan skoring tizimlari kredit risklarini kamaytiradi, mobil bank xizmatlari
esa moliyaviy xizmatlardan foydalanish imkoniyatlarini kengaytiradi.

Shuningdek, davlat tomonidan amalga oshirilayotgan imtiyozli kreditlash va subsidiyalash dasturlari
tadbirkorlik subyektlarining moliyaviy bargarorligini mustahkamlashda muhim rol o‘ynamoqda. Ushbu
mexanizmlar, aynigsa, ishlab chigarish, xizmat ko‘rsatish va agrar sohalarda igtisodiy faollikni oshirishga
xizmat qgilmoqda.

Umuman olganda, tadqgigot natijalari bank kreditlari tadbirkorlik subyektlari moliyaviy barqarorligini
oshirishda strategik ahamiyatga ega ekanligini tasdiglaydi. Shu bilan birga, kreditlash tizimini takomillashtirish,
moliyaviy resurslardan foydalanish imkoniyatlarini kengaytirish hamda raqgamli moliyaviy infratuzilmani
rivojlantirish zarurligi asoslab berildi (1-jadval).

’}aﬂggi‘fllgorlik subyektlarini kreditlash dinamikasi (tahliliy model, %)
Yillar Kredit hajmi o'sishi (%) Kichik biznes ulushi (%) Investitsion kreditlar ulushi (%)
2021 12% 45% 38%
2022 15% 48% 41%
2023 18% 52% 44%
2024 20% 55% 47%

Taqdim etilgan statistik ma’lumotlar tahlili shuni ko‘rsatadiki, tadbirkorlik subyektlarini moliyalashtirish
tizimida bank kreditlari ustuvor manba sifatida saglanib qolmoqda va ularning ulushi barqaror o‘sish
tendensiyasiga ega. Xususan, 2021-2024-yillar oralig‘ida kreditlash hajmining 12 foizdan 20 foizgacha oshishi
igtisodiyotda moliyaviy resurslarga bo‘lgan talabning ortib borayotganini hamda bank sektorining real igtisodiyot
bilan integratsiyasi tobora chuqurlashayotganini anglatadi.

Shuningdek, kichik biznes subyektlarining kredit portfelidagi ulushi 45 foizdan 55 foizgacha oshgani
davlat siyosatida ushbu sektorni qo‘llab-quvvatlashga qaratiigan chora-tadbirlarning samaradorligini
ifodalaydi. Investitsion kreditlar ulushining o‘sishi esa ishlab chigarishni modernizatsiya qilish va innovatsion
texnologiyalarni joriy etish jarayonlari faollashayotganini ko‘rsatadi (2-jadval).

'%a]ggi\flijorlikni moliyalashtirishdagi asosiy cheklovlar (tahliliy baho, %)?
Cheklov omillari Ta’sir darajasi (%)

Yuqori foiz stavkalari 28%

Garov talablari murakkabligi 22%

Uzoq kredit jarayoni 18%

Moliyaviy savodxonlik pastligi 17%

Hududiy nomutanosiblik 15%

Ikkinchi jadval natijalari kreditlash tizimida mavjud asosiy omillarni aniglash imkonini beradi. Eng yuqori
ta’sir ko‘rsatuvchi omil sifatida yuqori foiz stavkalari (28%) qayd etilgan bo‘lib, bu tadbirkorlar uchun moliyaviy
yuklamaning ortishiga hamda kredit olish bo‘yicha garor gabul qgilish jarayoniga bevosita ta’sir ko‘rsatmoqda.
Shuningdek, garov ta’minoti talablari va kredit ajratish jarayonining murakkabligi ham moliyaviy resurslardan
foydalanish imkoniyatlariga ta’sir etuvchi muhim omillar sifatida namoyon bo‘Imoqgda (1-rasam).

1 Muallif ishlanmasi
2 Muallif ishlanmasi
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Tadbirkorlik subyektlart moliyalashtirish manbalari tarkibi

(%)

m Bank kreditlari — 42%

= 0z mablag’lari — 30%
Davlat go'llab-quvvatlashi (subsidiya, imtiyozli kredit) — 18%
Xorijiy investitsiyalar — 7%

= Boshga manbalar — 3%

1-rasm. Tadbirkorlik subyektlari moliyalashtirish manbalari tarkibi (%)3

Pie chart tahlili moliyalashtirish manbalari tarkibida bank kreditlari yetakchi o‘rinni egallayotganini (42%)

ko‘rsatadi. Shu bilan birga, o'z mablag'larining sezilarli ulushi (30%) tadbirkorlik subyektlarining ichki moliyaviy
bargarorlik va mustaqillikka tayanayotganini anglatadi. Davlat qo‘llab-quvvatlash instrumentlarining 18 foizlik
ulushi esa igtisodiyotda fiskal siyosatning faol va rag‘batlantiruvchi rolini aks ettiradi.

Umuman olganda, statistik tahlil natijalari shuni tasdiglaydiki, tadbirkorlik subyektlarining moliyaviy

bargarorligini ta’minlashda tashqgi moliyalashtirish manbalari, xususan, bank kreditlari muhim strategik
ahamiyatga ega. Shu bilan birga, mavjud omillar kreditlash tizimini yanada takomillashtirish, foiz stavkalarini
optimallashtirish hamda moliyaviy infratuzilmani rivojlantirish zarurligini ko‘rsatadi.

XULOSA VA TAKLIFLAR

864

Mazkur tadqigot natijalari shuni ko‘rsatadiki, tadbirkorlik subyektlari faoliyatini rivojlantirishda moliyaviy
yo‘nalishlarni samarali boshqgarish, xususan, bank kreditlari, investitsion resurslar hamda davlat moliyaviy
go‘llab-quvvatlash mexanizmlari muhim strategik ahamiyat kasb etadi. Bank kreditlari kichik biznes va
xususiy tadbirkorlik subyektlarining ishlab chiqarish hajmini kengaytirish, innovatsion texnologiyalarni joriy
etish hamda aylanma mablag‘larni shakllantirishda asosiy moliyaviy manbalardan biri sifatida namoyon
bo‘ladi.

Tahlillar shuni tasdiglaydiki, kreditlash tizimining kengayishi igtisodiyotda investitsion faollikning oshishiga,
yangi ish o'rinlarining yaratilishiga hamda tadbirkorlik subyektlarining moliyaviy bargarorligining mustah-
kamlanishiga bevosita ijobiy ta’sir ko‘rsatadi. Shu bilan birga, kredit foiz stavkalarining nisbatan yuqoriligi,
garov ta’minoti bilan bog'liq talablar, uzoq muddatli moliyaviy resurslarning yetarli emasligi hamda moli-
yaviy savodxonlik darajasini yanada oshirish zarurati tizim samaradorligiga ta’sir etuvchi asosiy omillar
sifatida aniglandi.

Ragamli moliyaviy texnologiyalar va fintech yechimlarining joriy etilishi kreditlash jarayonini soddalashtir-
ish, risklarni kamaytirish hamda moliyaviy xizmatlardan foydalanish imkoniyatlarini kengaytirishda muhim
rol o‘ynamoqda.

Takliflar

Tadqigot natijalariga asoslanib, tadbirkorlik subyektlari faoliyatini rivojlantirish va moliyaviy boshgaruv
tizimini takomillashtirish bo‘yicha quyidagi takliflar ishlab chiqildi:

kichik biznes subyektlari uchun imtiyozli kreditlash dasturlarini kengaytirish va ularning qamrov darajasini
oshirish;

kredit foiz stavkalarini bosqichma-bosgich optimallashtirish hamda subsidiyalash mexanizmlarini yanada
kuchaytirish;

garovsiz va kafillik asosidagi kreditlash tizimini rivojlantirish;

Muallif ishlanmasi
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«  kredit risklarini kamaytirish magsadida zamonaviy skoring va ragamli baholash tizimlarini keng joriy etish;

*  bank xizmatlarini ragamlashtirish hamda onlayn kreditlash platformalarini rivojlantirish;

« tadbirkorlarning moliyaviy savodxonligini oshirishga garatilgan o‘quv dasturlarini keng joriy etish;

* hududlar kesimida moliyaviy infratuzilmaning rivojlanish darajasini muvozanatlashtirish;

* investitsion loyihalarni qo‘llab-quvvatlashda davlat-xususiy sheriklik (PPP) mexanizmlarini rivojlantirish va
samaradorligini oshirish.
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