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Annotatsiya: Magolada tijorat banklarining xalgaro kapital bozorlariga integratsiyalashuvi, xalqaro obligatsiyalar emis-
siyasi orqali uzoq muddatli xorijiy moliyaviy resurslarni jalb etish, 2030-yilgacha investitsion kreditlash hajmini oshirish
hamda bank aksiyalarining 10 foizini xorijiy investorlarga sotish mexanizmlari ilmiy jihatdan tahlil gilinadi. Tadgiqotda
ushbu jarayonlarning bank likvidligi, kapital yetarliligi, resurslar diversifikatsiyasi, valyuta barqarorligi, risklarni boshqarish
tizimi va investitsion kreditlash salohiyatiga ta’siri asoslab beriladi.

Kalit so‘zlar: xalqaro kapital bozorlari, evrobond, obligatsiya emissiyasi, xorijiy investorlar, moliyaviy integratsiya, bank
aksiyalari, investitsion kreditlar, valyuta likvidligi, kapital yetarliligi, risklarni boshqarish.

AHHOTaumA: B ctaTbe Hay4yHO aHanNU3MpyTCS NPOLIECCHI MHTErpaLum KOMMepYeckmx 6aHKOB B MeXayHapoaHbIE PbIHKM
KanuTtana, NpMBNeYeHNs A0NrOCPOYHbIX MHOCTPaHHbIX (PMHAHCOBLIX PECYPCOB MNOCPEACTBOM 3MUCCUN MEXAYHAPOLHbIX
obnurauni, yBennyeHns obbema MHBECTULIMOHHOTO KpeauToBaHus Ao 2030 roga, a Takke MexaHudmbl npogaxu 10
NMPOLIEHTOB 0aHKOBCKMX aKUMA WHOCTPaHHbIM MHBECTOpaM. B uccnepoBaHuyM OOOCHOBLIBAETCA BIUSIHUE [OaHHbIX
NPOLLECCOB Ha NMMKBUAHOCTb GaHKOB, JOCTATOMHOCTL Kanutana, AMBepcudmrKaLmuio pecypcoB, BankoTHYH CTabuIbHOCTb,
CUCTEMY YMpaBreHUs puckaMmn 1 NoTeHLMan MHBECTULIMOHHOTO KpeaUTOBaHuS.

KnioueBble cnoBa: MexayHapoaHble PblHKWM KanuTana, eBpoboHA, aMuccus obnuraumii, MHOCTPaHHblE MHBECTOPLI,
hHaHcoBas uHTerpauus, GaHKOBCKME aKUMW, UHBECTULMOHHbIE KPeaWTbl, BamioTHas NUKBMOHOCTb, OOCTAaTOYHOCTb
KanuTana, ynpasieHue puckamu.

Abstract: This article analyzes the integration of commercial banks into international capital markets, the attraction of
long-term foreign financial resources through international bond issuance, the expansion of investment lending by 2030,
and the sale of 10 percent of bank shares to foreign investors. The study examines the impact of these processes on bank
liquidity, capital adequacy, funding diversification, foreign currency stability, risk management, and investment lending
capacity.

Keywords: international capital markets, Eurobonds, foreign investment, bank equity, investment lending, liquidity, capital
adequacy, financial integration, risk management.

KIRISH

Jahon moliyaviy bozorlarining globallashuvi, kapital ogimlarining tezlashuvi, xalgaro investorlar talablarining
oshishi va moliyaviy xizmatlar bozorida ragobatning kuchayishi sharoitida tijorat banklarining xalgaro kapital
bozorlariga chigishi strategik zaruratga aylanmoqda. O‘zbekistonning “O‘zbekiston — 2030” strategiyasida
igtisodiyotning bargaror o'sishini ta’'minlash, xususiy sektor ulushini oshirish, investitsion muhitni yaxshilash
va moliyaviy tizimni modernizatsiya qilish ustuvor yo‘nalishlar sifatida belgilangan [7]. Ushbu magsadlarga
erishishda tijorat banklarining uzoq muddatli, arzon va barqaror moliyaviy resurslarga ega bo‘lishi muhim omil
hisoblanadi.

Tijorat banklari uchun xalgaro kapital bozorlariga chigish quyidagi imkoniyatlarni yaratadi:

* uzoq muddatli xorijiy moliyaviy resurslarni jalb qilish;

* bank passivlari tarkibini diversifikatsiya qilish;

« xorijiy valyutadagi likvidlikni oshirish;

» yirik investitsion loyihalarni moliyalashtirish;

» xalgaro reyting agentliklari oldida ishonchlilikni kuchaytirish;

» korporativ boshqgaruv va moliyaviy shaffoflik standartlarini yaxshilash;

« xorijiy investorlar bilan institutsional hamkorlikni rivojlantirish.

Shu bilan birga, xalqgaro kapital bozorlariga integratsiyalashuv banklar zimmasiga yangi talablarni ham
yuklaydi. Jumladan, xalgaro moliyaviy hisobot standartlariga rioya qilish, kredit portfeli sifatini oshirish, valyuta

576



N\

2026-yil, may. Ne 5-son MUHANDISLIK VA IQTISODIYOT

va foiz risklarini boshqarish, investorlar bilan ochiq axborot almashinuvini yo‘lga qo‘yish hamda xalqaro
obligatsiyalar bo‘yicha majburiyatlarni o'z vaqtida bajarish talab etiladi.

OECD tahlillarida O‘zbekistonda xususiy investitsiyalarni kengaytirishda kapital bozorlarining yetarli
darajada rivojlanmagani muhim cheklovlardan biri sifatida qayd etilgan [9]. Shu bois tijorat banklarining xalqaro
kapital bozorlariga integratsiyalashuvi nafagat bank sektori, balki butun igtisodiyotning investitsion faolligini
oshirish uchun ham dolzarb masala hisoblanadi.

MAVZUGA OID ADABIYOTLAR SHARHI

Tijorat banklarining xalqaro kapital bozorlariga integratsiyalashuvi, xorijiy moliyaviy resurslarni jalb qilish va
investitsion faoliyatni kengaytirish masalalari mahalliy hamda xorijiy iqtisodiy adabiyotlarda muhim ilmiy-amaliy
yo‘nalish sifatida o‘rganilgan. Mahalliy tadgiqotlarda xalgaro moliyalashtirish mexanizmlari, xususan, xalgaro
obligatsiyalar va evrobondlar tijorat banklari uchun uzoq muddatli hamda nisbatan bargaror resurs manbai
ekani ta’kidlanadi. Bunday instrumentlar bank passivlari tarkibini diversifikatsiya qilish, ichki depozit bozoriga
bog‘liglikni kamaytirish va likvidlikni mustahkamlash imkonini beradi [1]. Shuningdek, bank kapitali tarkibida
xorijiy investorlar ishtirokining ortishi kapital barqarorligi, korporativ boshqaruv sifati, moliyaviy shaffoflik va
xalgaro reyting ko‘rsatkichlariga ijobiy ta’sir ko‘rsatishi asoslab berilgan [2].

Xorijiy ilmiy manbalarda esa xalgaro kapital bozorlarining rivojlanayotgan mamlakatlar bank tizimi
uchun resurslarni diversifikatsiya qilish, investitsion faollikni oshirish va tashqgi moliyalashtirish imkoniyatlarini
kengaytirishdagi o‘rni alohida gayd etiladi. Xalgaro obligatsiyalar bozori banklar uchun muhim moliyaviy
instrument bo'lib, u uzoq muddatli kapital ogimini ta’minlash bilan birga valyuta riski, foiz stavkasi riski va qayta
moliyalashtirish xavfini samarali boshqarishni ham talab etadi [3]. Kredit bozorlarida axborot assimetriyasi va
kapital yetishmovchiligi sharoitida xorijiy investitsiyalar igtisodiy faollikni go‘llab-quvvatlovchi muhim manba
sifatida namoyon bo‘ladi [4]. Moliyaviy tizimning rivojlanishi esa iqtisodiy o‘sish, innovatsion faoliyat va
tadbirkorlik muhitining kengayishi bilan bevosita bog‘liq ekani ilmiy jihatdan asoslangan [5].

O‘zbekiston moliya sektori bo‘yicha xalgaro baholashlarda bank nazoratini takomillashtirish, davlat
banklarini transformatsiya qilish, riskka asoslangan nazorat yondashuvini rivojlantirish va moliya institutlarining
barqarorligini oshirish borasida islohotlar amalga oshirilayotgani qayd etiladi [8]. Bu holat tijorat banklarining
xalgaro kapital bozorlariga chiqishi, xorijiy investorlar bilan hamkorlikni kengaytirishi va investitsion kreditlash
salohiyatini oshirishi uchun zarur institutsional asoslar bosgichma-bosqich shakllanayotganini ko‘rsatadi.
Mazkur yondashuvlar magolaning umumiy konsepsiyasi — tijorat banklarining xalqaro moliyaviy integratsiyasi
orqali resurslar bazasini kengaytirish va investitsion salohiyatini oshirish g‘oyasi bilan uzviy bog'liqdir.

TADQIQOT METODOLOGIYASI

Tadgiqot konseptual-analitik, ssenariyli va institutsional yondashuvlar asosida olib borildi. Unda tijorat
banklarining xalgaro kapital bozorlariga integratsiyalashuvi, xalqaro obligatsiyalar emissiyasi, aksiyadorlik
kapitaliga xorijiy investorlarni jalb qilish va investitsion kreditlar hajmini 2030-yilgacha oshirish mexanizmlari
o‘zaro bog'liq tizim sifatida tahlil gilindi.

TAHLIL VA NATIJALAR

Tijorat banklarining xalgaro kapital bozorlarida faoliyatini kengaytirish, shu jumladan, xalgaro obligatsiyalar
chiqarish orqali xorijiy investitsiyalarni jalb qilish lozim. Natijada tijorat banklarining xalgaro moliya tizimidagi
ishtiroki kengayadi, ularning xorijiy investitsiyalarni jalb etish salohiyati ortadi hamda uzoq muddatli moliyaviy
resurslarga bo‘lgan ehtiyoji gqondiriladi (1-rasm).
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1-rasm. Tijorat banklarining xalgaro moliyaviy integratsiya modeli’

Ushbu 1-rasmda qayd etib otilgan modelda xalqaro kapital bozorlari fagat moliyalashtirish manbai sifatida
emas, balki bank faoliyatini institutsional modernizatsiya qiluvchi mexanizm sifatida talgin qilinadi. Chunki
xalgaro investorlar ishtiroki banklardan yuqori darajadagi oshkoralik, moliyaviy intizom, risklarni boshqarish,
ESG mezonlari va korporativ boshgaruv standartlariga rioya qilishni talab giladi [8], [9].

Xalqaro obligatsiyalar emissiyasi tijorat banklari uchun tashqi kapitalni jalb qilishning muhim
instrumentlaridan biridir. Evrobondlar, global obligatsiyalar, yashil obligatsiyalar, ijtimoiy obligatsiyalar va
barqgaror rivojlanish obligatsiyalari orgali banklar turli investor guruhlariga chiqish imkoniyatiga ega bo‘ladi.

Xalqaro obligatsiyalar emissiyasining asosiy afzalliklari quyidagilardan iborat:

» uzoq muddatli moliyaviy resurslarni jalb qilish

* ichki depozit bozoriga bog'liglikni kamaytirish;

« valyuta likvidligini oshirish;

« yirik investitsion loyihalarni moliyalashtirish imkoniyatini kengaytirish;

« xalgaro reyting va investorlar bazasini shakllantirish;

» bankning global moliya bozoridagi tanilishini oshirish.

Biroq xalqaro obligatsiyalar emissiyasi bank uchun fagat imkoniyat emas, balki mas’uliyat hamdir. Xorijiy
valyutada qarz jalb gilgan bank valyuta kursi o‘zgarishi, foiz stavkalari oshishi, gayta moliyalashtirish riski va
investorlar ishonchini yo‘qotish xavfini puxta boshgarishi lozim (1-jadval) [3], [10].

1-jadval
Xalgaro moliyalashtirish instrumentlarining afzalliklari va risklari?
Instrument Afzalligi Asosiy xavf Boshqarish mexanizmi
Hedjirlash, ALM,
Evrobond Uzoq muddatli resurs jalb qiladi Valyuta va foiz riski valyuta aktivlari bilan
muvofiglashtirish
Sindikatlashgan Tezroq jalb qilinadi, banklararo Qaytarish bosimi yuqori To'lov jadvalini loyiha pul
kredit hamkorlikni kuchaytiradi bo‘lishi mumkin ogimiga moslash
. . . . L I Mablag‘lardan maqgsadli Green bond framework va
Yashil obligatsiya ESG investorlarini jalb giladi foydalanish talabi mustagil verifikatsiya

Hisobot va monitoring | Impact reporting tizimini joriy

litimoiy obligatsiya | ljtimoiy loyihalarni moliyalashtiradi talabi atish

Aksiyadorlik nazorati va | Korporativ boshgaruv kodeksi

IPO/SPO Kapital bazasini mustahkamlaydi oshkoralik talabi va dividend siyosati
1 Tadqiqotlar natijasida muallif tomonidan tayyorlangan.
2 Tadqiqotlar natijasida muallif tomonidan tayyorlangan.
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Xalgaro moliya
institutlari kredit
liniyalari

Nisbatan bargaror va maqgsadli
resurs beradi

Loyihalar monitoringi va

Kovennantlar gat’iyligi compliance tizimi

Xalqaro obligatsiyalar orqgali jalb gilingan mablag‘larning samaradorligi ularning qaysi yo‘nalishlarga
joylashtirilishiga bog‘lig. Eng samarali yondashuv — xorijiy valyutada daromad keltiruvchi, eksport salohiyatiga
ega yoki import o‘rnini bosuvchi loyihalarni moliyalashtirishdir. Bu bank uchun tabiiy valyuta xedjini shakllantiradi.

Investitsion kreditlar hajmining oshishi igtisodiyotda ishlab chiqarish quvvatlarini kengaytirish, texnologik
yangilanish, eksport salohiyatini oshirish, infratuzilmani rivojlantirish va yangi ish o'rinlarini yaratish uchun
muhim moliyaviy omildir. Xalqaro kapital bozorlaridan jalb gilingan uzoq muddatli resurslar investitsion kreditlar
muddatini uzaytirish, foiz stavkalari bargarorligini ta’minlash va yirik loyihalarni moliyalashtirish imkonini beradi.

OECD hisobotida O‘zbekistonning 2030-yilgacha yuqori o‘rta daromadli mamlakatlar gatoriga kirish
magsadi barqaror investitsiya siyosati, xususiy sektor rivoji va samarali moliyaviy infratuzilma bilan bog'liq
ekani qayd etilgan [9]. Shundan kelib chigib, tijorat banklarining investitsion kreditlash salohiyatini oshirish
makroiqtisodiy rivojlanishning muhim sharti hisoblanadi.

Quyidagi 2-rasmda 2030-yilgacha investitsion kreditlar o'sishining mantiqiy modeli aks ettirilgan. Unda
xalgaro resurslar hajmining ortishi banklarning uzoq muddatli passivlarini kengaytirishi, buning natijasida
investitsion kreditlar muddati va hajmi oshishi, ushbu mablag‘lar esa sanoat, infratuzilma, energetika
va innovatsion loyihalarni moliyalashtirishga yo‘naltirilishi ko‘rsatilgan. Mazkur jarayon tarkibiy o'sish va
modernizatsiyani ta’minlab, pirovard natijada bargaror iqtisodiy o‘sishga xizmat qiladi (2-rasm).

2. Banklaring 3 Inestitin
wq \redilar 6. Bargaror
mm' muddativa MU
passivlari N i o'sish

kengayishi

8 J ry

2-rasm. 2030-yilgacha investitsion kreditlar o‘sish modeli?

Quyidagi 2-jadvaldan ko'rinadiki, agar tijorat banklari xalgaro kapital bozorlaridan samarali foydalanib,
resurs bazasini diversifikatsiya qgilsa, 2030-yilga kelib investitsion kreditlar hajmi boshlang‘ich davrga nisbatan
konservativ ssenariyda 1,6 baravarga, bazaviy ssenariyda gariyb 2 baravarga, optimistik ssenariyda esa 2,4
baravargacha oshishi mumkin (2-jadval).

2-jadval.
2030-yilgacha investitsion kreditlar indeks prognozi*
Yil Konservativ ssenariy, 8% Bazaviy ssenariy, 12% Optimistik ssenariy, 16%
2025 108 112 116
2026 117 125 135
2027 126 141 156
2028 136 157 181
2029 147 176 210
2030 159 197 244
zoh: Boshlang‘ich yil indeksi = 100

Bunda quyidagi shartlar muhim ahamiyatga ega:

« jalb gilingan xalqaro resurslarning investitsion loyihalarga yo‘naltirilishi;
« kredit portfeli sifatining pasayib ketmasligi;

« valyuta tushumi mavjud loyihalarga ustuvorlik berilishi;

3 Tadqiqotlar natijasida muallif tomonidan tayyorlangan.
4 Tadqiqotlar natijasida muallif tomonidan tayyorlangan.
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« risklarni baholash tizimining xalgaro standartlarga moslashtirilishi;

* kreditlar muddati va resurslar muddati o‘rtasida muvofiglik ta’minlanishi.

Yuqoridagi 2-jadval va 2-rasmda aks etganidek, tijorat banklari tomonidan investitsion moliyalashtirish
jarayonlarini takomillashtirish asosida 2030-yilga gadar investitsion kredit resurslari hamda kreditlar hajmi
oshishi prognoz ko‘rsatkichlari ishlab chigilgan. Buning natijasida tijorat banklari igtisodiy o‘sishni moliyaviy
go‘llab-quvvatlovchi asosiy institut sifatidagi rolini yanada kuchaytiradi hamda mamlakatda barqgaror va uzoq
muddatli igtisodiy rivojlanish uchun zarur shart-sharoitlar yaratiladi.

Bank aksiyalarining 10 foizini xorijiy investorlarga sotish bank tizimining xalgaro kapital bilan bog‘lanishini
kuchaytiruvchi muhim mexanizmdir. Biroq bu jarayonda muhim metodologik farqg mavjud: aksiyalar birlamchi
emissiya orqali sotilsa, mablag‘ to‘g‘ridan to‘g‘ri bank kapitaliga tushadi; agar aksiyalar ikkilamchi bozorda
mavjud aksiyador tomonidan sotilsa, mablag’ bank balansiga emas, aksiyalarni sotgan aksiyador hisobiga
tushadi (3-jadval).

Shu sababli bank valyuta likvidligini bevosita oshirish uchun 10 foizlik ulushni sotish quyidagi shakllarda
amalga oshirilishi magsadga muvofiq:

* qo‘shimcha aksiyalar emissiyasi;

» SPO orqali kapital jalb qilish;

» strategik investor ishtirokida kapitalga to‘g‘ridan to‘g‘ri badal kiritish;

» davlat ulushi sotilganda tushumning bir gismini bank kapitaliga qayta yo‘naltirish;

» GDR/ADR yoki dual listing orgali xalgaro investorlar bazasini kengaytirish (3-jadval).

3-jadval
Xorijiy investorlarga aksiyalar sotilishining bank faoliyatiga ta’siri®
Yo‘nalish Birlamchi emissiya ta’siri Ikkilamchi savdo ta’siri
Valyuta likvidligi Bank balansiga mablag‘ tushsa, oshadi Bevosita oshmasligi mumkin

Ustav kapitali va Tier 1 kapitalni

Kapital yetarliligi mustahkamlaydi

Kapitalga bevosita ta’siri cheklangan

Aksiyadorlar tarkibi

Korporativ boshgaruv Xorijiy investor talablari kuchayadi diversifikatsiyalanadi

Bankning investitsion jozibadorligi

Bozor bahosi Aksiyalar likvidligi ortadi

aniglanadi
Xalqaro ishonch Reyting va investorlar e’tiborini oshiradi Bankning ochiqligi kuchayadi
Risk-menejment Xalqgaro standartlar joriy etiladi Kuzatuv kengashi sifati oshishi

mumkin

Xorijiy investorlar ishtiroki banklarda quyidagi ijobiy o‘zgarishlarni yuzaga keltiradi:
» aksiyadorlik kapitali diversifikatsiyalanadi;
»  korporativ boshqaruv sifati oshadi;
+  mustaqil direktorlar instituti kuchayadi;
*  moliyaviy hisobotlar shaffoflashadi;
+ dividend siyosati tartibga solinadi;
+  xalqaro reyting olish imkoniyati kengayadi;
* investorlar bilan alogalar tizimi shakllanadi.
Biroq xorijiy investorlarni jalb qilish uchun banklar quyidagi talablarga javob berishi lozim:
* |IFRS asosida moliyaviy hisobot yuritish;
» audit xulosalarining xalgaro ishonchliligini ta’minlash;
*  NPL darajasini nazorat qilish;
»  kapital yetarliligi ko‘rsatkichlarini mustahkamlash;
+ dividend siyosatini aniq belgilash;
* investor relations bo‘limini tashkil etish;
*  ESG va compliance tizimlarini joriy etish (4-jadval).

5 Tadqiqotlar natijasida muallif tomonidan tayyorlangan.
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4-jadval
Integratsion modelning bank barqarorligiga ta’siri®
Omil Bevosita ta’sir Kutilayotgan natija
Xalgaro (_)bli_gats_iyalar Uzoq muddatli resurslar jalb gilinadi Investitsion kreditlar hajmi oshadi
emissiyasi
Xorijiy investorlar ishtiroki Kapital va boshqaruv sifati kuchayadi Bankning xalgaro ishonchliligi ortadi
10% aksiyalarni sotish Kapital tarkibi diversifikatsiyalanadi Bozor intizomi kuchayadi
Valyuta likvidligi Xorijiy valyutadagi resurslar ortadi Imporr;\éﬁyzll(zsgtritrill?élihalarl
Risk-menejment ALM, stress-test, hedjirlash kuchayadi Barqarorlik ta’minlanadi
Kredit portfeli sifati Loyihalar tanlovi yaxshilanadi NPL xavfi kamayadi

4-jadvalga muvofig, xalgaro obligatsiyalar emissiyasi banklarga uzoq muddatli qarz resurslarini jalb qilish
imkonini beradi. Investitsion kreditlar hajmining 2030-yilgacha oshirilishi ushbu resurslarni igtisodiyotning real
sektoriga yo‘naltirish imkonini yaratadi. Bank aksiyalarining 10 foizini xorijiy investorlarga sotish esa kapital
bazasi, korporativ boshqaruv va xalgaro investorlar ishonchini mustahkamlaydi.

Shu bilan birga, xalgaro kapital bozorlariga chigishning ayrim xavflari ham mavjud. Jumladan, xorijiy
valyutadagi qarzlar milliy valyuta gadrsizlanganda bankning qarz yukini oshirishi mumkin. Foiz stavkalari
global bozorlarda oshgan taqdirda qayta moliyalashtirish xarajatlari ko‘payadi. Investorlar ishonchi pasaygan
sharoitda esa yangi emissiyalarni joylashtirish giyinlashadi (5-jadval).

5-jadval
Xalqaro integratsiya jarayonidagi asosiy risklar va ularni kamaytirish choralari’
Risk turi Mazmuni Kamaytirish chorasi
Valyuta riski Valyuta kursi o zgarlghl garz yukini Natural hedge, v.alyuta aktlvla.rl, forward/
oshiradi swap instrumentlari
. e . Global stavkalar oshsa, qarz narxi Fixed-rate obligatsiyalar, foiz stavkasi
Foiz stavkasi riski . . S
gimmatlashadi limitlari
Qayta moliyalashtirish Muddat tugaganda yangi garz jalb gilish Maturity ladder, debt service reserve
riski giyinlashadi account

Kredit portfeli riski Jalb qgilingan resurslar sifatsiz loyihalarga | Kredit skoring, loyiha monitoringi, DSCR

yo‘naltirilishi tahlili
. . Hisobot yoki kovennant buzilishi investor Shaffof hisobot, investor relations,
Reputatsion risk ) . S . .
ishonchini pasaytiradi mustaqil audit
Likvidlik riski Qisga muddatli majburiyatlar bosimi LCR va NSFR koqi'fi‘:r:k'cma””' nazorat

OECDning investitsiya siyosati bo‘yicha yo‘l xaritasida O‘zbekistonda xorijiy investitsiyalar, barqaror
rivojlanish, yashil igtisodiyot va ragamli transformatsiya bilan bog'liq islohotlarni chuqurlashtirish muhimligi
gayd etilgan [9]. Bu tijorat banklari uchun investitsion kreditlarni fagat an’anaviy loyihalarga emas, balki yugori
go‘shilgan giymat yaratadigan innovatsion va ekologik loyihalarga yo‘naltirish zarurligini ko‘rsatadi.

XULOSA VA TAKLIFLAR

Tadgiqot natijalari shuni ko‘rsatadiki, tijorat banklarining xalgaro kapital bozorlariga integratsiyalashuvi
bank tizimini modernizatsiya qilish, uzoq muddatli resurslar bazasini kengaytirish va investitsion kreditlash
salohiyatini oshirishning muhim strategik yo‘nalishidir.

Xalqaro obligatsiyalar emissiyasi tijorat banklariga 5-10 yil va undan ortiq muddatli moliyaviy resurslarni
jalb qilish, ichki depozit bozoriga bog‘liglikni kamaytirish va investitsion loyihalarni moliyalashtirish imkonini
beradi. Biroq bu jarayon valyuta riski, foiz stavkasi riski va qayta moliyalashtirish xavfini samarali boshgarishni
talab etadi.

2030-yilgacha investitsion kreditlar hajmini oshirish igtisodiyotda tarkibiy o‘zgarishlar, texnologik
modernizatsiya, eksport salohiyatini kuchaytirish va innovatsion tarmogqlarni rivojlantirish uchun zarur moliyaviy

6 Tadqiqotlar natijasida muallif tomonidan tayyorlangan.
7 Tadqiqotlar natijasida muallif tomonidan tayyorlangan.
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shart-sharoit yaratadi. Ssenariyli prognozlar banklarning xalgaro resurslardan samarali foydalanishi natijasida
investitsion kreditlar hajmi sezilarli darajada oshishi mumkinligini ko‘rsatadi.

Bank aksiyalarining 10 foizini xorijiy investorlarga sotish bank kapitali, korporativ boshqaruv va xalgaro

ishonchni oshirishning samarali vositasi hisoblanadi. Biroq valyuta likvidligini bevosita oshirish uchun ushbu
jarayon birlamchi emissiya yoki kapitalga to‘g‘ridan-to‘g'ri badal kiritish shaklida tashkil etilishi magsadga
muvofiq.

Foydalanilgan adabiyotlar ro‘yxati:

ook wh=

10.
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