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Toshkent davlat igtisodiyot universiteti mustaqil izlanuvchisi

Annotatsiya: Mazkur maqolada tijorat banklarining investitsion jozibadorligini oshirishda aksiyadorlik kapitali, kredit risk-
lari va xorijiy investorlar ishtirokining o‘rni tadqiq etilgan. Tadgiqotda oddiy va imtiyozli aksiyalarning investitsion jozi-
badorligini ta’minlash orqali emission daromadning regulyativ kapitaldagi salmog'‘ini bargarorlashtirish, garov predmeti
bilan ta’'minlangan kreditlar tarkibida bitta qarzdor yoki o‘zaro alogador qarzdorlar guruhiga ajratilgan kreditlar ulushini 20
foizdan oshirmaslik hamda bank aksiyalarining muayyan gismini xorijiy investorlarga sotish mexanizmlari asoslangan.

Kalit so‘zlar: tijorat banklari, aksiyadorlik kapitali, emission daromad, oddiy aksiyalar, imtiyozli aksiyalar, kredit konsen-
tratsiyasi, xorijiy investorlar, investitsion jozibadorlik.

AHHOTauumsA: B gaHHoOM cTaTbe nccrnegoBaHa posfb akLMOHEPHOro Kanutana, KpeguTHbIX PUCKOB U y4acTna MHOCTPaHHbIX
MHBECTOPOB B MOBbLILLIEHNN MHBECTULMOHHOW NPUBIIEKaTENBHOCTU KOMMEPYECKMX 6aHkoB. B nccnegoBaHnm 060CHOBaHbI
MexaHu3mbl obecneyeHnss WHBECTULMOHHOWN npuBrieKkaTesibHOCTU OObIKHOBEHHbIX 1 NPUBUNENMMPOBAHHLIX aKLUN
nocpeacTesom cTtabunusaumm Oonm SMMUCCUOHHOTO oxoda B CTPYKTYyp€e perynatMBHOro Kanumtana, orpaHu4YeHuna noonu
KpeauToB, BblAaHHbIX OQHOMY 3aéMLIJ,VIKy nnu rpynne B3aMMOCBA3aHHbIX 3aEMLLMKOB B COCTaBe KpeanToB, obecneYveHHbIxX
3anorosbiMm MMyLleCcTBoM, Ha ypOBHE He 6onee 20 NPOLEHTOB, a TakKe NPOLaXW ONpeneriEHHON Yactu ©aHKOBCKMX
aKLMA MHOCTPaHHbIM MHBECTOPaM.

KnioyeBble croBa: kommepyeckne OaHKu, aKUMOHEPHbIA KanuTar, 3MUCCUOHHBIA [0X0n4, OObIKHOBEHHbIE aKuuu,
NpYBUIENMPOBAHHbIE aKLMK, KPEANTHASA KOHLIEHTPALIMS, UHOCTPAHHbIE MHBECTOPbI, UHBECTULIMOHHAS NMPUBIIEKATENBHOCTD.

Abstract: This article examines the role of shareholder capital, credit risks, and foreign investor participation in increas-
ing the investment attractiveness of commercial banks. The study substantiates mechanisms for stabilizing the share of
issue premium in regulatory capital by increasing the investment attractiveness of common and preferred shares, limiting
the share of loans issued to a single borrower or a group of related borrowers secured by collateral to no more than 20
percent, and selling a certain share of bank stocks to foreign investors.

Keywords: commercial banks, shareholder capital, issue premium, common shares, preferred shares, credit concentra-
tion, foreign investors, investment attractiveness.

KIRISH

Tijorat banklarining investitsion jozibadorligi ularning kapital bazasi bargarorligi, aksiyalarning bozordagi
likvidligi, kredit portfeli sifati hamda xorijiy investorlar uchun ochiglik darajasi bilan bevosita bog'liq hisoblanadi.
Zamonaviy ragamli transformatsiya jarayonlari bank tizimida axborot shaffofligini kuchaytirib, investorlar uchun
moliyaviy ko‘rsatkichlarni tezkor baholash imkoniyatini yaratmoqgda. Xususan, ragamli texnologiyalar asosida
banklarning moliyaviy hisobotlari, aksiyadorlik kapitali tarkibi, risk darajasi, likvidlilik ko‘rsatkichlari va korporativ
boshqaruv sifati bo'yicha ma’lumotlar real vaqt rejimida monitoring gilinmoqda. Bu esa investorlarning qaror
gabul qgilish jarayonini tezlashtirib, banklarning investitsion reytingiga ijobiy ta’sir ko‘rsatmoqda.

Bank aksiyalarining investitsion jozibadorligini oshirish aksiyadorlik kapitali hajmini kengaytirish va
emission daromadni ko‘paytirish orqgali regulyativ kapitalning mustahkamlanishiga xizmat qiladi. Aynigsa, oddiy
va imtiyozli aksiyalar bozorining rivojlanishi banklarga uzoq muddatli moliyaviy resurslarni jalb qilish imkonini
beradi. Oddiy aksiyalar investorlar uchun dividend olish va boshqaruvda ishtirok etish huqugini ta’minlasa,
imtiyozli aksiyalar bargaror daromad manbai sifatida investitsion xavflarni kamaytiradi. Natijada banklarning
bozor kapitalizatsiyasi oshib, xalgaro moliya bozorlaridagi ragobatbardoshligi kuchayadi.

Shu bilan birga, kredit portfelining yuqori darajada konsentratsiyalashuvi bank kapitali bargarorligi uchun
muhim xavf omillaridan biri hisoblanadi. Kreditlarning bitta garzdor yoki o‘zaro alogador garzdorlar guruhida
haddan tashqari jamlanib qolishi kredit riskining ortishiga, muammoli kreditlar ulushining ko‘payishiga hamda
bank likvidliligiga salbiy ta’sir ko‘rsatishi mumkin. Shu sababli kredit konsentratsiyasi riskini cheklash bo‘yicha
prudensial me’yorlarni, xususan, bir qarzdorga to‘g‘ri keladigan maksimal kredit hajmini kapitalning 20 foizidan
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oshirmaslik tamoyilini gqo‘llash bank tizimi barqarorligini ta’minlashda muhim ahamiyat kasb etadi. Mazkur
yondashuv kredit portfelini diversifikatsiyalash, risklarni tagsimlash hamda banklarning moliyaviy xavfsizligini
oshirishga xizmat giladi.

Xorijiy investorlar ishtirokining kengayishi ham tijorat banklarining investitsion jozibadorligini oshiruvchi
strategik omillardan biri hisoblanadi. Xorijiy kapital ishtiroki banklarga qo‘shimcha moliyaviy resurslar,
zamonaviy bank texnologiyalari va xalgaro boshqaruv tajribalarini jalb gilish imkonini beradi. Bundan tashqari,
xorijiy investorlar ishtirokidagi banklarda korporativ boshqaruv sifati, moliyaviy intizom va axborot shaffofligi
yugori darajada shakllanadi. Bu esa xalqaro reyting agentliklari baholarining yaxshilanishiga, investorlar
ishonchining ortishiga hamda banklarning xalqaro kapital bozorlariga chigish imkoniyatlarining kengayishiga
olib keladi.

MAVZUGA OID ADABIYOTLAR SHARHI

Xorijiy igtisodiy adabiyotlarda banklarning investitsion jozibadorligi aksiyadorlik kapitali, korporativ
boshqgaruy, risklarni boshqarish va investorlar huquglarini himoya qilish bilan bog‘liq holda tadqiq etilgan.

P. Rose va S. Hudgins bank kapitalini boshqarish, aksiyalar emissiyasi va gimmatli qog‘ozlar bozori orqali
resurs jalb qilish banklarning uzoq muddatli bargarorligini ta’'minlashini ta’kidlaydi [1]. A. Saunders va M. Cornett
bank faoliyatida kredit konsentratsiyasi riskini boshqarish kapital yetarliligi va moliyaviy bargarorlikni saglashda
muhim ahamiyatga ega ekanligini ko‘rsatadi [2].

E. Altman kredit riskini baholashda moliyaviy koeffitsiyentlar va qarzdorlarning to‘lov qobiliyati tahlili
muhimligini asoslab bergan [3]. R. Levine moliyaviy institutlarning investitsion jarayonlarda vositachilik rolini
o‘rganib, banklar kapital bozorining rivojlanishi bilan uzviy bog'liq ekanligini ko‘rsatgan [4].

Mahalliy igtisodchi olimlardan Sh. Abdullayeva bank kapitali, kreditlash amaliyoti va moliyaviy bargarorlikni
tijorat banklari faoliyatining muhim yo‘nalishlari sifatida baholaydi [5]. A. O‘Imasov va A. Vahobov moliya bozori
hamda bank sektorining investitsion jarayonlarga ta’sirini tahlil gilgan [6]. T. Malikov va N. Haydarov moliyaviy
bargarorlik va investitsion resurslar o‘rtasidagi bog‘liglikni yoritgan [7].

Adabiyotlar tahlili shuni ko‘rsatadiki, aksiyadorlik kapitalining jozibadorligi, kredit risklarining diversifikatsiyasi
va xorijiy investorlar ishtiroki tijorat banklarining investitsion jozibadorligini oshirishda muhim nazariy va amaliy
ahamiyatga ega.

TADQIQOT METODOLOGIYASI

Tadgigotda tizimli tahlil, moliyaviy koeffitsiyentlar tahlili, taqqoslash, risklarni baholash, mantigiy
umumlashtirish hamda grafik modellashtirish usullaridan kompleks tarzda foydalanildi. Ushbu yondashuvlar
tadqgiqot obyekti bo‘yicha chuqur va har tomonlama tahlil olib borish, o‘zaro bog'ligliklarni aniglash hamda
natijalarni ishonchli tarzda asoslash imkonini berdi.

Tahlil va natijalar muhokamasi

Tijorat banklarining aksiyalari investitsion jozibador moliyaviy instrumentga aylanganda, bank kapitalini
ichki va tashqi investorlar hisobidan mustahkamlash imkoniyati kengayadi. Oddiy aksiyalar bank boshqaruvida
ishtirok etish va dividend olish huquqini bersa, imtiyozli aksiyalar nisbatan bargaror dividend daromadi olish
imkonini beradi.

Tijorat banklarining oddiy va imtiyozli aksiyalarining investitsion jozibadorligini ta’minlash orqgali emission
daromadning regulyativ kapital hajmidagi salmog‘ining bargarorligini ta’minlash yo'li bilan tijorat banklarining
investitsion jozibadorligini oshirish lozim hisoblanadi.

Emission daromad aksiyalar nominal giymatidan yuqori narxda joylashtiriiganda shakllanadi. Bank
aksiyalarining bozordagi jozibadorligi oshgan sari investorlar ularni yuqori narxda sotib olishga tayyor bo‘ladi.
Bu esa bankning regulyativ kapitalini mustahkamlovchi go‘shimcha manba sifatida namoyon bo‘ladi (1-jadval).

1-jadval
0ddiy va imtiyozli aksiyalar jozibadorligini oshirish mexanizmi*
Omil Oddiy aksiyalarga ta’siri Imtiyozli aksiyalarga ta’siri | Emission daromadga ta’siri
Dividend sivosati Investorlar uchun foyda Bargaror dividend kafolatini Aksiyalar yuqori narxda
y kutishini shakllantiradi kuchaytiradi joylashtiriladi

Korporativ Boshqaruvda ishtirok etuvchi Institutsional investorlar Kapital jalb qgilish
boshqgaruv investorlarni jalb giladi ishonchini oshiradi imkoniyati kengayadi

1 Tadqiqot natijalari asosida muallif tomonidan tayyorlangan.
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Moliyaviy Aksiya narxining o‘sishiga Dividend to‘lovlarini Emission daromad hajmi
barqarorlik xizmat giladi kafolatlaydi ortadi

Ragamli ochialik Investorlar uchun real vaqt Risklarni baholashni Bozor bahosi adolatli
q q tahlilini ta’minlaydi osonlashtiradi shakllanadi

Fond bozori
likvidligi

Aksiyalarni erkin sotish imkonini
beradi

Investorlar uchun chigish
imkoniyatini yaratadi

Aksiyalar bozordagi talabi
ortadi

Oddiy va imtiyozli aksiyalarning investitsion jozibadorligini oshirish tijorat banklari uchun uchta muhim
natijani yuzaga keltiradi.

Birinchidan, bank aksiyalarini yugori bahoda joylashtirish imkoniyati paydo bo‘ladi. Bu emission daromad
hajmini oshiradi.

Ikkinchidan, emission daromad regulyativ kapital tarkibida qo‘shimcha moliyaviy manba sifatida
shakllanadi. Natijada bankning kapital yetarliligi va moliyaviy mustahkamligi kuchayadi.

Uchinchidan, aksiyalar jozibadorligi investorlar doirasini kengaytiradi. Bu bankning bozordagi obro‘sini
oshiradi hamda kapital bozorida faol ishtirok etish imkonini beradi.

Ragamli transformatsiya sharoitida investorlar bank aksiyalarini baholashda moliyaviy hisobotlar, dividend
siyosati, reytinglar, risk indikatorlari va aksiyalar likvidligi hagidagi ma’lumotlarni onlayn tarzda kuzatadi. Shu
bois bank aksiyalarining investitsion jozibadorligi nafagat moliyaviy ko‘rsatkichlarga, balki ragamli axborot
ochigligiga ham bog'liq.

Kredit konsentratsiyasi tijorat banklari uchun eng muhim risklardan biridir. Agar bank kredit portfelining
katta gismini bitta garzdor yoki o‘zaro alogador qarzdorlar guruhiga yo‘naltirsa, ushbu garzdorning moliyaviy
holati yomonlashganda, bank kapitali va likvidligiga salbiy ta’sir ko‘rsatadi.

Shu sababli, garov predmeti bilan ta’minlangan jami kreditlar tarkibida bitta garzdor yoki o‘zaro alogador
garzdorlar guruhiga ajratilgan kreditlarning ulushi 20 foizdan oshmasligi prinsipi asosiy cheklov sifatida
belgilanishi taklif etiladi (2-jadval).

2-jadval
Kredit konsentratsiyasi riskini boshqarish mexanizmi?

Ko‘rsatkich

Tavsiya etilgan limit Igtisodiy mazmuni Kutilayotgan natija

Bank portfelining bitta
mijozga bog'lanishini
kamaytiradi

Kredit riski
diversifikatsiyalanadi

Bitta qarzdorga ajratilgan

o -
kredit ulushi 20% dan oshmasligi

Alogador garzdorlar guruhi
ulushi

Yashirin konsentratsiya

xaviini cheklaydi Bank kapitali himoyalanadi

20% dan oshmasligi

Muammoli kreditlar xavfi
kamayadi

Garov giymatining pasayishi

Garov giymatini baholash nazorat qilinadi

Doimiy monitoring

Qarzdor holatidagi
o‘zgarishlar tez aniglanadi

Erta ogohlantirish tizimi

Ragamli risk monitoringi ishlaydi

Real vagt nazorati

Kreditlar bir sektorda
jamlanib golmaydi

Tarmoglar va mijozlar
bo‘yicha tagsimlash

Portfel diversifikatsiyasi Barqaror daromad shakllanadi

20 foizlik limit bank kredit portfelining haddan tashqari konsentratsiyalashuvining oldini oladi. Bunday
cheklov bank kapitalining bir nechta yirik garzdor riskiga bog‘lanib qgolish ehtimolini kamaytiradi.

Mazkur mexanizm quyidagi natijalarni beradi:

Kredit portfeli diversifikatsiyalanadi.

Bitta yirik garzdor bilan bog‘liq yo‘qotish xavfi kamayadi.

Garov bilan ta’minlangan kreditlar sifati yaxshilanadi.

Bank kapitali xavfsizligi mustahkamlanadi.

Investorlar uchun bank risk-profili bargaror ko‘rinishga ega bo‘ladi.

Ragamli texnologiyalar kredit konsentratsiyasi riskini boshqarishda alohida ahamiyatga ega. Banklar soliq
ma’lumotlari, kredit byurolari, elektron garov reyestrlari, ichki bank ma’lumotlari va aloqador shaxslar bazalarini
integratsiya qilish orqali yashirin alogador garzdorlarni aniglashi mumkin.

Xorijiy investorlar ishtiroki tijorat banklari uchun moliyaviy resurslar, xalgaro tajriba, korporativ boshqaruv
va valyuta likvidligini kengaytiruvchi muhim omildir. Bank aksiyalarining ma’lum gismini xorijiy investorlarga

2 Tadqiqot natijalari asosida muallif tomonidan tayyorlangan.
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sotish ularning xalgaro moliya bozorlariga integratsiyasini jadallashtiradi.

Tijorat banklari oddiy aksiyalarining kamida 15 foizini va imtiyozli aksiyalarining kamida 10 foiz ulushini
xorijiy investorlarga sotish orgali ularning xorijiy valyutalarga bo‘lgan ehtiyojlarini ta’minlash taklif etiladi. Bu
orqali banklarning xorijiy valyutadagi resurs bazasi kengayadi, xalgaro moliyaviy hamkorlik imkoniyatlari oshadi
va korporativ boshqaruv sifati yaxshilanadi (3-jadval).
3-jadval
Xorijiy investorlar ishtirokining bank investitsion jozibadorligiga ta’siri?

Yo‘nalish Taklif etilayotgan chora Bank uchun natija Investor uchun natija
Oddiy aksiyalar Kamida 15% xorijiy Strategik kapital jalb gilinadi | S°Shaaruvda ishtirok imkoniyati
investorlarga sotish yaratiladi
Imtivozli aksivalar Kamida 10% xorijiy Barqaror dividendga Nisbatan past riskli investitsiya
Y y investorlarga sotish yo‘naltirilgan kapital kiradi instrumenti shakllanadi
Valyuta resurslari Xorijiy kapltgl ogimini Xorijiy valyu’Fadagllresurs Kapital c,ilvler3|f|ka.t3|yaS|
kengaytirish bazasi ortadi ta’minlanadi
Korporativ Xalqaro standartlarni joriy Shaffoflik va hisobdorlik Investor huquglari himoyasi
boshqgaruv etish kuchayadi oshadi
Ragamli investor Ingliz tilidagi ochiq Xalgaro investorlar uchun Qaror qabul qilish xarajatlari
portali hisobotlar axborot ochigligi oshadi kamayadi

Xorijiy investorlar ishtirokining kengayishi banklarga bir nechta strategik ustunlik beradi.

Birinchidan, xorijiy valyutadagi kapital oqimi banklarning xalgaro hisob-kitoblar, import-eksport
operatsiyalari va valyuta kreditlarini moliyalashtirish salohiyatini oshiradi.

Ikkinchidan, xorijiy investorlar ishtiroki korporativ boshgaruy, ichki audit, komplayens, risk-menejment va
moliyaviy hisobotlar sifatiga bo‘lgan talabni kuchaytiradi.

Uchinchidan, xorijiy investorlar bank aksiyalariga talabni oshiradi. Bu esa aksiyalar likvidligini, emission
daromadni va bankning umumiy bozor giymatini oshirishga xizmat qiladi.

To'rtinchidan, xorijiy investorlar ishtiroki xalgaro reyting agentliklari, institutsional investorlar va moliyaviy
hamkorlar oldida bank ishonchliligini kuchaytiradi.

Shu sababli oddiy aksiyalarning kamida 15 foizini va imtiyozli aksiyalarning kamida 10 foizini xorijiy
investorlarga sotish tijorat banklarining investitsion jozibadorligini oshirishda amaliy jihatdan asoslangan
mexanizm hisoblanadi (1-rasm).

Tijorat bankining
111 jnvestitsion jozibadorligi

l v A

- Kredit =
/\.l)i _Alfily:la:_ ) konsentratsiyasini @ )(oru_lyhll:lve::torlar
(] jozibacorlon cheklash 2t Ishuroki

! ! [
Emission J D, e riskiar ,[ l

‘ :-* daromad ortadi diversifikatsiyalanadi 2
e®e
! ! S R
Valyuta resurslari ooty
T keng di boshgaru\r d
Bank kapitali aya yaxshilanadi
himoyalanadi

L‘ "."‘T‘I‘ Investorlar ishonchi |<

oshadi

!

{ / Bankning bozor giymati

mustahkamlanadi

‘ Regulyativ kapital

wva investitsion jozibadorligi
sl ' oshadi

1-rasm. Aksiyadorlik kapitali, kredit riski va xorijiy investorlar orqali investitsion jozibadorlikni oshirish

3 Tadqiqot natijalari asosida muallif tomonidan tayyorlangan.
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modeli*

Tadqigot natijalari shuni ko‘rsatadiki, tijorat banklarining investitsion jozibadorligini oshirishda aksiyadorlik
kapitali, kredit risklari va xorijiy investorlar ishtiroki o‘zaro bog'liq tizim sifatida qaralishi lozim. Aksiyalar
jozibadorligi bankning kapital bozoridan resurs jalb qilish imkoniyatini kengaytiradi. Kredit konsentratsiyasini
cheklash esa bank kapitalining xavfsizligini ta’minlaydi. Xorijiy investorlar ishtiroki bank faoliyatida xalgaro
standartlar va ochiglikni kuchaytiradi.

Oddiy va imtiyozli aksiyalarni investitsion jozibador qilish bank kapitalini mustahkamlashda muhim
ahamiyatga ega. Bank aksiyalarining yuqori narxda joylashtirilishi emission daromadni oshiradi va regulyativ
kapital tarkibida bargaror moliyaviy manba shakllantiradi. Bu bankning moliyaviy mustahkamligini oshirish bilan
birga investorlar ishonchini ham kuchaytiradi.

Kredit konsentratsiyasi riskini 20 foizlik limit orqali cheklash bank portfelini diversifikatsiyalashga xizmat
giladi. Bitta garzdor yoki aloqador qarzdorlar guruhiga haddan tashqari ko‘p kredit ajratilishi bank kapitali va
likvidligi uchun xavf tug‘diradi. Shu sababli taklif etilgan limit bank kredit portfeli sifatini oshirish va risklarni
kamaytirishning muhim vositasi sifatida baholanadi.

Xorijiy investorlar ishtiroki bankning xalgaro moliya bozorlaridagi mavgeini mustahkamlaydi. Xorijiy
kapital banklarga valyuta resurslari, xalgaro boshqgaruv tajribasi va investorlar ishonchini olib kiradi. Ragamli
transformatsiya esa xorijiy investorlar bilan masofaviy alogalar, onlayn due diligence, ragamli hisobotlar va
ochiq investor portallarini rivojlantirishga imkon beradi.

XULOSA VA TAKLIFLAR

Tadgiqot natijalari asosida quyidagi xulosa va takliflar shakllantirildi.

Birinchidan, oddiy va imtiyozli aksiyalarning investitsion jozibadorligini oshirish tijorat banklarining emission
daromadini ko‘paytiradi. Emission daromad regulyativ kapital tarkibida muhim manba bo‘lib, bank kapital
bazasining mustahkamlanishiga xizmat qgiladi.

Ikkinchidan, bank aksiyalarining investitsion jozibadorligi dividend siyosati, korporativ boshqaruv sifati,
moliyaviy barqarorlik, ragamli axborot ochigligi va fond bozori likvidligi bilan belgilanadi.

Uchinchidan, garov predmeti bilan ta’'minlangan kreditlar tarkibida bitta garzdor yoki aloqador garzdorlar
guruhiga ajratilgan kreditlar ulushini 20 foizdan oshirmaslik bank kredit portfelida konsentratsiya riskini
kamaytiradi.

To'rtinchidan, kredit konsentratsiyasini cheklash kredit resurslarining xavfsiz aylanishi, bank kapitalining
himoyalanishi va investorlar uchun bank risk-profilining bargarorlashishiga olib keladi.

Beshinchidan, tijorat banklari oddiy aksiyalarining kamida 15 foizini va imtiyozli aksiyalarining kamida 10
foizini xorijiy investorlarga sotish banklarning xorijiy valyutadagi resurs bazasini kengaytiradi hamda xalgaro
moliya bozorlariga chiqgish imkoniyatlarini oshiradi.

Oltinchidan, xorijiy investorlar ishtiroki korporativ boshgaruv, shaffoflik, xalgaro audit, risk-menejment va
komplayens tizimlarini takomillashtirishga xizmat qiladi.

Umuman olganda, aksiyadorlik kapitalining jozibadorligi, kredit konsentratsiyasi riskini cheklash va xorijiy
investorlar ishtirokini kengaytirish tijorat banklarining investitsion jozibadorligini oshirishning o‘zaro bog'liq va
kompleks mexanizmlaridir.
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