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05.01.00 –	Axborot texnologiyalari, boshqaruv va kompyuter 
grafikasi

05.01.01 –	Muhandislik geometriyasi va kompyuter grafikasi. 
Audio va video texnologiyalari

05.01.02 –	Tizimli tahlil, boshqaruv va axborotni qayta ishlash
05.01.03 –	Informatikaning nazariy asoslari
05.01.04 – Hisoblash mashinalari, majmualari va kompyuter 

tarmoqlarining matematik va dasturiy ta’minoti
05.01.05 – Axborotlarni himoyalash usullari va tizimlari. Axborot 

xavfsizligi
05.01.06 – Hisoblash texnikasi va boshqaruv tizimlarining 

elementlari va qurilmalari
05.01.07 – Matematik modellashtirish
05.01.11 – Raqamli texnologiyalar va sun’iy intellekt
05.02.00 – Mashinasozlik va mashinashunoslik
05.02.08 – Yer usti majmualari va uchish apparatlari
05.03.02 – Metrologiya va metrologiya ta’minoti
05.04.01 – Telekommunikasiya va kompyuter tizimlari, 

telekommunikasiya tarmoqlari va qurilmalari. 
Axborotlarni taqsimlash

05.05.03 – Yorugʻlik texnikasi. Maxsus yoritish texnologiyasi
05.05.05 – Issiqlik texnikasining nazariy asoslari
05.05.06 – Qayta tiklanadigan energiya turlari asosidagi energiya 

qurilmalari
05.06.01 – Toʻqimachilik va yengil sanoat ishlab chiqarishlari 

materialshunosligi

05.08.03 – Temir yoʻl transportini ishlatish
05.08.06 – “Gʻildirakli va gusenisali mashinalar va ularni ishlatish” 

(texnika fanlari)
05.09.01 – Qurilish konstruksiyalari, bino va inshootlar
05.09.04 – Suv ta’minoti. Kanalizatsiya. Suv havzalarini 

muhofazalovchi qurilish tizimlari
10.00.06 – Qiyosiy adabiyotshunoslik, chog‘ishtirma tilshunoslik 

va tarjimashunoslik
10.00.04 – Yevropa, Amerika va Avstraliya xalqlari tili va adabiyoti
08.00.01 – Iqtisodiyot nazariyasi
08.00.02 – Makroiqtisodiyot
08.00.03 – Sanoat iqtisodiyoti
08.00.04 – Qishloq xo‘jaligi iqtisodiyoti
08.00.05 – Xizmat ko‘rsatish tarmoqlari iqtisodiyoti
08.00.06 – Ekonometrika va statistika
08.00.07 – Moliya, pul muomalasi va kredit
08.00.08 – Buxgalteriya hisobi, iqtisodiy tahlil va audit
08.00.09 – Jahon iqtisodiyoti
08.00.10 – Demografiya. Mehnat iqtisodiyoti
08.00.11 – Marketing
08.00.12 – Mintaqaviy iqtisodiyot
08.00.13 – Menejment
08.00.14 – Iqtisodiyotda axborot tizimlari va texnologiyalari
08.00.15 – Tadbirkorlik va kichik biznes iqtisodiyoti
08.00.16 – Raqamli iqtisodiyot va xalqaro raqamli integratsiya
08.00.17 – Turizm va mehmonxona faoliyati

Maʼlumot uchun, ОАК 
Rayosatining 2024-yil 28-avgustdagi 360/5-son qarori 

bilan “Dissertatsiyalar asosiy ilmiy natijalarini chop 
etishga tavsiya etilgan milliy ilmiy nashrlar ro‘yxati”ga 
texnika va iqtisodiyot fanlari bo‘yicha “Muhandislik va 

iqtisodiyot” jurnali ro‘yxatga kiritilgan.

M u a s s i s: “Tadbirkor va ishbilarmon” MChJ
H a m k o r l a r i m i z: 
1.	 Toshkent shahridagi G.V.Plexanov nomidagi Rossiya iqtisodiyot universiteti 
2.	 Toshkent davlat iqtisodiyot universiteti
3.	 Toshkent irrigatsiya va qishloq xo‘jaligini mexanizatsiyalash muhandislari instituti” milliy tadqiqot universiteti 
4.	 Islom Karimov nomidagi Toshkent davlat texnika universiteti
5.	 Muhammad al-Xorazmiy nomidagi Toshkent axborot texnologiyalari universiteti 
6.	 Toshkent davlat transport universiteti 
7.	 Toshkent arxitektura-qurilish universiteti
8.	 Toshkent kimyo-texnologiya universiteti
9.	 Jizzax politexnika instituti
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ЕГО АДАПТАЦИИ В УЗБЕКИСТАНЕ......................................................................................................................................35
Габбарова Ильмира Володиевна 
BALAND BINOLAR FASADLARINI PARDOZLASH TEXNOLOGIYALARINI EKSPLUATATSION 
ISHONCHLILIK VA XIZMAT MUDDATINI UZAYTIRISH ASOSIDA OPTIMALLASHTIRISH.................................41
Amirov Shavkat Rahmatullayevich
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ИСПОЛЬЗОВАНИЯ ТУРИСТСКОГО ПОТЕНЦИАЛА БУХАРСКОЙ ОБЛАСТИ.....................................................48
Усманова Азиза Баходировна
PEREGONDAGI HARAKATNI BOSHQARISH TIZIMLARINI MIKROPROTSESSORLI TEXNOLOGIYALAR 
ASOSIDA TAKOMILLASHTIRILGAN TUZILMAVIY SXEMASINI ISHLAB CHIQISH................................................53
Xujamkulov Eldor G‘ayratjon o‘g‘li
INVESTITSIYALAR HAJMINI OSHIRISHGA QARATILGAN CHORA-TADBIRLAR VA ULARNI 
TAKOMILLASHTIRISH YO‘LLARI...............................................................................................................................................62
Alimova Dilafro‘z Tohir qizii
HUDUDLAR KESIMIDA AHOLI O‘SISHINING BANDLIK DARAJASIGA TA’SIRINI EKONOMETRIK 
BAHOLASH (O‘ZBEKISTON MISOLIDA).................................................................................................................................68
Xusniddinova Gulnoza Ulug‘bek qizi
QUYOSH FOTOELEKTRIK PANELLARI SAMARADORLIGIGA ATROF-MUHIT OMILLARI VA 
CHANGLANISHNING TA’SIRI HAMDA ULARNI KAMAYTIRISHGA QARATILGAN INNOVATSION 
TEXNOLOGIYALAR..........................................................................................................................................................................67
Botirov Bozorbek, Iskandarova Charos, Avazov Jonibek, Sultonov Abror 
O‘ZBEKISTON RESPUBLIKASI QISHLOQ XO‘JALIGINI RIVOJLANTIRISHNING HOZIRGI HOLATI TAHLILI... 	
.................................................................................................................................................................................................................74
Rajapov Xayrulla Bekdurdiyevich, Sharipova Lobar Umrbek qizi
INTERPOLATSION TIKLASH ALGORITMLARINING OCR ANIQLIGIGA TA’SIRINI BAHOLASH.......................82
Aliyev Nodirbek Hamidullo o‘g‘li
IKORXONALARDA KORPORATIV BOSHQARUVNI TAKOMILLASHTIRISHNING ZAMONAVIY 
YONDASHUVLARI VA INSTITUTSIONAL OMILLARI.........................................................................................................89
Muxtorova Shaxlo Farxodovna
O‘ZBEKISTONDA QAYTA TIKLANUVCHI ENERGIYA MANBALARINING RIVOJLANISH ISTIQBOLLARINI 
EKONOMETRIK PROGNOZLASH............................................................................................................................................101
Qo‘ziboyev Behzod Hamidovich
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Sultanova Kamila Mukhtorali kizi
SANOAT KORXONALARI IQTISODIY XAVFSIZLIGINI TA’MINLASHDA MARKETING VOSITALARIDAN 
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Tursunxoʻjayev Sardor Jamoliddin oʻgʻli
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Kaxorova Zamira Safaraliyevna
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Dehqonov Oyatillo Mansurbek o‘g‘li, Abduraxmanov Abdurashid Ataxanovich
VTULKA DETALINI ISHLAB CHIQARISHDA SHTAMPLASH TEXNOLOGIK JARAYONINI ISHLAB CHIQISH.... 	
..............................................................................................................................................................................................................143
Abdullayev Fatxulla, Xasanov Kamoliddin, Yolg‘ashova Madina, Jo‘rayev Muhiddin
JAHON MOLIYAVIY TIZIMINING TRANSFORMATSIYASI..............................................................................................147
Qobilova Nodira Qayumjon qizi, Normurodov X.E.
KORXONALARDA “TEJAMKOR ISHLAB CHIQARISH” KONSEPSIYASIDAN FOYDALANISHNING XORIJ 
TAJRIBASI.........................................................................................................................................................................................151
Mamasoliyev Gʻayratbek Maxamadyusupovich
HUDUDIY BARQARORLIKNI TAʼMINLASHDA MAHSULOT EKSPORTINI DIVERSIFIKATSIYALASH 
YOʻLLARI...........................................................................................................................................................................................156
Mamadjanova Tuyg‘unoy Axmadjanovna
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Yusupova Feruza Yoʻldoshevna
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XALQARO KOMPANIYALARDA INNOVATSION BOSHQARUV TIZIMLARINI RIVOJLANTIRISH 
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Дыскин Валерий Григорьевич, Курбанов Юнус Муртаза угли, Жубаназаров Ринат 
Шапагат Улы
RIVOJLANGAN DAVLATLARDA CHIQINDILARNI QAYTA ISHLASH TIZIMINING INSTITUTSIONAL 
ASOSLARI.........................................................................................................................................................................................184
O‘tbosarov Abrorbek Adxamjon o‘g‘li
DAVLAT ORGANLARI VA TASHKILOTLARI ICHKI AUDITORLARINING PROFESSIONAL AXLOQ 
QOIDALARINI ISHLAB CHIQISH.............................................................................................................................................189
Xamidova Zarifa Urol qizi
AUDIT JARAYONIDA DALIL OLISH VA UNING MUAMMOLARI..................................................................................196
Ro‘zmetov Mansur
OʻZBEKISTONDA IJTIMOIY TURIZMNI QOʻLLAB-QUVVATLASH MEXANIZMI VA ULARNING 
SAMARADORLIGI..........................................................................................................................................................................200
Shaydulova Marjona Alisher qizi
KORXONALARNING MOLIYAVIY HOLATINI IFODALOVCHI KO‘RSATKICHLAR VA ULARNING MOLIYAVIY 
TAHLILI AHAMIYATI....................................................................................................................................................................205
Rizoyev Farrux Hikmatilloyevich
NAMANGAN VILOYATIDA KICHIK SANOAT ZONALARIDA IQTISODIY SALOHIYATNI 
TAKOMILLASHTIRISH VA RIVOJLANTIRISH MASALALARI........................................................................................210
Turaboev Ibroxim Ismoil o‘g‘li
ISSIQLIK TEXNIKASIDA IKKILAMCHI BUG‘DAN FOYDALANISH SAMARADORLIGINI OSHIRISH............215
Komilova Nodira Abdirahmon qizi
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Юсупов Зойиржон Ровшан угли, Жумаев Улуғбек Нодирбекович
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GAMES ARE A POWERFUL TOOL FOR IMPROVING LANGUAGE LEARNING......................................................236
Kulakhmedova Gulnora Abdurahimovna
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KAMAYTIRISH................................................................................................................................................................................241
Azlarova Aziza Axrorovna
AVTOMOBIL SANOATIDA MAHALLIYLASHTIRISH JARAYONLARINI BOSHQARISH VA RISKLARNI 
KAMAYTIRISH MEXANIZMLARI.............................................................................................................................................248
Marufxanov Davron Hasanovich
O‘ZBEKISTONDA KICHIK BIZNES VA YOSHLAR TADBIRKORLIGINI RIVOJLANTIRISHNING YANGI 
IMKONIYATLARI: 2026-YIL ISLOHOTLARI VA ISTIQBOLLARI..................................................................................255
Isakjanova Saboxat Muhamedovna
MINTAQA IQTISODIYOTI VA SANOATNING RIVOJLANISHI O‘RTASIDAGI O‘ZARO BOG‘LIQLIKNING 
NAZARIY YONDASHUVLARI.....................................................................................................................................................263
Jalolova Muazzamxon Akbarjonovna
DINAMIK NARX SHAKLLANTIRISHNI JORIY ETISHDA ASOSIY MUAMMOLAR VA ULARNI HAL ETISH 
YO‘LLARI...........................................................................................................................................................................................268
Anvar Deberdiyev
RAQAMLI XIZMATLARNING O‘ZBEKISTON TASHQI SAVDO BALANSIDAGI O‘RNI..........................................272
Latipova Shaxnoza Maxmudovna, Normurodova Zuhra Orzimurod qizi
TURISTIK KORXONALAR INNOVATSION FAOLIYATINI MOLIYALASHTIRISH SAMARADORLIGINI 
BAHOLASHNING METODOLOGIK ASOSLARI...................................................................................................................278
Ruzibayeva Nargiza Xakimovna
IQTISODIY TIZIMDA TADBIRKORLIK VA TADBIRKORLIK QOBILIYATIGA YANGICHA YONDASHUV.......283
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OTMNI MOLIYAVIY TAʼMINLASHNING INNOVATSION MOLIYAVIY MODELLARI.............................................290
Tuxliyev Bozor Karimovich
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ASOSLARI.........................................................................................................................................................................................293
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SAMARADORLIGINI OSHIRISH YO‘LLARI..........................................................................................................................298
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IQTISODIY KO‘RSATKICHLAR DINAMIKASINING EMPIRIK TAHLILI....................................................................303
Sharipova Shahlo Istamovna
METROLOGIYANING ILMIY-METODIK ASOSLARI VA UNING ZAMONAVIY RIVOJLANISH 
TENDENSIYALARI.........................................................................................................................................................................308
Maxmudov Dostonbek Soyibjon o‘g‘li
SANOAT KORXONALARIGA KIRITILGAN INVESTITSIYALAR SAMARADORLIGINING ILMIY-NAZARIY 
ASOSLARI.........................................................................................................................................................................................312
Mirzakulova Risolat Musurmankulovna
O‘ZBEKISTONDA RAQAMLI DAVLAT BOSHQARUVI TIZIMINI RIVOJLANTIRISHNING USTUVOR 
YO‘NALISHLARI.............................................................................................................................................................................317
Ibragimova Saodat, Mirhamidova Dilorom, Shagaipova Gulchehra
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KAPITALI ORQALI IJTIMOIY XARAJATLARNI BOSHQARISH......................................................................................323
Primova Nigora Ikrom qizi
GLOBAL BIZNESDA INNOVATSIYALARNING ROLI: YANGI TEXNOLOGIYALARNI JORIY ETISHGA 
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TIJORAT BANKLARINING INVESTITSION 
JOZIBADORLIGINI OSHIRISHNING MOLIYAVIY 
MEXANIZMLARI
Yuldoshov Otabek Jovli o‘g‘li 
Toshkent davlat iqtisodiyot universiteti mustaqil izlanuvchisi

Annotatsiya: Mazkur maqolada tijorat banklarining investitsion jozibadorligini oshirishda aksiyadorlik kapitali, kredit risk-
lari va xorijiy investorlar ishtirokining o‘rni tadqiq etilgan. Tadqiqotda oddiy va imtiyozli aksiyalarning investitsion jozi-
badorligini ta’minlash orqali emission daromadning regulyativ kapitaldagi salmog‘ini barqarorlashtirish, garov predmeti 
bilan ta’minlangan kreditlar tarkibida bitta qarzdor yoki o‘zaro aloqador qarzdorlar guruhiga ajratilgan kreditlar ulushini 20 
foizdan oshirmaslik hamda bank aksiyalarining muayyan qismini xorijiy investorlarga sotish mexanizmlari asoslangan.

Kalit so‘zlar: tijorat banklari, aksiyadorlik kapitali, emission daromad, oddiy aksiyalar, imtiyozli aksiyalar, kredit konsen-
tratsiyasi, xorijiy investorlar, investitsion jozibadorlik.

Аннотация: В данной статье исследована роль акционерного капитала, кредитных рисков и участия иностранных 
инвесторов в повышении инвестиционной привлекательности коммерческих банков. В исследовании обоснованы 
механизмы обеспечения инвестиционной привлекательности обыкновенных и привилегированных акций 
посредством стабилизации доли эмиссионного дохода в структуре регулятивного капитала, ограничения доли 
кредитов, выданных одному заёмщику или группе взаимосвязанных заёмщиков в составе кредитов, обеспеченных 
залоговым имуществом, на уровне не более 20 процентов, а также продажи определённой части банковских 
акций иностранным инвесторам.

Ключевые слова: коммерческие банки, акционерный капитал, эмиссионный доход, обыкновенные акции, 
привилегированные акции, кредитная концентрация, иностранные инвесторы, инвестиционная привлекательность.

Abstract: This article examines the role of shareholder capital, credit risks, and foreign investor participation in increas-
ing the investment attractiveness of commercial banks. The study substantiates mechanisms for stabilizing the share of 
issue premium in regulatory capital by increasing the investment attractiveness of common and preferred shares, limiting 
the share of loans issued to a single borrower or a group of related borrowers secured by collateral to no more than 20 
percent, and selling a certain share of bank stocks to foreign investors.

Keywords: commercial banks, shareholder capital, issue premium, common shares, preferred shares, credit concentra-
tion, foreign investors, investment attractiveness.

K I R I S H
Tijorat banklarining investitsion jozibadorligi ularning kapital bazasi barqarorligi, aksiyalarning bozordagi 

likvidligi, kredit portfeli sifati hamda xorijiy investorlar uchun ochiqlik darajasi bilan bevosita bog‘liq hisoblanadi. 
Zamonaviy raqamli transformatsiya jarayonlari bank tizimida axborot shaffofligini kuchaytirib, investorlar uchun 
moliyaviy ko‘rsatkichlarni tezkor baholash imkoniyatini yaratmoqda. Xususan, raqamli texnologiyalar asosida 
banklarning moliyaviy hisobotlari, aksiyadorlik kapitali tarkibi, risk darajasi, likvidlilik ko‘rsatkichlari va korporativ 
boshqaruv sifati bo‘yicha ma’lumotlar real vaqt rejimida monitoring qilinmoqda. Bu esa investorlarning qaror 
qabul qilish jarayonini tezlashtirib, banklarning investitsion reytingiga ijobiy ta’sir ko‘rsatmoqda.

Bank aksiyalarining investitsion jozibadorligini oshirish aksiyadorlik kapitali hajmini kengaytirish va 
emission daromadni ko‘paytirish orqali regulyativ kapitalning mustahkamlanishiga xizmat qiladi. Ayniqsa, oddiy 
va imtiyozli aksiyalar bozorining rivojlanishi banklarga uzoq muddatli moliyaviy resurslarni jalb qilish imkonini 
beradi. Oddiy aksiyalar investorlar uchun dividend olish va boshqaruvda ishtirok etish huquqini ta’minlasa, 
imtiyozli aksiyalar barqaror daromad manbai sifatida investitsion xavflarni kamaytiradi. Natijada banklarning 
bozor kapitalizatsiyasi oshib, xalqaro moliya bozorlaridagi raqobatbardoshligi kuchayadi.

Shu bilan birga, kredit portfelining yuqori darajada konsentratsiyalashuvi bank kapitali barqarorligi uchun 
muhim xavf omillaridan biri hisoblanadi. Kreditlarning bitta qarzdor yoki o‘zaro aloqador qarzdorlar guruhida 
haddan tashqari jamlanib qolishi kredit riskining ortishiga, muammoli kreditlar ulushining ko‘payishiga hamda 
bank likvidliligiga salbiy ta’sir ko‘rsatishi mumkin. Shu sababli kredit konsentratsiyasi riskini cheklash bo‘yicha 
prudensial me’yorlarni, xususan, bir qarzdorga to‘g‘ri keladigan maksimal kredit hajmini kapitalning 20 foizidan 
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oshirmaslik tamoyilini qo‘llash bank tizimi barqarorligini ta’minlashda muhim ahamiyat kasb etadi. Mazkur 
yondashuv kredit portfelini diversifikatsiyalash, risklarni taqsimlash hamda banklarning moliyaviy xavfsizligini 
oshirishga xizmat qiladi.

Xorijiy investorlar ishtirokining kengayishi ham tijorat banklarining investitsion jozibadorligini oshiruvchi 
strategik omillardan biri hisoblanadi. Xorijiy kapital ishtiroki banklarga qo‘shimcha moliyaviy resurslar, 
zamonaviy bank texnologiyalari va xalqaro boshqaruv tajribalarini jalb qilish imkonini beradi. Bundan tashqari, 
xorijiy investorlar ishtirokidagi banklarda korporativ boshqaruv sifati, moliyaviy intizom va axborot shaffofligi 
yuqori darajada shakllanadi. Bu esa xalqaro reyting agentliklari baholarining yaxshilanishiga, investorlar 
ishonchining ortishiga hamda banklarning xalqaro kapital bozorlariga chiqish imkoniyatlarining kengayishiga 
olib keladi.

M A V Z U G A  O I D  A D A B I Y O T L A R  S H A R H I
Xorijiy iqtisodiy adabiyotlarda banklarning investitsion jozibadorligi aksiyadorlik kapitali, korporativ 

boshqaruv, risklarni boshqarish va investorlar huquqlarini himoya qilish bilan bog‘liq holda tadqiq etilgan.
P. Rose va S. Hudgins bank kapitalini boshqarish, aksiyalar emissiyasi va qimmatli qog‘ozlar bozori orqali 

resurs jalb qilish banklarning uzoq muddatli barqarorligini ta’minlashini ta’kidlaydi [1]. A. Saunders va M. Cornett 
bank faoliyatida kredit konsentratsiyasi riskini boshqarish kapital yetarliligi va moliyaviy barqarorlikni saqlashda 
muhim ahamiyatga ega ekanligini ko‘rsatadi [2].

E. Altman kredit riskini baholashda moliyaviy koeffitsiyentlar va qarzdorlarning to‘lov qobiliyati tahlili 
muhimligini asoslab bergan [3]. R. Levine moliyaviy institutlarning investitsion jarayonlarda vositachilik rolini 
o‘rganib, banklar kapital bozorining rivojlanishi bilan uzviy bog‘liq ekanligini ko‘rsatgan [4].

Mahalliy iqtisodchi olimlardan Sh. Abdullayeva bank kapitali, kreditlash amaliyoti va moliyaviy barqarorlikni 
tijorat banklari faoliyatining muhim yo‘nalishlari sifatida baholaydi [5]. A. O‘lmasov va A. Vahobov moliya bozori 
hamda bank sektorining investitsion jarayonlarga ta’sirini tahlil qilgan [6]. T. Malikov va N. Haydarov moliyaviy 
barqarorlik va investitsion resurslar o‘rtasidagi bog‘liqlikni yoritgan [7].

Adabiyotlar tahlili shuni ko‘rsatadiki, aksiyadorlik kapitalining jozibadorligi, kredit risklarining diversifikatsiyasi 
va xorijiy investorlar ishtiroki tijorat banklarining investitsion jozibadorligini oshirishda muhim nazariy va amaliy 
ahamiyatga ega.

T A D Q I Q O T  M E T O D O L O G I YA S I
Tadqiqotda tizimli tahlil, moliyaviy koeffitsiyentlar tahlili, taqqoslash, risklarni baholash, mantiqiy 

umumlashtirish hamda grafik modellashtirish usullaridan kompleks tarzda foydalanildi. Ushbu yondashuvlar 
tadqiqot obyekti bo‘yicha chuqur va har tomonlama tahlil olib borish, o‘zaro bog‘liqliklarni aniqlash hamda 
natijalarni ishonchli tarzda asoslash imkonini berdi.

Tahlil va natijalar muhokamasi
Tijorat banklarining aksiyalari investitsion jozibador moliyaviy instrumentga aylanganda, bank kapitalini 

ichki va tashqi investorlar hisobidan mustahkamlash imkoniyati kengayadi. Oddiy aksiyalar bank boshqaruvida 
ishtirok etish va dividend olish huquqini bersa, imtiyozli aksiyalar nisbatan barqaror dividend daromadi olish 
imkonini beradi.

Tijorat banklarining oddiy va imtiyozli aksiyalarining investitsion jozibadorligini ta’minlash orqali emission 
daromadning regulyativ kapital hajmidagi salmog‘ining barqarorligini ta’minlash yo‘li bilan tijorat banklarining 
investitsion jozibadorligini oshirish lozim hisoblanadi.

Emission daromad aksiyalar nominal qiymatidan yuqori narxda joylashtirilganda shakllanadi. Bank 
aksiyalarining bozordagi jozibadorligi oshgan sari investorlar ularni yuqori narxda sotib olishga tayyor bo‘ladi. 
Bu esa bankning regulyativ kapitalini mustahkamlovchi qo‘shimcha manba sifatida namoyon bo‘ladi (1-jadval).

1-jadval
Oddiy va imtiyozli aksiyalar jozibadorligini oshirish mexanizmi1

Omil Oddiy aksiyalarga ta’siri Imtiyozli aksiyalarga ta’siri Emission daromadga ta’siri

Dividend siyosati Investorlar uchun foyda 
kutishini shakllantiradi

Barqaror dividend kafolatini 
kuchaytiradi

Aksiyalar yuqori narxda 
joylashtiriladi

Korporativ 
boshqaruv

Boshqaruvda ishtirok etuvchi 
investorlarni jalb qiladi

Institutsional investorlar 
ishonchini oshiradi

Kapital jalb qilish 
imkoniyati kengayadi

1	  Tadqiqot natijalari asosida muallif tomonidan tayyorlangan.
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Moliyaviy 
barqarorlik

Aksiya narxining o‘sishiga 
xizmat qiladi

Dividend to‘lovlarini 
kafolatlaydi

Emission daromad hajmi 
ortadi

Raqamli ochiqlik Investorlar uchun real vaqt 
tahlilini ta’minlaydi

Risklarni baholashni 
osonlashtiradi

Bozor bahosi adolatli 
shakllanadi

Fond bozori 
likvidligi

Aksiyalarni erkin sotish imkonini 
beradi

Investorlar uchun chiqish 
imkoniyatini yaratadi

Aksiyalar bozordagi talabi 
ortadi

Oddiy va imtiyozli aksiyalarning investitsion jozibadorligini oshirish tijorat banklari uchun uchta muhim 
natijani yuzaga keltiradi.

Birinchidan, bank aksiyalarini yuqori bahoda joylashtirish imkoniyati paydo bo‘ladi. Bu emission daromad 
hajmini oshiradi.

Ikkinchidan, emission daromad regulyativ kapital tarkibida qo‘shimcha moliyaviy manba sifatida 
shakllanadi. Natijada bankning kapital yetarliligi va moliyaviy mustahkamligi kuchayadi.

Uchinchidan, aksiyalar jozibadorligi investorlar doirasini kengaytiradi. Bu bankning bozordagi obro‘sini 
oshiradi hamda kapital bozorida faol ishtirok etish imkonini beradi.

Raqamli transformatsiya sharoitida investorlar bank aksiyalarini baholashda moliyaviy hisobotlar, dividend 
siyosati, reytinglar, risk indikatorlari va aksiyalar likvidligi haqidagi ma’lumotlarni onlayn tarzda kuzatadi. Shu 
bois bank aksiyalarining investitsion jozibadorligi nafaqat moliyaviy ko‘rsatkichlarga, balki raqamli axborot 
ochiqligiga ham bog‘liq.

Kredit konsentratsiyasi tijorat banklari uchun eng muhim risklardan biridir. Agar bank kredit portfelining 
katta qismini bitta qarzdor yoki o‘zaro aloqador qarzdorlar guruhiga yo‘naltirsa, ushbu qarzdorning moliyaviy 
holati yomonlashganda, bank kapitali va likvidligiga salbiy ta’sir ko‘rsatadi.

Shu sababli, garov predmeti bilan ta’minlangan jami kreditlar tarkibida bitta qarzdor yoki o‘zaro aloqador 
qarzdorlar guruhiga ajratilgan kreditlarning ulushi 20 foizdan oshmasligi prinsipi asosiy cheklov sifatida 
belgilanishi taklif etiladi (2-jadval).

2-jadval
Kredit konsentratsiyasi riskini boshqarish mexanizmi2

Ko‘rsatkich Tavsiya etilgan limit Iqtisodiy mazmuni Kutilayotgan natija

Bitta qarzdorga ajratilgan 
kredit ulushi 20% dan oshmasligi

Bank portfelining bitta 
mijozga bog‘lanishini 

kamaytiradi

Kredit riski 
diversifikatsiyalanadi

Aloqador qarzdorlar guruhi 
ulushi 20% dan oshmasligi Yashirin konsentratsiya 

xavfini cheklaydi Bank kapitali himoyalanadi

Garov qiymatini baholash Doimiy monitoring Garov qiymatining pasayishi 
nazorat qilinadi

Muammoli kreditlar xavfi 
kamayadi

Raqamli risk monitoringi Real vaqt nazorati Qarzdor holatidagi 
o‘zgarishlar tez aniqlanadi

Erta ogohlantirish tizimi 
ishlaydi

Portfel diversifikatsiyasi Tarmoqlar va mijozlar 
bo‘yicha taqsimlash

Kreditlar bir sektorda 
jamlanib qolmaydi Barqaror daromad shakllanadi

20 foizlik limit bank kredit portfelining haddan tashqari konsentratsiyalashuvining oldini oladi. Bunday 
cheklov bank kapitalining bir nechta yirik qarzdor riskiga bog‘lanib qolish ehtimolini kamaytiradi.

Mazkur mexanizm quyidagi natijalarni beradi:
Kredit portfeli diversifikatsiyalanadi. 
Bitta yirik qarzdor bilan bog‘liq yo‘qotish xavfi kamayadi. 
Garov bilan ta’minlangan kreditlar sifati yaxshilanadi. 
Bank kapitali xavfsizligi mustahkamlanadi. 
Investorlar uchun bank risk-profili barqaror ko‘rinishga ega bo‘ladi. 
Raqamli texnologiyalar kredit konsentratsiyasi riskini boshqarishda alohida ahamiyatga ega. Banklar soliq 

ma’lumotlari, kredit byurolari, elektron garov reyestrlari, ichki bank ma’lumotlari va aloqador shaxslar bazalarini 
integratsiya qilish orqali yashirin aloqador qarzdorlarni aniqlashi mumkin.

Xorijiy investorlar ishtiroki tijorat banklari uchun moliyaviy resurslar, xalqaro tajriba, korporativ boshqaruv 
va valyuta likvidligini kengaytiruvchi muhim omildir. Bank aksiyalarining ma’lum qismini xorijiy investorlarga 

2	  Tadqiqot natijalari asosida muallif tomonidan tayyorlangan.
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sotish ularning xalqaro moliya bozorlariga integratsiyasini jadallashtiradi.
Tijorat banklari oddiy aksiyalarining kamida 15 foizini va imtiyozli aksiyalarining kamida 10 foiz ulushini 

xorijiy investorlarga sotish orqali ularning xorijiy valyutalarga bo‘lgan ehtiyojlarini ta’minlash taklif etiladi. Bu 
orqali banklarning xorijiy valyutadagi resurs bazasi kengayadi, xalqaro moliyaviy hamkorlik imkoniyatlari oshadi 
va korporativ boshqaruv sifati yaxshilanadi (3-jadval).
3-jadval
Xorijiy investorlar ishtirokining bank investitsion jozibadorligiga ta’siri3

Yo‘nalish Taklif etilayotgan chora Bank uchun natija Investor uchun natija

Oddiy aksiyalar Kamida 15% xorijiy 
investorlarga sotish Strategik kapital jalb qilinadi Boshqaruvda ishtirok imkoniyati 

yaratiladi

Imtiyozli aksiyalar Kamida 10% xorijiy 
investorlarga sotish

Barqaror dividendga 
yo‘naltirilgan kapital kiradi

Nisbatan past riskli investitsiya 
instrumenti shakllanadi

Valyuta resurslari Xorijiy kapital oqimini 
kengaytirish

Xorijiy valyutadagi resurs 
bazasi ortadi

Kapital diversifikatsiyasi 
ta’minlanadi

Korporativ 
boshqaruv

Xalqaro standartlarni joriy 
etish

Shaffoflik va hisobdorlik 
kuchayadi

Investor huquqlari himoyasi 
oshadi

Raqamli investor 
portali

Ingliz tilidagi ochiq 
hisobotlar

Xalqaro investorlar uchun 
axborot ochiqligi oshadi

Qaror qabul qilish xarajatlari 
kamayadi

Xorijiy investorlar ishtirokining kengayishi banklarga bir nechta strategik ustunlik beradi.
Birinchidan, xorijiy valyutadagi kapital oqimi banklarning xalqaro hisob-kitoblar, import-eksport 

operatsiyalari va valyuta kreditlarini moliyalashtirish salohiyatini oshiradi.
Ikkinchidan, xorijiy investorlar ishtiroki korporativ boshqaruv, ichki audit, komplayens, risk-menejment va 

moliyaviy hisobotlar sifatiga bo‘lgan talabni kuchaytiradi.
Uchinchidan, xorijiy investorlar bank aksiyalariga talabni oshiradi. Bu esa aksiyalar likvidligini, emission 

daromadni va bankning umumiy bozor qiymatini oshirishga xizmat qiladi.
To‘rtinchidan, xorijiy investorlar ishtiroki xalqaro reyting agentliklari, institutsional investorlar va moliyaviy 

hamkorlar oldida bank ishonchliligini kuchaytiradi.
Shu sababli oddiy aksiyalarning kamida 15 foizini va imtiyozli aksiyalarning kamida 10 foizini xorijiy 

investorlarga sotish tijorat banklarining investitsion jozibadorligini oshirishda amaliy jihatdan asoslangan 
mexanizm hisoblanadi (1-rasm).

1-rasm. Aksiyadorlik kapitali, kredit riski va xorijiy investorlar orqali investitsion jozibadorlikni oshirish 

3	  Tadqiqot natijalari asosida muallif tomonidan tayyorlangan.
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modeli4

Tadqiqot natijalari shuni ko‘rsatadiki, tijorat banklarining investitsion jozibadorligini oshirishda aksiyadorlik 
kapitali, kredit risklari va xorijiy investorlar ishtiroki o‘zaro bog‘liq tizim sifatida qaralishi lozim. Aksiyalar 
jozibadorligi bankning kapital bozoridan resurs jalb qilish imkoniyatini kengaytiradi. Kredit konsentratsiyasini 
cheklash esa bank kapitalining xavfsizligini ta’minlaydi. Xorijiy investorlar ishtiroki bank faoliyatida xalqaro 
standartlar va ochiqlikni kuchaytiradi.

Oddiy va imtiyozli aksiyalarni investitsion jozibador qilish bank kapitalini mustahkamlashda muhim 
ahamiyatga ega. Bank aksiyalarining yuqori narxda joylashtirilishi emission daromadni oshiradi va regulyativ 
kapital tarkibida barqaror moliyaviy manba shakllantiradi. Bu bankning moliyaviy mustahkamligini oshirish bilan 
birga investorlar ishonchini ham kuchaytiradi.

Kredit konsentratsiyasi riskini 20 foizlik limit orqali cheklash bank portfelini diversifikatsiyalashga xizmat 
qiladi. Bitta qarzdor yoki aloqador qarzdorlar guruhiga haddan tashqari ko‘p kredit ajratilishi bank kapitali va 
likvidligi uchun xavf tug‘diradi. Shu sababli taklif etilgan limit bank kredit portfeli sifatini oshirish va risklarni 
kamaytirishning muhim vositasi sifatida baholanadi.

Xorijiy investorlar ishtiroki bankning xalqaro moliya bozorlaridagi mavqeini mustahkamlaydi. Xorijiy 
kapital banklarga valyuta resurslari, xalqaro boshqaruv tajribasi va investorlar ishonchini olib kiradi. Raqamli 
transformatsiya esa xorijiy investorlar bilan masofaviy aloqalar, onlayn due diligence, raqamli hisobotlar va 
ochiq investor portallarini rivojlantirishga imkon beradi.

X U L O S A  V A  T A K L I F L A R
Tadqiqot natijalari asosida quyidagi xulosa va takliflar shakllantirildi.
Birinchidan, oddiy va imtiyozli aksiyalarning investitsion jozibadorligini oshirish tijorat banklarining emission 

daromadini ko‘paytiradi. Emission daromad regulyativ kapital tarkibida muhim manba bo‘lib, bank kapital 
bazasining mustahkamlanishiga xizmat qiladi.

Ikkinchidan, bank aksiyalarining investitsion jozibadorligi dividend siyosati, korporativ boshqaruv sifati, 
moliyaviy barqarorlik, raqamli axborot ochiqligi va fond bozori likvidligi bilan belgilanadi.

Uchinchidan, garov predmeti bilan ta’minlangan kreditlar tarkibida bitta qarzdor yoki aloqador qarzdorlar 
guruhiga ajratilgan kreditlar ulushini 20 foizdan oshirmaslik bank kredit portfelida konsentratsiya riskini 
kamaytiradi.

To‘rtinchidan, kredit konsentratsiyasini cheklash kredit resurslarining xavfsiz aylanishi, bank kapitalining 
himoyalanishi va investorlar uchun bank risk-profilining barqarorlashishiga olib keladi.

Beshinchidan, tijorat banklari oddiy aksiyalarining kamida 15 foizini va imtiyozli aksiyalarining kamida 10 
foizini xorijiy investorlarga sotish banklarning xorijiy valyutadagi resurs bazasini kengaytiradi hamda xalqaro 
moliya bozorlariga chiqish imkoniyatlarini oshiradi.

Oltinchidan, xorijiy investorlar ishtiroki korporativ boshqaruv, shaffoflik, xalqaro audit, risk-menejment va 
komplayens tizimlarini takomillashtirishga xizmat qiladi.

Umuman olganda, aksiyadorlik kapitalining jozibadorligi, kredit konsentratsiyasi riskini cheklash va xorijiy 
investorlar ishtirokini kengaytirish tijorat banklarining investitsion jozibadorligini oshirishning o‘zaro bog‘liq va 
kompleks mexanizmlaridir.
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