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Annotatsiya. Mazkur maqgolada moliyaviy instrumentlar hisobini xalgaro standartlar asosida tashkil
etish masalalari yoritilgan. Xususan, IFRS 9 “Moliyaviy instrumentlar” talablari asosida moliyaviy aktiviar
va majburiyatlarni tan olish, tasniflash, baholash hamda gadrsizlanishini aniglash jarayonlari tahlil
gilindi. Shuningdek, milliy amaliyot bilan xalgaro yondashuvlar o‘rtasidagi farglar o‘rganilib, hisob tizimini
takomillashtirish bo‘yicha takliflar ishlab chigildi.

Kalit so‘zlar: moliyaviy instrumentlar, IFRS 9, amortizatsiyalangan giymat, adolatli giymat, gadrsizlanish,
kredit riski, moliyaviy aktivlar, audit.

AHHOTaumAa. B paHHOM cTaTtbe paccMaTpuBalOTCA BOMPOCHI OpraHM3auun ydeta (UHaHCOBbIX
WHCTPYMEHTOB HA OCHOBE MEXAYHAPOAHbIX CTaHAapTOB. B YacTHOCTH, aHanNM3npyTCs NPOLLECChI MPU3HaHWUS,
Knaccudukauum, oLLEHKM 1 onpeaenenns obecueHeHnst (PUHAHCOBLIX akTUBOB U 0653aTeNbCTB B COOTBETCTBUM
c TpeboBaHuaMM IFRS 9 « DHaHCOBbIE MHCTPYMEHTbIY. TakKe NCCREeayTCA pasnuyns Mexay HaLnoHarbHon
NPaKTUKON 1 MEeXAYHAPOOHbBIMWU NOAX0A4aMM, U pa3paboTaHbl NPEAOXKEHUSI MO COBEPLUEHCTBOBAHMIO CUCTEMbI
yyeta.

Knio4yeBble cnoBa: hvHaHCOBbIE MHCTPYMEHTHI, IFRS 9, amopTn3mpoBaHHas CTOMMOCTb, CnpaBeaiMBas
CTOMMOCTb, 06€eCLIEHEHME, KPEANUTHbIN PUCK, OMHAHCOBbBIE aKTUBLI, ayauT.

Annotation. This article examines issues related to the accounting of financial instruments based on
international standards. In particular, it analyzes the processes of recognition, classification, measurement, and
impairment of financial assets and liabilities in accordance with IFRS 9 “Financial Instruments.” The study also
explores differences between national practice and international approaches, and provides recommendations
for improving the accounting system.

Keywords: financial instruments, IFRS 9, amortized cost, fair value, impairment, credit risk, financial
assets, audit.

Kirish

Zamonaviy igtisodiyot sharoitida moliyaviy instrumentlar korxonalar faoliyatida muhim ofrin egallaydi.
Ular investitsiya jalb qilish, kapitalni samarali boshqarish va moliyaviy risklarni kamaytirishda asosiy vosita
hisoblanadi. Shu sababli moliyaviy instrumentlar hisobini xalgaro standartlar asosida yuritish va ularning
auditini takomillashtirish bugungi kunda dolzarb masalalardan biri bo‘lib golmogda. O‘zbekiston Respublikasida
moliyaviy hisobot tizimini xalqaro standartlarga moslashtirish, kapital bozorini rivojlantirish va investitsion muhitni
yaxshilash borasida keng ko‘lamli islohotlar amalga oshiriimoqda. Bu borada gabul gilingan normativ-huqugiy
hujjatlar moliyaviy instrumentlar hisobini takomillashtirishning asosiy huquqiy asosini tashkil etadi. Xususan,
O'zbekiston Respublikasi Prezidentining 2020-yil 24-fevraldagi PQ-4611-sonli garori “Moliyaviy hisobotning
xalgaro standartlariga o‘tish bo'yicha qo‘shimcha chora-tadbirlar to‘g‘risida” moliyaviy hisobot tizimini xalgaro
talablar darajasiga olib chigishda muhim bosgqich bo'ldi. [1]

Ushbu garorga muvofiq, yirik korxonalarda xalgaro moliyaviy hisobot standartlari bosgichma-bosgich joriy
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etiimoqgda. Shuningdek, O‘zbekiston Respublikasi Prezidentining 2022—-2026-yillarga mo‘ljallangan “Yangi
Ofzbekiston taraqqiyot strategiyasi” to‘g‘risidagi Farmonida kapital bozorini rivojlantirish, investitsiya muhitini
yaxshilash va moliyaviy shaffoflikni oshirish asosiy ustuvor yo‘nalishlardan biri sifatida belgilangan. [2] Bu esa
moliyaviy instrumentlar hisobini xalqaro standartlar asosida yuritish zaruratini yanada kuchaytirmoqda.

Bundan tashgari, O‘zbekiston Respublikasi Vazirlar Mahkamasining kapital bozorini rivojlantirish va
moliyaviy instrumentlar bozorini kengaytirishga garatilgan garorlari ham ushbu sohada muhim ahamiyat kasb
etadi. Ushbu qarorlar asosida moliyaviy instrumentlarni hisobga olish va baholash tizimi takomillashtiriimogda
hamda buxgalteriya hisobi milliy standartlari xalgaro standartlarga yaqinlashtiriimoqda. [3]

Moliyaviy instrumentlar — bu korxonaning boshqga subyektlarga investitsiya gilish, daromad olish yoki
moliyaviy majburiyatlarni boshgarish magsadida foydalanadigan aktivlari va majburiyatlaridir. Ular aksiyalar,
obligatsiyalar, kreditlar va boshga moliyaviy vositalar shaklida bo‘lishi mumkin. Ushbu instrumentlarni to‘g'ri
hisobga olish korxona moliyaviy holatini aniq baholashda muhim ahamiyatga ega.

Amaliyotda esa moliyaviy instrumentlarni hisobga olish va baholashda ayrim muammolar mavjud. Xususan,
tarixiy giymatdan foydalanish, daromadlarni tan olishdagi nomuvofigliklar hamda risklarni yetarli darajada
baholamaslik holatlari kuzatiladi. Bu esa moliyaviy hisobotlarning ishonchliligiga salbiy ta’sir ko‘rsatadi. Shu
sababli moliyaviy instrumentlar hisobini va auditini xalgaro standartlar, xususan IFRS 9 “Moliyaviy instrumentlar”
asosida takomillashtirish muhim ilmiy-amaliy ahamiyatga ega. Ushbu standart moliyaviy aktivlarni tasniflash,
baholash va qadrsizlanishini aniglash bo‘yicha zamonaviy yondashuvni belgilaydi.

MAVZUGA OID ADABIYOTLAR SHARHI

Moliyaviy instrumentlar hisobi va auditini o‘rganish bo‘yicha ilmiy adabiyotlar tahlili shuni ko‘rsatadiki, ushbu
yo‘nalish zamonaviy buxgalteriya hisobi va moliyaviy tahlil tizimining eng muhim va murakkab sohalaridan
biri hisoblanadi. Aynigsa, xalgaro moliyaviy hisobot standartlari joriy etilishi bilan moliyaviy instrumentlarni
tasniflash, baholash va audit gilishga oid ilmiy qarashlar sezilarli darajada rivojlangan.

Xorijiy olimlardan David Alexander moliyaviy instrumentlar hisobi bo‘yicha xalgaro yondashuvlarni chuqur
tahlil gilgan. U IFRS tizimi, xususan IFRS 9 “Moliyaviy instrumentlar’ doirasida moliyaviy aktivlarni tasniflash
va baholashning yangi modelini ishlab chiggan. Alexanderning fikricha, adolatli giymat (fair value) asosida
baholash moliyaviy instrumentlarning real iqtisodiy giymatini aks ettirish imkonini beradi [4]. U bu yondashuv
investorlar uchun yanada shaffof va ishonchli moliyaviy axborot yaratishini ta’kidlaydi.

Yana bir xorijiy olim Raymond Hayes auditorlik faoliyatini o‘'rganib, moliyaviy instrumentlar auditida riskka
asoslangan yondashuvni rivojlantirishga katta hissa qo‘shgan. U ISA 315 va ISA 330 standartlari asosida audit
jarayonini tashkil etish zarurligini ta’kidlaydi. Hayesning fikricha, moliyaviy instrumentlar bilan bog'liq risklarni
oldindan aniglash va ularga mos audit protseduralarini ishlab chigish auditorlik xulosasining ishonchliligini
oshiradi. U, shuningdek, zamonaviy audit jarayonida ragamli texnologiyalardan foydalanish zarurligini ham
alohida qayd etadi [5].

Mahalliy olimlardan A. Karimov moliyaviy instrumentlar hisobi masalasini buxgalteriya hisobi nazariyasi
doirasida keng yoritgan. U o'z tadgiqotlarida moliyaviy aktivlarni to‘g‘ri tasniflash va ularni korxona balansida
aniq aks ettirish muhimligini ta’kidlaydi. Karimovning fikricha, moliyaviy instrumentlarni noto‘g‘ri guruhlash
moliyaviy natijalarning buzilishiga olib keladi. U aynigsa investitsiyalarni qisqa va uzoq muddatli turlarga
ajratish orqgali moliyaviy hisobotlarning anigligini oshirish mumkinligini asoslab beradi. Shuningdek, u moliyaviy
instrumentlarni baholashda ehtiyotkorlik tamoyiliga rioya qilish zarurligini gayd etadi [6].

Yana bir mahalliy olim B. Xolbekov esa moliyaviy instrumentlar auditini o‘rganib, ichki nazorat tizimining
roliga alohida e’tibor garatadi. Uning fikricha, gimmatli gog‘ozlar va moliyaviy aktivlar bilan bog‘liq operatsiyalarni
hujjatlashtirish va ularning qgonuniyligini tekshirish audit jarayonining asosiy bosqichlaridan biridir. Xolbekov
moliyaviy instrumentlar auditida risklarni baholash muhimligini ta’kidlab, ichki nazorat kuchli bo‘lgan
korxonalarda audit samaradorligi yugori bo'lishini ilmiy asoslab beradi. U, shuningdek, milliy standartlarni
xalgaro standartlarga yaginlashtirish zarurligini ham alohida ko‘rsatadi [7].

Adabiyotlar tahlili shuni ko‘rsatadiki, mahalliy olimlar asosan moliyaviy instrumentlarni hisobga olish
va milliy standartlar doirasida o‘rganishga e’tibor qaratgan bo‘lsa, xorijiy olimlar xalgaro standartlar asosida
baholash va auditning zamonaviy yondashuvlarini ishlab chiggan. Umuman olganda, barcha tadgiqotlar
moliyaviy instrumentlar hisobini xalqaro standartlarga moslashtirish, risklarni boshqgarish va audit sifatini
oshirish zarurligini tasdiglaydi.

TADQIQOT METODOLOGIYASI

Tadgiqotda tahliliy usuldan foydalanildi. Ushbu usul yordamida moliyaviy instrumentlar hisobi va auditi
bo‘yicha mavjud holat chuqur o‘rganildi hamda xalgaro standartlar bilan milliy amaliyot o‘rtasidagi farglar tahlil
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qgilindi. Tadgigot davomida ilmiy adabiyotlar, normativ hujjatlar va amaliy ma’lumotlar asosida umumlashtirish
amalga oshirildi. Shuningdek, moliyaviy instrumentlarning tasniflanishi, baholanishi va audit jarayonlari
o‘rganildi. Natijada mavjud muammolar aniglanib, ularning yechimlari bo‘yicha xulosalar ishlab chigqildi.
Ushbu yondashuv tadgiqot natijalarining ishonchliligini oshirishga xizmat qildi hamda amaliy tavsiyalar ishlab
chigishga asos bo‘ldi. Tadgigotda asosiy e’tibor moliyaviy instrumentlar hisobi va audit jarayonlaridagi risklarni
aniglashga qaratildi.

TAHLIL VA NATIJALAR

Moliyaviy instrumentlar hisobi va auditini o‘rganishda asosiy e’tibor ularning tasnifi, baholanishi va
moliyaviy hisobotlarda aks ettirilishiga garatiladi. Zamonaviy amaliyotda ushbu jarayonlar xalqaro standartlar
asosida tartibga solinadi, xususan IFRS 9 “Moliyaviy instrumentlar” asosiy metodologik baza hisoblanadi. Tahlil
natijalari ushbu uch asosiy yo‘nalishda jamlandi.

Tasniflash va hisobga olish muammolari. Tadqigot shuni ko‘rsatdiki, moliyaviy instrumentlarni to‘g'ri
tasniflash eng muhim bosqichlardan biridir. Amaliyotda ayrim korxonalarda moliyaviy aktivlar noto‘g'ri
guruhlanadi yoki yagona yondashuv qo‘llanilmaydi. Bu esa moliyaviy hisobotlarning anigligiga salbiy ta’sir
giladi. IFRS 9 ga ko‘ra, moliyaviy aktivlar biznes modeli va pul ogimlari xususiyatiga garab tasniflanishi kerak.
Bu yondashuv hisob tizimida shaffoflikni oshiradi.

Baholash va daromadlarni tan olish. Ikkinchi yo‘nalishda moliyaviy instrumentlarni baholash masalasi
o‘rganildi. Amaliyotda tarixiy giymat usulidan foydalanish holatlari uchraydi, bu esa real bozor giymatini aks
ettirmaydi. Xalgaro amaliyotda esa adolatli giymat (fair value) asosiy orin tutadi. Bu usul moliyaviy aktivlarning
hagqiqiy igtisodiy giymatini aniglashga yordam beradi. Shu bilan birga, foiz va dividend daromadlarini tan olishda
ham farglar mavjud bo'lib, bu moliyaviy natijalar ishonchliligiga ta’sir qiladi.

Audit va risklarni boshqarish. Uchinchi yo‘nalish audit jarayoniga bag‘ishlandi. Moliyaviy instrumentlar
auditida asosiy e’tibor aktivlarning mavjudligi, hujjatlashtirilishi va baholanishining to‘g‘riligiga qaratiladi.
Tadgiqot shuni ko‘rsatdiki, auditorlar tomonidan risklarni yetarli baholamaslik holatlari mavjud. Bozor riski,
kredit riski va likvidlik riski eng asosiy xavflar hisoblanadi. Shu sababli audit jarayonida riskka asoslangan
yondashuv muhim ahamiyatga ega.

Tadqiqot natijalari moliyaviy instrumentlar hisobi va auditini takomillashtirish bo‘yicha uch asosiy yo‘nalishda
muhim xulosalar shakllantirish imkonini berdi.

1. Hisob tizimini standartlashtirish natijasi. Birinchi natija shundan iboratki, moliyaviy instrumentlarni IFRS 9
asosida tasniflash va hisobga olish moliyaviy hisobotlarning anigligini sezilarli darajada oshiradi. Tasniflashning
to‘g‘ri yo‘lga qo'yilishi korxona aktivlarining real igtisodiy mazmunini ochib beradi. Bu esa boshqaruv qarorlarini
gabul qilishda muhim axborot manbai bo‘lib xizmat giladi. Natijada moliyaviy hisobotlarning shaffofligi oshadi
va investorlarga ishonchli ma’lumotlar taqdim etiladi.

2. Baholash va risklarni kamaytirish natijasi. lkkinchi natija moliyaviy instrumentlarni adolatli giymat
asosida baholashning samaradorligi bilan bog'liq. Tadqgiqotlar shuni ko‘rsatdiki, fair value modeli aktivlarning
real bozor giymatini aks ettiradi va moliyaviy natijalarni aniqroq shakllantiradi. Shu bilan birga, kutilayotgan
kredit yo‘qotishlari modeli (ECL) orqgali risklarni oldindan aniglash mumkin bo‘ladi. Bu yondashuv korxonalarga
moliyaviy yo‘qotishlarni kamaytirish va bargarorlikni oshirish imkonini beradi.

3. Audit jarayonini takomillashtirish natijasi. Uchinchi natija audit jarayonining sifatini oshirish bilan bog'liq.
Riskka asoslangan audit yondashuvi moliyaviy instrumentlar bilan bog‘liq xatoliklarni aniglashda samarali
vosita ekanligi aniglandi. ISA 315 va ISA 330 standartlari asosida auditni tashkil etish auditorlik xulosasining
ishonchliligini oshiradi. Shuningdek, ichki nazorat tizimini kuchaytirish va ragamli texnologiyalarni joriy etish
audit samaradorligini yanada oshiradi.

Taklif va xulosalar. Moliyaviy instrumentlarni IFRS 9 asosida to'liq standartlashtiriigan hisob tizimiga
o‘tkazish. Moliyaviy instrumentlar hisobi va auditini takomillashtirishda eng muhim yo‘nalishlardan biri bu
ularni xalgaro standartlar asosida to‘liq standartlashtirish hisoblanadi. Amaliy tahlillar shuni ko‘rsatadiki, ayrim
korxonalarda moliyaviy instrumentlar hali ham milliy yondashuvlar asosida hisobga olinmoqgda, bu esa ularning
real igtisodiy mazmunini to‘liq aks ettirmaydi. Shu sababli moliyaviy instrumentlarni hisobga olish va baholash
jarayonlarini IFRS 9 “Moliyaviy instrumentlar” talablari asosida to'liq joriy etish zarur.

Ushbu taklifning asosiy mazmuni shundan iboratki, korxonalarda moliyaviy aktiviar va majburiyatlar
yagona metodologiya asosida tasniflanishi kerak. Ya’ni har bir moliyaviy instrument biznes modeli va pul
ogimlari xususiyatiga garab aniglanishi lozim. Bu yondashuv hisob tizimida subyektivlikni kamaytiradi va
moliyaviy hisobotlarning ishonchliligini oshiradi. Bundan tashqari, baholash jarayonida adolatli giymat (fair
value) yondashuvini keng joriy etish muhimdir. Bu usul moliyaviy instrumentlarning bozor sharoitidagi haqiqiy
giymatini aks ettirish imkonini beradi. Natijada korxona aktivlari real igtisodiy holatga mos ravishda baholanadi.

Taklifni amalga oshirish uchun quyidagi chora-tadbirlar zarur:
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— moliyaviy instrumentlar bo‘yicha yagona hisob siyosatini ishlab chiqish;
— buxgalteriya xodimlarini IFRS 9 bo‘yicha gayta tayyorlash;
— moliyaviy hisobotlarda to'liq ochiqglik (disclosure) talablarini kuchaytirish;

— xalgaro audit va hisobot standartlari bilan integratsiyani ta’minlash.

Natijada moliyaviy instrumentlar hisobi tizimi xalqaro darajaga chigadi, investorlarga ishonchli axborot
taqdim etiladi va korxonalarning moliyaviy shaffofligi sezilarli darajada oshadi.

Moliyaviy instrumentlar auditida riskka asoslangan yondashuv va ragamli texnologiyalarni joriy etish.
Moliyaviy instrumentlar auditida mavjud asosiy muammolardan biri bu risklarni yetarli darajada baholamaslik
va audit jarayonining ko‘pincha formal yondashuv asosida olib borilishidir. Shu sababli audit tizimini tubdan
takomillashtirish va riskka asoslangan yondashuvni to‘liq joriy etish zarur. Riskka asoslangan audit yondashuvi
moliyaviy instrumentlar bilan bog'liq asosiy xavflarni — bozor riski, kredit riski va likvidlik riskini oldindan
aniglash va ularga mos audit protseduralarini ishlab chigishni nazarda tutadi. Bu esa auditorlik tekshiruvining
anigligi va samaradorligini oshiradi. Shu bilan birga, audit jarayoniga raqamli texnologiyalarni keng joriy etish
ham muhim ahamiyatga ega. Zamonaviy dasturiy ta’minotlar yordamida moliyaviy ma’lumotlarni avtomatik
tahlil qilish, risklarni aniglash va xatoliklarni tezkor topish mumkin. Bu esa inson omilidan kelib chigadigan
xatoliklarni kamaytiradi.

Mazkur taklifni amalga oshirish uchun quyidagi chora-tadbirlar muhim:
— ISA 315 va ISA 330 standartlari talablarini to'liq joriy etish;
— auditorlar uchun ragamli audit tizimlari bo‘yicha treninglar tashkil etish;
— ichki audit tizimini kuchaytirish va doimiy monitoringni yo‘lga go‘yish;

— avtomatlashtirilgan tahlil dasturlaridan foydalanishni kengaytirish.
Natijada audit jarayoni sifat jihatidan yangi bosqichga ko‘tariladi, moliyaviy hisobotlarning ishonchliligi
oshadi va korxona faoliyatida shaffoflik ta’minlanadi.

XULOSA VA TAKLIFLAR

Xulosa qilib shuni ta’kidlash mumkinki, moliyaviy instrumentlar hisobi va auditini takomillashtirish
zamonaviy igtisodiyotda muhim ilmiy-amaliy ahamiyatga ega. Tadqigot natijalari shuni ko‘rsatadiki, moliyaviy
instrumentlar korxona aktivlari tarkibida strategik ahamiyatga ega bo‘lib, ularning to‘g‘ri hisobga olinishi
moliyaviy hisobotlarning ishonchliligini belgilaydi.

Birinchidan, moliyaviy instrumentlarni to‘g‘ri tasniflash va baholash korxona moliyaviy holatini aniq aks
ettirishda asosiy omil hisoblanadi. IFRS 9 standartiga muvofiq tasniflash yondashuvi moliyaviy aktivlarni biznes
modeli va pul ogimlari xususiyatiga garab aniglash imkonini beradi. Bu esa hisob tizimida aniqlik va shaffoflikni
oshiradi.

Ikkinchidan, moliyaviy instrumentlarni adolatli giymat asosida baholash ularning real bozor giymatini aks
ettirishga xizmat qiladi. Bu yondashuv investorlarga ishonchli ma’lumot taqdim etadi va kapital bozorining
rivojlanishiga ijobiy ta’sir ko‘rsatadi. Shu bilan birga, kutilayotgan kredit yo‘qotishlari modeli orqali risklarni
oldindan aniglash imkoniyati yaratiladi.

Uchinchidan, audit jarayonida riskka asoslangan yondashuvni qo‘llash moliyaviy instrumentlar bilan bog'‘liq
xatoliklarni kamaytiradi. Auditorlik jarayonida risklarni chuqur tahlil gilish va mos audit protseduralarini qo‘llash
audit sifatini sezilarli darajada oshiradi. ISA 315 va ISA 330 standartlari ushbu jarayonning asosiy metodologik
bazasi hisoblanadi.

To'rtinchidan, ichki nazorat tizimini kuchaytirish moliyaviy instrumentlar bilan bog'liq xatoliklar va
suiiste’molliklarning oldini olishda muhim rol o'ynaydi. Kuchli ichki nazorat tizimi audit jarayonini yengillashtiradi
va uning samaradorligini oshiradi.

Beshinchidan, ragamlashtirish va zamonaviy texnologiyalarni joriy etish moliyaviy instrumentlar hisobini
yanada aniq va tezkor yuritish imkonini beradi. Bu esa nafaqat buxgalteriya hisobi, balki audit jarayonining ham
sifatini oshiradi.

Tadgiqot natijalari shuni ko‘rsatadiki, moliyaviy instrumentlar hisobi va auditini xalqaro standartlarga
moslashtirish korxonalarning moliyaviy shaffofligini oshiradi, investitsion jozibadorlikni kuchaytiradi va igtisodiy
barqgarorlikni ta’minlaydi. Ushbu yo‘nalishda IFRS 9 talablarini to‘liq joriy etish, riskka asoslangan auditni
rivojlantirish va raqamli texnologiyalardan keng foydalanish eng muhim strategik yo‘nalishlar sifatida qaraladi.
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