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Annotatsiya: Maqgolada sug‘urta tashkilotlarining moliyaviy barqarorligini oshirishga qaratilgan to‘rtta asosiy ilmiy yo‘nal-
ish asoslab beriladi: kapital yetarliligini riskga moslashtirish, tarif siyosatini optimallashtirish, qayta sug‘urtalash orqali
risklarni tagsimlash hamda moliyaviy barqarorlikni kompleks baholash tizimini joriy etish. Taklif etilgan yondashuvlar
sug‘urta tashkilotlarining risklarga chidamliligini oshirish va moliyaviy bargarorligini mustahkamlashga xizmat giladi.

Kalit so‘zlar: sug'urta, moliyaviy bargarorlik, kapital, tarif, gayta sug‘urta, risk, integral ko‘rsatkich.

AHHOTauua: B paHHoOW cTatbe OOOCHOBBIBAKTCHA YeTblpe KMYEBbIX HayYHbIX HanpaBneHUs, HanpaBfeHHbIX Ha
noBbIlLEeHe (OUHAHCOBOW YCTOMYMBOCTM CTPaxXOBbIX OpraHu3auvin: ajantaums AOCTaTOMHOCTM KanuTana K YPOBHIO
pvcka, onTMM3aumsa TapnudHOM NONUTUKKN, pacnpeaeneHne pyckoB NOCPeaCTBOM NepecTpaxoBaHus, a Takke BHegpeHne
CUCTEMbl KOMMIIEKCHON OLeHKU (PUHAHCOBOW YCTOMYMBOCTU. [MpeanoxeHHble NoAaxodbl CMOCOOCTBYHOT MOBbILLEHMIO
YCTONYMBOCTW CTPAXOBbIX OPraHM3aLmin K pyckam 1 YKpenmneHuo nx mHaHcoBOW CTabunbHOCTH.

Knio4yeBble cnoBa: cTpaxoBaHue, omHaHcoBas yCTOVI‘-II/IBOCTb, KanuTtan, Tapud, nepecTpaxoBaHne, pUCK, UHTErpanbHbIN
nokasarteslb.

Abstract: This article substantiates four key scientific directions aimed at improving the financial stability of insurance
organizations: risk-adjusted capital adequacy, optimization of tariff policy, risk distribution through reinsurance, and
the implementation of a comprehensive financial stability assessment system. The proposed approaches contribute to
enhancing the resilience of insurance organizations to risks and strengthening their financial stability.

Keywords: insurance, financial stability, capital, tariff, reinsurance, risk, composite indicator.

KIRISH

Sug‘urta sohasini o‘rganish bugungi igtisodiy sharoitda alohida dolzarblik kasb etadi, chunki u risklarni
boshqgarish va umumiy igtisodiy barqarorlikni ta’minlashda muhim rol o‘ynaydi. Aynigsa, sug‘urta tashkilotlarining
moliyaviy barqgarorligini mustahkamlash masalasi chuqur tahlil va tizimli yondashuvni talab giladi.

Amaliy tajriba shuni ko‘rsatadiki, kapital yetarliligi, tarif siyosatini shakllantirish, qayta sug‘urtalash
hamda moliyaviy holatni baholash jarayonlari ko‘pincha o‘zaro integratsiyalashmagan holda olib boriladi,
bu esa risklarni to‘liq qamrab olish va samarali boshqgarish imkoniyatlarini cheklaydi. Natijada kapitaldan
foydalanish darajasi pasayadi, tariflar real risk darajasini yetarlicha aks ettirmaydi va risklarning ortigcha
darajada jamlanishi kuzatiladi. Shu bois moliyaviy barqarorlikni ta’minlashda mazkur mexanizmlarni yagona
tizim doirasida uyg‘unlashtirish zarurati yuzaga keladi. Ushbu magolaning maqgsadi sug‘urta tashkilotlarining
moliyaviy barqarorligini oshirishga garatilgan ilmiy asoslangan yo‘nalishlarni ishlab chigish hamda ularni
kompleks yondashuv asosida tahlil gilishdan iborat.

MAVZUGA OID ADABIYOTLAR SHARHI

Xorijiy igtisodchi olimlar D. Rey, A. Garrido, J. Calatrava, G. Sorek, O.S. loffe, Yu.T. Axvlediani, B. Fridman,
J.R. Hicks, J. Keynes hamda A.S. Pigou o'z ilmiy tadgigotlarida sug‘urta va moliya tizimining nazariy asoslari,
risklarni boshgarish mexanizmlari hamda moliyaviy bargarorlikni ta’minlash masalalarini keng yoritib berganlar.

Mahalliy igtisodchi olimlardan X.M. Shennaeyv, T. Malikov, O. Olimjonov, A. Jo‘raev, H. Sobirov, M. Xodjaeva
hamda S. Umarovlar ilmiy ishlarida sug‘urta tizimi va sug‘urta tashkilotlari faoliyatini rivojlantirish, xususan,
innovatsion faoliyatni takomillashtirish yo‘nalishlari tadgiq etilgan.
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TADQIQOT METODOLOGIYASI

Tadgiqotda ma’lumotlar sug‘urta tashkilotlarining moliyaviy hisobotlari, statistik bazalar va ilmiy
manbalarni tahlil gilish orqali yig‘ildi. Olingan ma’lumotlar giyosiy, iqtisodiy-statistik hamda tizimli tahlil usullari
yordamida qayta ishlanib, ular o‘rtasidagi bog'ligliklar aniglanib baholandi. Shuningdek, moliyaviy bargarorlik
ko'rsatkichlarini kompleks baholash uchun integral yondashuvdan foydalanildi.

Tahlil va natijalar

Bugungi kunda sug‘urta bozorida moliyaviy barqarorlikni ta’minlash masalasi ancha murakkablashib
bormoqda. Bunga asosiy sabab — risklarning nafaqat ko‘payib borayotgani, balki ularning yanada turli
shakllarda namoyon bo‘layotganidir. Amaliyotga e’tibor berilsa, kapitalni boshqarish, tariflarni belgilash, risklarni
tagsimlash va baholash kabi jarayonlar ko‘pincha alohida-alohida olib borilayotgani ko‘zga tashlanadi.

Bunday yondashuv esa o'z navbatida bir gator muammolarni keltirib chiqaradi. Xususan, ayrim holatlarda
kapital ortigcha darajada jamlanib qoladi, boshqa vaziyatlarda esa tariflar yetarli darajada asoslanmaydi yoki
risklar bir nugtaga haddan tashqari to‘planib goladi. Natijada umumiy moliyaviy barqarorlikka salbiy ta’sir
yuzaga keladi.

Shu sababli mazkur masalaga alohida elementlar kesimida emas, balki ularning o‘zaro bog'ligligini hisobga
olgan holda yondashish muhim hisoblanadi. Ushbu maqolada aynan sug‘urta tashkilotlarining moliyaviy
barqgarorligini oshirishga xizmat qiluvchi ilmiy asoslangan yo‘nalishlar ishlab chiqilib, ularning samaradorligi
asoslab beriladi.

Moliyaviy bargarorlikni ta’minlash sug‘urta tashkilotlarida fagat alohida vositalarga tayanib amalga
oshirilmaydi, balki ularning o‘zaro bog‘ligligini hisobga olgan holda yondashishni talab giladi. Tadgiqot davomida
ushbu masalani yanada samarali hal etishga xizmat giluvchi to‘rtta asosiy ilmiy yo‘nalish aniglanib, har biri
izchil ravishda yoritib berildi (1-rasm).

Sug‘urta tashkilotlarining moliyaviy
barqgarorligini ta’minlash mexanizmi

: ; : O
H H
KAPITAL QAYTA
YETARLILIGINI SUG'URTALASH
RISKGA ORQALI RISKLARNI

MOSLASHTIRISH TAQSIMLASH

RISKGA ASOSLANGAN
TARIF SIYOSATI

1-rasm. Sug‘urta tashkilotlarining moliyaviy barqarorligini ta'minlash mexanizmi®

Amaliyotda kapital yetarliligi odatda normativ talablarga tayangan holda belgilanadi, biroq bunday
yondashuv sug‘urta portfelidagi haqiqiy risk darajasini to'liq aks ettira olmaydi. Shu sababli ayrim holatlarda
kapital ortigcha shakllanib, moliyaviy resurslardan foydalanish samaradorligi pasayadi. Mazkur muammoni
bartaraf etish uchun kapitalni shakllantirishda risk darajasiga moslashtirilgan differensial yondashuvni qo‘llash
magsadga muvofiq hisoblanadi. Ushbu yondashuv sug‘urta portfelining tarkibi, risklarning konsentratsiyasi
hamda ehtimoliy zarar migdorini inobatga olgan holda kapital hajmini yanada asosli aniglash imkonini beradi.
Bunday yondashuv kapitaldan foydalanishni optimallashtiradi, ortigcha yoki yetishmovchilik xavfini kamaytiradi
va to‘lovga qobiliyatlilik darajasining barqarorligini ta’minlaydi.

Sug‘urta tariflarini belgilashda ko‘pincha bozor omillari ustuvor ahamiyat kasb etadi, biroq bunday
yondashuv har doim ham risklarning haqigiy darajasini toliq aks ettirmaydi va bu uzoq muddatda sug‘urta
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operatsiyalarining moliyaviy natijalariga salbiy ta’sir ko‘rsatishi mumkin. Shu sababli tariflarni shakllantirishda
sug‘urta portfelining risk tarkibi, zararlilik darajasi hamda to‘lovilar dinamikasini hisobga olishga asoslangan
yondashuv taklif etiladi, bu esa tariflarni yanada asosli va iqtisodiy jihatdan muvozanatli belgilash imkonini
yaratadi. Natijada sug‘urta mukofotlari va to‘lovlar o‘rtasida bargaror mutanosiblik shakllanadi, texnik natijalar

yaxshilanadi va sug‘urta operatsiyalarining umumiy barqarorligi oshadi.

Sug‘urta portfelida yirik va yuqgori darajada jamlangan risklarning mavjudligi moliyaviy bargarorlikka jiddiy
xavf tug‘diradi, chunki bunday holatlarda katta hajmdagi to‘lovlarni amalga oshirish zarurati yuzaga keladi. Shu
bois risklarni kamaytirish magsadida gayta sug‘urtalash ulushini kengaytirishga asoslangan yondashuv taklif
etiladi, bunda vyirik risklar tashqi sug‘urta bozorlariga uzatiladi va natijada ichki kapitalga tushadigan yuklama
sezilarli darajada qgisqaradi. Bunday mexanizmni qo‘llash risklar konsentratsiyasini pasaytiradi, yirik yo‘qotishlar

ehtimolini cheklaydi hamda sug‘urta tashkilotining moliyaviy barqgarorligini mustahkamlashga xizmat giladi.

Sug'urta tashkilotlarining moliyaviy barqarorligini baholashda alohida ko‘rsatkichlardan foydalanish yetarli

darajada to‘liq tasavvur bermaydi, chunki ular moliyaviy holatning fagat ayrim jihatlarini aks ettiradi.

Mazkur integral ko‘rsatkich likvidlik, to‘lovga qobiliyatlilik va rentabellik ko‘rsatkichlarini yagona tizimda
birlashtirib, moliyaviy holatni kompleks baholash imkonini beradi. Natijada risklarni erta aniglash, moliyaviy

muammolarni prognoz qilish va boshgaruv qarorlarini asosli gabul gilish imkoniyati kengayadi.

asoslab berildi (2-rasm).

Rasm 1. Sug‘urta tashkilotlarining moliyaviy barqarorligini ta’minlash bo‘yicha ilmiy yangiliklar

YO‘NALISH
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Kapital normativ talablar
asosida belgilanadi,
risk darajasi to'liq
hisobga olinmaydi.

Tarif siyosati
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Kompleks baholash
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va umumiy ko‘rsatkichlar
asosida belgilanadi,

real risk darajasi yetarli
hisobga olinmaydi.

Qayta sug‘urtalash ulushi
cheklangan, yirik risklar
ichki resurslar hisobidan
qoplanadi.

Meoliyaviy bargarorlik
alohida ko‘rsatkichlar
asosida baholanadi,
kompleks yondashuv
mavjud emas.

TAKLIF ETILAYOTGAN YONDASHUV

(ILMIY YANGILIK)

Kapital yetarliligi sug‘urta portfeli
risk darajasiga moslashtiriladi
(riskga asoslangan yondashuv).

Tariflar sug‘urta portfeli risk tarkibi,
zararlilik darajasi va to‘lovlar
dinamikasi asosida shakllantiriladi
(riskga asoslangan tariflash).

Qayta sug‘urtalash ulushi
takomillashtiriladi, yirik risklar
gayta sug‘urta orgali tagsimlanadi.

Likvidlik, to‘lovga gobiliyatlilik va
rentabellik ko'rsatkichlarini
birlashtiruvchi integral baholash
tizimi joriy etiladi:

K, =3K; - K- K,

Olingan natijalar shuni anglatadiki, sug‘urta tashkilotlarida moliyaviy barqarorlik bilan bog‘liq muammolar
alohida mexanizmlarning mavjud emasligi bilan emas, balki ularning o‘zaro uzviy bog‘lanmagan holda
go‘llanilishi bilan izohlanadi. Amaliyotda kapital yetarliligi, tarif siyosati va qayta sug‘urtalash bo‘yicha garorlar
ko‘pincha bir-biridan mustagqil ravishda shakllantiriladi, bu esa risklarni to‘g‘ri baholamaslikka va moliyaviy
nomutanosibliklarning yuzaga kelishiga olib keladi. Tadgiqot davomida kapitalni risk darajasiga moslashtirish
tarif siyosati bilan bevosita bog‘liq ekani aniglanib, risklar yetarlicha hisobga olinmagan sharoitda tariflar ham
igtisodiy jihatdan asosli bo‘lImasligi isbotlandi. Shu bilan birga, tariflarning anigligi gayta sug‘urtalash hajmini
belgilashda muhim omil bo‘lib xizmat giladi, chunki noto‘g‘ri tariflash risklarni ortiqcha yoki yetarli darajada
uzatmaslikka sabab bo‘ladi.

Qayta sug‘urtalash esa kapitalni himoya qiluvchi muhim vosita sifatida namoyon bo‘ladi, biroq undan
samarasiz foydalanish kapital yetarliligi bilan bog‘lig muammolarni yanada kuchaytirishi mumkin. Shu sababli
ushbu uch yo‘nalishni alohida emas, balki o'zaro uyg‘unlashgan yagona tizim sifatida ko‘rib chigish zarur. Taklif
etilgan kompleks baholash modeli aynan shu o‘zaro bog'liglikni inobatga olgan holda moliyaviy barqgarorlikni
aniglash imkonini beradi va alohida ko‘rsatkichlarga nisbatan aniqroq natijalar beradi, bu esa boshgaruv
garorlarini gabul gilishda risklarning real darajasini aks ettirishga xizmat qiladi. Natijada moliyaviy bargarorlikni
ta’minlashda fragmentar yondashuvdan voz kechib, integratsiyalashgan boshgaruv tizimiga o'tish zarurligi

KUTILAYOTGAN NATIJA

Kapitaldan foydalanish ‘
samaradorligi oshadi,
ortigcha yoki yetishmovchilik
xavfi kamayadi, moliyaviy
barqgarorlik mustahkamlanadi.

o

Texnik natija yaxshilanadi, ‘
mukofot va to'loviar o‘rtasida
muvozanat ta'minlanadi,
operatsion bargarorlik oshadi.

Risk konsentratsiyasi kamayadi,
kapitalga tushadigan yuklama
pasayadi, moliyaviy barqarorlik
mustahkamlanadi.

o

o Moliyaviy holat kompleks baholanadi,
risklar erta aniglanadi, boshgaruv
qarorlari sifatli va asosli bo'ladi.

2-rasm. Sug‘urta tashkilotlarining moliyaviy barqarorligini oshirishga qaratilgan yondashuvlar?
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Sug‘urta portfeli tarkibida yirik hamda yuqgori darajada jamlangan risklarning mavjudligi sug‘urta tashkilotining
moliyaviy barqarorligiga salbiy ta’sir ko‘rsatadi. Bunday holat risklarning muvozanatsiz tagsimlanishiga olib
keladi. Mazkur muammoni bartaraf etish magsadida qayta sug‘urtalash ulushini oshirish orgali risklarni gayta
tagsimlash mexanizmini kengaytirish taklif etiladi. Ushbu yondashuv vyirik risklarni tashqi sug‘urta bozorlari
orqali uzatish imkonini yaratadi va shu orqali ichki kapitalga tushadigan yukni kamaytiradi. Natijada risklar
konsentratsiyasi pasayib, sug‘urta tashkilotining umumiy moliyaviy bargarorligi mustahkamlanadi.

XULOSA VA TAKLIFLAR

Tadqigot davomida olingan natijalar moliyaviy bargarorlikka erishish alohida choralar orgali emas, balki
ularni yagona tizim doirasida uyg‘unlashtirish orqali samaraliroq ta’minlanishini ko‘rsatdi. Shu asosda kapitalni
riskga mos boshqarish, tarif siyosatini optimallashtirish, qayta sug‘urtalash mexanizmlaridan foydalanib
risklarni qayta tagsimlash hamda bargarorlikni kompleks baholash tizimini joriy etish muhim yo‘nalishlar sifatida
belgilandi.

Yondashuvlarni integratsiyalashgan holda qo‘llash natijasida risklarni boshqarish sifati yaxshilanadi,
kapitaldan foydalanish yanada oqilona tus oladi va sug‘urta tashkilotlarining uzoq muddatli barqarorligi
ta’'minlanadi.
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