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05.01.03 –	Informatikaning nazariy asoslari
05.01.04 – Hisoblash mashinalari, majmualari va kompyuter 

tarmoqlarining matematik va dasturiy ta’minoti
05.01.05 – Axborotlarni himoyalash usullari va tizimlari. Axborot 

xavfsizligi
05.01.06 – Hisoblash texnikasi va boshqaruv tizimlarining 

elementlari va qurilmalari
05.01.07 – Matematik modellashtirish
05.01.11 – Raqamli texnologiyalar va sun’iy intellekt
05.02.00 – Mashinasozlik va mashinashunoslik
05.02.08 – Yer usti majmualari va uchish apparatlari
05.03.02 – Metrologiya va metrologiya ta’minoti
05.04.01 – Telekommunikasiya va kompyuter tizimlari, 

telekommunikasiya tarmoqlari va qurilmalari. 
Axborotlarni taqsimlash

05.05.03 – Yorugʻlik texnikasi. Maxsus yoritish texnologiyasi
05.05.05 – Issiqlik texnikasining nazariy asoslari
05.05.06 – Qayta tiklanadigan energiya turlari asosidagi energiya 

qurilmalari
05.06.01 – Toʻqimachilik va yengil sanoat ishlab chiqarishlari 

materialshunosligi

05.08.03 – Temir yoʻl transportini ishlatish
05.08.06 – “Gʻildirakli va gusenisali mashinalar va ularni ishlatish” 

(texnika fanlari)
05.09.01 – Qurilish konstruksiyalari, bino va inshootlar
05.09.04 – Suv ta’minoti. Kanalizatsiya. Suv havzalarini 

muhofazalovchi qurilish tizimlari
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va tarjimashunoslik
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08.00.01 – Iqtisodiyot nazariyasi
08.00.02 – Makroiqtisodiyot
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08.00.04 – Qishloq xo‘jaligi iqtisodiyoti
08.00.05 – Xizmat ko‘rsatish tarmoqlari iqtisodiyoti
08.00.06 – Ekonometrika va statistika
08.00.07 – Moliya, pul muomalasi va kredit
08.00.08 – Buxgalteriya hisobi, iqtisodiy tahlil va audit
08.00.09 – Jahon iqtisodiyoti
08.00.10 – Demografiya. Mehnat iqtisodiyoti
08.00.11 – Marketing
08.00.12 – Mintaqaviy iqtisodiyot
08.00.13 – Menejment
08.00.14 – Iqtisodiyotda axborot tizimlari va texnologiyalari
08.00.15 – Tadbirkorlik va kichik biznes iqtisodiyoti
08.00.16 – Raqamli iqtisodiyot va xalqaro raqamli integratsiya
08.00.17 – Turizm va mehmonxona faoliyati

Maʼlumot uchun, ОАК 
Rayosatining 2024-yil 28-avgustdagi 360/5-son qarori 

bilan “Dissertatsiyalar asosiy ilmiy natijalarini chop 
etishga tavsiya etilgan milliy ilmiy nashrlar ro‘yxati”ga 
texnika va iqtisodiyot fanlari bo‘yicha “Muhandislik va 

iqtisodiyot” jurnali ro‘yxatga kiritilgan.

M u a s s i s: “Tadbirkor va ishbilarmon” MChJ
H a m k o r l a r i m i z: 
1.	 Toshkent shahridagi G.V.Plexanov nomidagi Rossiya iqtisodiyot universiteti 
2.	 Toshkent davlat iqtisodiyot universiteti
3.	 Toshkent irrigatsiya va qishloq xo‘jaligini mexanizatsiyalash muhandislari instituti” milliy tadqiqot universiteti 
4.	 Islom Karimov nomidagi Toshkent davlat texnika universiteti
5.	 Muhammad al-Xorazmiy nomidagi Toshkent axborot texnologiyalari universiteti 
6.	 Toshkent davlat transport universiteti 
7.	 Toshkent arxitektura-qurilish universiteti
8.	 Toshkent kimyo-texnologiya universiteti
9.	 Jizzax politexnika instituti
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SUG‘URTA TASHKILOTLARINING MOLIYAVIY 
BARQARORLIGINI TA’MINLASHDA ZAMONAVIY 
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Xalikulova Shirin Utkir qizi
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Annotatsiya: Maqolada sug‘urta tashkilotlarining moliyaviy barqarorligini oshirishga qaratilgan to‘rtta asosiy ilmiy yo‘nal-
ish asoslab beriladi: kapital yetarliligini riskga moslashtirish, tarif siyosatini optimallashtirish, qayta sug‘urtalash orqali 
risklarni taqsimlash hamda moliyaviy barqarorlikni kompleks baholash tizimini joriy etish. Taklif etilgan yondashuvlar 
sug‘urta tashkilotlarining risklarga chidamliligini oshirish va moliyaviy barqarorligini mustahkamlashga xizmat qiladi.

Kalit so‘zlar: sug‘urta, moliyaviy barqarorlik, kapital, tarif, qayta sug‘urta, risk, integral ko‘rsatkich.

Аннотация: В данной статье обосновываются четыре ключевых научных направления, направленных на 
повышение финансовой устойчивости страховых организаций: адаптация достаточности капитала к уровню 
риска, оптимизация тарифной политики, распределение рисков посредством перестрахования, а также внедрение 
системы комплексной оценки финансовой устойчивости. Предложенные подходы способствуют повышению 
устойчивости страховых организаций к рискам и укреплению их финансовой стабильности.

Ключевые слова: страхование, финансовая устойчивость, капитал, тариф, перестрахование, риск, интегральный 
показатель.

Abstract: This article substantiates four key scientific directions aimed at improving the financial stability of insurance 
organizations: risk-adjusted capital adequacy, optimization of tariff policy, risk distribution through reinsurance, and 
the implementation of a comprehensive financial stability assessment system. The proposed approaches contribute to 
enhancing the resilience of insurance organizations to risks and strengthening their financial stability.

Keywords: insurance, financial stability, capital, tariff, reinsurance, risk, composite indicator.

K I R I S H
Sug‘urta sohasini o‘rganish bugungi iqtisodiy sharoitda alohida dolzarblik kasb etadi, chunki u risklarni 

boshqarish va umumiy iqtisodiy barqarorlikni ta’minlashda muhim rol o‘ynaydi. Ayniqsa, sug‘urta tashkilotlarining 
moliyaviy barqarorligini mustahkamlash masalasi chuqur tahlil va tizimli yondashuvni talab qiladi.

Amaliy tajriba shuni ko‘rsatadiki, kapital yetarliligi, tarif siyosatini shakllantirish, qayta sug‘urtalash 
hamda moliyaviy holatni baholash jarayonlari ko‘pincha o‘zaro integratsiyalashmagan holda olib boriladi, 
bu esa risklarni to‘liq qamrab olish va samarali boshqarish imkoniyatlarini cheklaydi. Natijada kapitaldan 
foydalanish darajasi pasayadi, tariflar real risk darajasini yetarlicha aks ettirmaydi va risklarning ortiqcha 
darajada jamlanishi kuzatiladi. Shu bois moliyaviy barqarorlikni ta’minlashda mazkur mexanizmlarni yagona 
tizim doirasida uyg‘unlashtirish zarurati yuzaga keladi. Ushbu maqolaning maqsadi sug‘urta tashkilotlarining 
moliyaviy barqarorligini oshirishga qaratilgan ilmiy asoslangan yo‘nalishlarni ishlab chiqish hamda ularni 
kompleks yondashuv asosida tahlil qilishdan iborat.

M A V Z U G A  O I D  A D A B I Y O T L A R  S H A R H I
Xorijiy iqtisodchi olimlar D. Rey, A. Garrido, J. Calatrava, G. Sorek, O.S. Ioffe, Yu.T. Axvlediani, B. Fridman, 

J.R. Hicks, J. Keynes hamda A.S. Pigou o‘z ilmiy tadqiqotlarida sug‘urta va moliya tizimining nazariy asoslari, 
risklarni boshqarish mexanizmlari hamda moliyaviy barqarorlikni ta’minlash masalalarini keng yoritib berganlar.

Mahalliy iqtisodchi olimlardan X.M. Shennaev, T. Malikov, O. Olimjonov, A. Jo‘raev, H. Sobirov, M. Xodjaeva 
hamda S. Umarovlar ilmiy ishlarida sug‘urta tizimi va sug‘urta tashkilotlari faoliyatini rivojlantirish, xususan, 
innovatsion faoliyatni takomillashtirish yo‘nalishlari tadqiq etilgan.
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T A D Q I Q O T  M E T O D O L O G I YA S I
Tadqiqotda ma’lumotlar sug‘urta tashkilotlarining moliyaviy hisobotlari, statistik bazalar va ilmiy 

manbalarni tahlil qilish orqali yig‘ildi. Olingan ma’lumotlar qiyosiy, iqtisodiy-statistik hamda tizimli tahlil usullari 
yordamida qayta ishlanib, ular o‘rtasidagi bog‘liqliklar aniqlanib baholandi. Shuningdek, moliyaviy barqarorlik 
ko‘rsatkichlarini kompleks baholash uchun integral yondashuvdan foydalanildi.

Tahlil va natijalar
Bugungi kunda sug‘urta bozorida moliyaviy barqarorlikni ta’minlash masalasi ancha murakkablashib 

bormoqda. Bunga asosiy sabab — risklarning nafaqat ko‘payib borayotgani, balki ularning yanada turli 
shakllarda namoyon bo‘layotganidir. Amaliyotga e’tibor berilsa, kapitalni boshqarish, tariflarni belgilash, risklarni 
taqsimlash va baholash kabi jarayonlar ko‘pincha alohida-alohida olib borilayotgani ko‘zga tashlanadi.

Bunday yondashuv esa o‘z navbatida bir qator muammolarni keltirib chiqaradi. Xususan, ayrim holatlarda 
kapital ortiqcha darajada jamlanib qoladi, boshqa vaziyatlarda esa tariflar yetarli darajada asoslanmaydi yoki 
risklar bir nuqtaga haddan tashqari to‘planib qoladi. Natijada umumiy moliyaviy barqarorlikka salbiy ta’sir 
yuzaga keladi.

Shu sababli mazkur masalaga alohida elementlar kesimida emas, balki ularning o‘zaro bog‘liqligini hisobga 
olgan holda yondashish muhim hisoblanadi. Ushbu maqolada aynan sug‘urta tashkilotlarining moliyaviy 
barqarorligini oshirishga xizmat qiluvchi ilmiy asoslangan yo‘nalishlar ishlab chiqilib, ularning samaradorligi 
asoslab beriladi.

Moliyaviy barqarorlikni ta’minlash sug‘urta tashkilotlarida faqat alohida vositalarga tayanib amalga 
oshirilmaydi, balki ularning o‘zaro bog‘liqligini hisobga olgan holda yondashishni talab qiladi. Tadqiqot davomida 
ushbu masalani yanada samarali hal etishga xizmat qiluvchi to‘rtta asosiy ilmiy yo‘nalish aniqlanib, har biri 
izchil ravishda yoritib berildi (1-rasm).

1-rasm. Sug‘urta tashkilotlarining moliyaviy barqarorligini ta’minlash mexanizmi1

Amaliyotda kapital yetarliligi odatda normativ talablarga tayangan holda belgilanadi, biroq bunday 
yondashuv sug‘urta portfelidagi haqiqiy risk darajasini to‘liq aks ettira olmaydi. Shu sababli ayrim holatlarda 
kapital ortiqcha shakllanib, moliyaviy resurslardan foydalanish samaradorligi pasayadi. Mazkur muammoni 
bartaraf etish uchun kapitalni shakllantirishda risk darajasiga moslashtirilgan differensial yondashuvni qo‘llash 
maqsadga muvofiq hisoblanadi. Ushbu yondashuv sug‘urta portfelining tarkibi, risklarning konsentratsiyasi 
hamda ehtimoliy zarar miqdorini inobatga olgan holda kapital hajmini yanada asosli aniqlash imkonini beradi. 
Bunday yondashuv kapitaldan foydalanishni optimallashtiradi, ortiqcha yoki yetishmovchilik xavfini kamaytiradi 
va to‘lovga qobiliyatlilik darajasining barqarorligini ta’minlaydi.

Sug‘urta tariflarini belgilashda ko‘pincha bozor omillari ustuvor ahamiyat kasb etadi, biroq bunday 
yondashuv har doim ham risklarning haqiqiy darajasini to‘liq aks ettirmaydi va bu uzoq muddatda sug‘urta 

1	  Muallif tomonidan tuzilgan
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operatsiyalarining moliyaviy natijalariga salbiy ta’sir ko‘rsatishi mumkin. Shu sababli tariflarni shakllantirishda 
sug‘urta portfelining risk tarkibi, zararlilik darajasi hamda to‘lovlar dinamikasini hisobga olishga asoslangan 
yondashuv taklif etiladi, bu esa tariflarni yanada asosli va iqtisodiy jihatdan muvozanatli belgilash imkonini 
yaratadi. Natijada sug‘urta mukofotlari va to‘lovlar o‘rtasida barqaror mutanosiblik shakllanadi, texnik natijalar 
yaxshilanadi va sug‘urta operatsiyalarining umumiy barqarorligi oshadi.

Sug‘urta portfelida yirik va yuqori darajada jamlangan risklarning mavjudligi moliyaviy barqarorlikka jiddiy 
xavf tug‘diradi, chunki bunday holatlarda katta hajmdagi to‘lovlarni amalga oshirish zarurati yuzaga keladi. Shu 
bois risklarni kamaytirish maqsadida qayta sug‘urtalash ulushini kengaytirishga asoslangan yondashuv taklif 
etiladi, bunda yirik risklar tashqi sug‘urta bozorlariga uzatiladi va natijada ichki kapitalga tushadigan yuklama 
sezilarli darajada qisqaradi. Bunday mexanizmni qo‘llash risklar konsentratsiyasini pasaytiradi, yirik yo‘qotishlar 
ehtimolini cheklaydi hamda sug‘urta tashkilotining moliyaviy barqarorligini mustahkamlashga xizmat qiladi.

Sug‘urta tashkilotlarining moliyaviy barqarorligini baholashda alohida ko‘rsatkichlardan foydalanish yetarli 
darajada to‘liq tasavvur bermaydi, chunki ular moliyaviy holatning faqat ayrim jihatlarini aks ettiradi.

Mazkur integral ko‘rsatkich likvidlik, to‘lovga qobiliyatlilik va rentabellik ko‘rsatkichlarini yagona tizimda 
birlashtirib, moliyaviy holatni kompleks baholash imkonini beradi. Natijada risklarni erta aniqlash, moliyaviy 
muammolarni prognoz qilish va boshqaruv qarorlarini asosli qabul qilish imkoniyati kengayadi.

Olingan natijalar shuni anglatadiki, sug‘urta tashkilotlarida moliyaviy barqarorlik bilan bog‘liq muammolar 
alohida mexanizmlarning mavjud emasligi bilan emas, balki ularning o‘zaro uzviy bog‘lanmagan holda 
qo‘llanilishi bilan izohlanadi. Amaliyotda kapital yetarliligi, tarif siyosati va qayta sug‘urtalash bo‘yicha qarorlar 
ko‘pincha bir-biridan mustaqil ravishda shakllantiriladi, bu esa risklarni to‘g‘ri baholamaslikka va moliyaviy 
nomutanosibliklarning yuzaga kelishiga olib keladi. Tadqiqot davomida kapitalni risk darajasiga moslashtirish 
tarif siyosati bilan bevosita bog‘liq ekani aniqlanib, risklar yetarlicha hisobga olinmagan sharoitda tariflar ham 
iqtisodiy jihatdan asosli bo‘lmasligi isbotlandi. Shu bilan birga, tariflarning aniqligi qayta sug‘urtalash hajmini 
belgilashda muhim omil bo‘lib xizmat qiladi, chunki noto‘g‘ri tariflash risklarni ortiqcha yoki yetarli darajada 
uzatmaslikka sabab bo‘ladi.

Qayta sug‘urtalash esa kapitalni himoya qiluvchi muhim vosita sifatida namoyon bo‘ladi, biroq undan 
samarasiz foydalanish kapital yetarliligi bilan bog‘liq muammolarni yanada kuchaytirishi mumkin. Shu sababli 
ushbu uch yo‘nalishni alohida emas, balki o‘zaro uyg‘unlashgan yagona tizim sifatida ko‘rib chiqish zarur. Taklif 
etilgan kompleks baholash modeli aynan shu o‘zaro bog‘liqlikni inobatga olgan holda moliyaviy barqarorlikni 
aniqlash imkonini beradi va alohida ko‘rsatkichlarga nisbatan aniqroq natijalar beradi, bu esa boshqaruv 
qarorlarini qabul qilishda risklarning real darajasini aks ettirishga xizmat qiladi. Natijada moliyaviy barqarorlikni 
ta’minlashda fragmentar yondashuvdan voz kechib, integratsiyalashgan boshqaruv tizimiga o‘tish zarurligi 
asoslab berildi (2-rasm).

2-rasm. Sug‘urta tashkilotlarining moliyaviy barqarorligini oshirishga qaratilgan yondashuvlar2

2	  Muallif tomonidan tuzilgan
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Sug‘urta portfeli tarkibida yirik hamda yuqori darajada jamlangan risklarning mavjudligi sug‘urta tashkilotining 
moliyaviy barqarorligiga salbiy ta’sir ko‘rsatadi. Bunday holat risklarning muvozanatsiz taqsimlanishiga olib 
keladi. Mazkur muammoni bartaraf etish maqsadida qayta sug‘urtalash ulushini oshirish orqali risklarni qayta 
taqsimlash mexanizmini kengaytirish taklif etiladi. Ushbu yondashuv yirik risklarni tashqi sug‘urta bozorlari 
orqali uzatish imkonini yaratadi va shu orqali ichki kapitalga tushadigan yukni kamaytiradi. Natijada risklar 
konsentratsiyasi pasayib, sug‘urta tashkilotining umumiy moliyaviy barqarorligi mustahkamlanadi.

X U L O S A  V A  T A K L I F L A R
Tadqiqot davomida olingan natijalar moliyaviy barqarorlikka erishish alohida choralar orqali emas, balki 

ularni yagona tizim doirasida uyg‘unlashtirish orqali samaraliroq ta’minlanishini ko‘rsatdi. Shu asosda kapitalni 
riskga mos boshqarish, tarif siyosatini optimallashtirish, qayta sug‘urtalash mexanizmlaridan foydalanib 
risklarni qayta taqsimlash hamda barqarorlikni kompleks baholash tizimini joriy etish muhim yo‘nalishlar sifatida 
belgilandi.

Yondashuvlarni integratsiyalashgan holda qo‘llash natijasida risklarni boshqarish sifati yaxshilanadi, 
kapitaldan foydalanish yanada oqilona tus oladi va sug‘urta tashkilotlarining uzoq muddatli barqarorligi 
ta’minlanadi.
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