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05.01.03 –	Informatikaning nazariy asoslari
05.01.04 – Hisoblash mashinalari, majmualari va kompyuter 

tarmoqlarining matematik va dasturiy ta’minoti
05.01.05 – Axborotlarni himoyalash usullari va tizimlari. Axborot 

xavfsizligi
05.01.06 – Hisoblash texnikasi va boshqaruv tizimlarining 

elementlari va qurilmalari
05.01.07 – Matematik modellashtirish
05.01.11 – Raqamli texnologiyalar va sun’iy intellekt
05.02.00 – Mashinasozlik va mashinashunoslik
05.02.08 – Yer usti majmualari va uchish apparatlari
05.03.02 – Metrologiya va metrologiya ta’minoti
05.04.01 – Telekommunikasiya va kompyuter tizimlari, 

telekommunikasiya tarmoqlari va qurilmalari. 
Axborotlarni taqsimlash

05.05.03 – Yorugʻlik texnikasi. Maxsus yoritish texnologiyasi
05.05.05 – Issiqlik texnikasining nazariy asoslari
05.05.06 – Qayta tiklanadigan energiya turlari asosidagi energiya 

qurilmalari
05.06.01 – Toʻqimachilik va yengil sanoat ishlab chiqarishlari 

materialshunosligi

05.08.03 – Temir yoʻl transportini ishlatish
05.08.06 – “Gʻildirakli va gusenisali mashinalar va ularni ishlatish” 

(texnika fanlari)
05.09.01 – Qurilish konstruksiyalari, bino va inshootlar
05.09.04 – Suv ta’minoti. Kanalizatsiya. Suv havzalarini 

muhofazalovchi qurilish tizimlari
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va tarjimashunoslik
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08.00.01 – Iqtisodiyot nazariyasi
08.00.02 – Makroiqtisodiyot
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08.00.04 – Qishloq xo‘jaligi iqtisodiyoti
08.00.05 – Xizmat ko‘rsatish tarmoqlari iqtisodiyoti
08.00.06 – Ekonometrika va statistika
08.00.07 – Moliya, pul muomalasi va kredit
08.00.08 – Buxgalteriya hisobi, iqtisodiy tahlil va audit
08.00.09 – Jahon iqtisodiyoti
08.00.10 – Demografiya. Mehnat iqtisodiyoti
08.00.11 – Marketing
08.00.12 – Mintaqaviy iqtisodiyot
08.00.13 – Menejment
08.00.14 – Iqtisodiyotda axborot tizimlari va texnologiyalari
08.00.15 – Tadbirkorlik va kichik biznes iqtisodiyoti
08.00.16 – Raqamli iqtisodiyot va xalqaro raqamli integratsiya
08.00.17 – Turizm va mehmonxona faoliyati

Maʼlumot uchun, ОАК 
Rayosatining 2024-yil 28-avgustdagi 360/5-son qarori 

bilan “Dissertatsiyalar asosiy ilmiy natijalarini chop 
etishga tavsiya etilgan milliy ilmiy nashrlar ro‘yxati”ga 
texnika va iqtisodiyot fanlari bo‘yicha “Muhandislik va 

iqtisodiyot” jurnali ro‘yxatga kiritilgan.

M u a s s i s: “Tadbirkor va ishbilarmon” MChJ
H a m k o r l a r i m i z: 
1.	 Toshkent shahridagi G.V.Plexanov nomidagi Rossiya iqtisodiyot universiteti 
2.	 Toshkent davlat iqtisodiyot universiteti
3.	 Toshkent irrigatsiya va qishloq xo‘jaligini mexanizatsiyalash muhandislari instituti” milliy tadqiqot universiteti 
4.	 Islom Karimov nomidagi Toshkent davlat texnika universiteti
5.	 Muhammad al-Xorazmiy nomidagi Toshkent axborot texnologiyalari universiteti 
6.	 Toshkent davlat transport universiteti 
7.	 Toshkent arxitektura-qurilish universiteti
8.	 Toshkent kimyo-texnologiya universiteti
9.	 Jizzax politexnika instituti
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ИНВЕСТИЦИОННОЙ АКТИВНОСТИ: 
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Аннотация. В статье рассматриваются теоретические и практические аспекты налогового стимулирования 
инвестиционной активности на основе международного опыта и практики Узбекистан. Проанализированы основные 
инструменты налогового стимулирования, включая налоговые льготы, инвестиционные налоговые кредиты и 
механизмы ускоренной амортизации. Особое внимание уделено оценке эффективности налоговых стимулов в 
привлечении инвестиций и обеспечении устойчивого экономического роста. На основе проведённого анализа 
предложены рекомендации по совершенствованию налоговой политики в целях повышения инвестиционной 
привлекательности экономики.

Ключевые слова: налоговое стимулирование, инвестиционная активность, налоговые льготы, инвестиции, 
налоговая политика, фискальные стимулы, экономический рост, инвестиционный климат.

Annotatsiya. Maqolada investitsiya faolligini soliq orqali rag‘batlantirishning nazariy va amaliy jihatlari xalqaro tajriba hamda 
O‘zbekiston amaliyoti asosida tahlil qilingan. Unda soliq imtiyozlari, investitsion soliq kreditlari va tezlashtirilgan amortizatsiya kabi 
asosiy soliq instrumentlari o‘rganilgan. Shuningdek, soliq rag‘batlarining investitsiyalarni jalb etish va iqtisodiy o‘sishni ta’minlash-
dagi samaradorligi baholangan. Tadqiqot natijasida investitsion jozibadorlikni oshirishga qaratilgan soliq siyosatini takomillashtirish 
bo‘yicha takliflar ishlab chiqilgan.

Kalit so‘zlar: soliq rag‘batlantirish, investitsiya faolligi, soliq imtiyozlari, investitsiyalar, soliq siyosati, fiskal rag‘batlar, iqtisodiy 
o‘sish, investitsion muhit.

Abstract. This article examines the theoretical and practical aspects of tax incentives for investment activity based on international 
experience and the practice of Uzbekistan. The study analyzes key tax instruments, including tax incentives, investment tax credits, 
and accelerated depreciation mechanisms. Special attention is given to assessing the effectiveness of tax incentives in attracting 
investments and ensuring sustainable economic growth. Based on the findings, recommendations are proposed to improve tax policy 
in order to enhance the investment attractiveness of the economy.

Keywords: tax incentives, investment activity, tax benefits, investments, tax policy, fiscal incentives, economic growth, investment 
climate.

В В Е Д Е Н И Е

Налоговое стимулирование инвестиционной активности является важным инструментом 
государственной экономической политики, направленным на обеспечение устойчивого экономического 
роста, модернизацию производства и повышение конкурентоспособности национальной экономики. 
В современных условиях усиления глобализации и цифровизации экономики значение налоговых 
стимулов существенно возрастает, поскольку инвестиции становятся ключевым фактором 
инновационного развития и структурных преобразований [1-2].

Международный опыт показывает, что налоговые стимулы широко используются государствами 
для привлечения как внутренних, так и иностранных инвестиций. К числу наиболее распространённых 
инструментов относятся налоговые льготы, инвестиционные налоговые кредиты, освобождение от 
отдельных видов налогов и механизмы ускоренной амортизации [3, 6]. Эти меры позволяют снизить 
налоговую нагрузку на инвесторов и повысить привлекательность инвестиционных проектов, особенно 
в приоритетных секторах экономики.

Вместе с тем в научной литературе отмечается многогранность оценки эффективности налоговых 
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стимулов. С одной стороны, они способствуют росту инвестиционной активности, с другой — 
требуют взвешенного подхода с точки зрения сохранения налоговых поступлений и поддержания 
сбалансированной конкурентной среды [7, 10]. Эффективность налогового стимулирования во многом 
зависит от институциональной среды, качества государственного управления и уровня развития 
финансовой системы.

В условиях цифровой экономики появляются новые формы инвестиционной деятельности, 
связанные с развитием цифровых платформ, инновационных технологий и трансграничного бизнеса. 
Это требует адаптации налоговой политики к современным условиям и разработки эффективных 
механизмов регулирования инвестиционных процессов. Международные организации активно 
разрабатывают рекомендации по совершенствованию налоговой политики в целях стимулирования инвестиций и 
обеспечения добросовестной налоговой конкуренции между странами [1, 3].

Для Республика Узбекистан вопросы налогового стимулирования инвестиционной активности 
имеют стратегическое значение. В последние годы в стране реализуются масштабные реформы, 
направленные на улучшение инвестиционного климата, привлечение иностранных инвестиций и 
развитие предпринимательства. В частности, внедряются налоговые льготы и преференции в рамках 
инвестиционных соглашений, что способствует увеличению притока инвестиций и активизации 
экономической деятельности [11, 14].

Актуальность темы исследования обусловлена необходимостью глубокого анализа международного 
опыта налогового стимулирования инвестиционной активности и его адаптации к условиям национальной 
экономики. Это позволит разработать эффективные меры налоговой политики, направленные на 
повышение инвестиционной привлекательности и обеспечение устойчивого экономического развития 
[2, 5, 8].

О Б З О Р  Л И Т Е Р А Т У Р Ы  П О  Т Е М Е

В современной экономической литературе вопросы налогового стимулирования инвестиционной 
активности рассматриваются как важнейший инструмент государственной политики, направленный 
на активизацию инвестиционных процессов и обеспечение устойчивого экономического роста. 
Исследования показывают, что эффективность налоговых стимулов во многом зависит от их структуры, 
адресности и институциональной среды [1, 6].

Существенный вклад в изучение влияния налоговых стимулов на инвестиционную активность 
внесли зарубежные исследователи. Так, в работах OECD подчёркивается, что налоговые льготы 
и преференции могут быть эффективным инструментом привлечения инвестиций при условии их 
прозрачности и целевой направленности [1]. В исследованиях International Monetary Fund отмечается, 
что налоговая политика играет ключевую роль в формировании инвестиционного климата и должна 
быть ориентирована на долгосрочное стимулирование экономической активности [3]. Аналитические 
материалы World Bank подтверждают, что налоговые стимулы особенно эффективны в развивающихся 
странах при наличии развитой институциональной среды и стабильной макроэкономической политики 
[2].

В работах Klemm A. и Van Parys S. анализируется эмпирическое влияние налоговых стимулов на инвестиции, 
где отмечается, что налоговые льготы способны увеличивать приток прямых иностранных инвестиций, однако 
их эффективность зависит от сочетания с другими экономическими факторами [6]. James S. подчёркивает, 
что налоговые стимулы целесообразно рассматривать в комплексе с нефискальными мерами поддержки 
инвестиций, такими как развитие инфраструктуры и улучшение деловой среды [7].

В российской научной литературе значительное внимание уделяется вопросам эффективности 
налоговых льгот. Так, Килинкарова Е.В. рассматривает налоговое стимулирование инвестиций в контексте 
глобальной экономики, отмечая необходимость учёта международной налоговой конкуренции и трансграничного 
движения капитала [8]. Балабай И.В. анализирует налоговые стимулы как инструмент привлечения инвестиций, 
подчёркивая важность их системного применения и оценки эффективности [9]. Александрова Е.А. акцентирует 
внимание на вопросах повышения адресности налоговых льгот и совершенствования механизмов их применения 
[10].

В научных исследованиях узбекских учёных также уделяется значительное внимание 
вопросам налогового стимулирования инвестиционной активности. Так, Абдуллаев Ш. и Каримов Б. 
рассматривают роль налоговых льгот в активизации инвестиционной деятельности в Узбекистан, 
отмечая их значимость для привлечения инвестиций в приоритетные отрасли экономики [11]. Холматов 
Д. анализирует влияние налоговой политики на инвестиционную активность, подчёркивая необходимость 
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совершенствования налоговых механизмов в условиях реформирования экономики [12]. Рафиева З. исследует 
механизмы налогового стимулирования и их влияние на экономическое развитие, выделяя их роль в повышении 
инвестиционной привлекательности страны [13]. Усмонов У. рассматривает налоговые инструменты как 
важный элемент государственной инвестиционной политики, акцентируя внимание на необходимости их 
адаптации к современным экономическим условиям [14]. В публикациях Ташкентский государственный 
экономический университет также рассматриваются вопросы совершенствования налогового 
стимулирования инвестиционной активности в национальной экономике [15].

М Е Т О Д О Л О Г И Я  И С С Л Е Д О В А Н И Я

В исследовании использованы методы сравнительного и системного анализа для изучения 
международного опыта налогового стимулирования инвестиционной активности. Также применён метод 
экономического анализа для оценки эффективности налоговых льгот и их влияния на инвестиционные 
процессы.

Информационной базой послужили научные работы отечественных и зарубежных авторов, а также 
аналитические материалы OECD, International Monetary Fund и World Bank.

А Н А Л И З  И  Р Е З УЛ ЬТ А Т Ы

В современных условиях глобализации и усиления конкуренции за инвестиционные ресурсы 
налоговое стимулирование становится одним из ключевых инструментов государственной 
экономической политики. Проведённый анализ показал, что эффективность налоговых стимулов 
определяется не только их наличием, но и качеством институциональной среды, уровнем развития 
инфраструктуры и прозрачностью налогового администрирования [1, 3].

Международный опыт свидетельствует, что налоговые льготы и преференции наиболее 
эффективно функционируют при их целевой направленности и ограниченности по времени. В 
частности, исследования OECD показывают, что чрезмерное использование налоговых льгот может 
привести к сокращению налоговых поступлений без сопоставимого роста инвестиций [1]. В то же время 
аналитические материалы International Monetary Fund подчёркивают, что инвестиционные налоговые 
кредиты и ускоренная амортизация оказывают более устойчивое влияние на инвестиционную 
активность по сравнению с прямыми налоговыми льготами [3].

Кроме того, исследования World Bank подтверждают, что налоговые стимулы наиболее 
результативны при наличии благоприятного инвестиционного климата, включающего стабильную 
правовую систему, развитую инфраструктуру и доступ к финансовым ресурсам [2]. Таким образом, 
налоговое стимулирование целесообразно рассматривать как элемент комплексной инвестиционной 
политики.

Анализ практики Республика Узбекистан показывает, что в последние годы реализуются активные 
меры по стимулированию инвестиционной деятельности через налоговые механизмы. В частности, 
применяются налоговые льготы для предприятий в свободных экономических зонах, предоставляются 
налоговые каникулы для новых инвестиционных проектов и внедряются упрощённые процедуры 
налогового администрирования [11, 14]. Эти меры способствуют росту инвестиционной активности, при 
этом сохраняется потенциал дальнейшего повышения их адресности и эффективностиx (Таблица 1).

Таблица 1
Сравнительный анализ эффективности налогового стимулирования инвестиций1

Показатель / аспект Международный опыт Практика 
Узбекистана Результаты и эффект

Налоговые льготы Ограниченные и целевые Широко применяются Рост инвестиций, но риск 
потерь бюджета

Инвестиционный налоговый 
кредит Активно используется Ограниченно 

применяется
Повышение ликвидности 

бизнеса

Ускоренная амортизация Широко внедрена Частично 
используется

Обновление основных 
фондов

1	  разработано автором
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Налоговые каникулы Используются для 
привлечения ПИИ Применяются в СЭЗ Приток иностранных 

инвестиций
Прозрачность и 

администрирование
Высокий уровень 

цифровизации Активно развивается Снижение теневой 
экономики

Оценка эффективности льгот Системная и регулярная Недостаточно 
развита

Необходимость 
совершенствования

Институциональная среда Стабильная Развивающаяся Ограничивает 
эффективность стимулов

Проведённый анализ позволяет сделать вывод, что налоговое стимулирование инвестиционной 
активности является эффективным инструментом при условии его комплексного применения. 
В частности, наибольший эффект достигается при сочетании налоговых стимулов с развитием 
институциональной среды и повышением прозрачности налоговой системы [6-7].

В то же время выявлены основные вопросы, характерные как для международной практики, так 
и для Узбекистан: необходимость повышения адресности налоговых льгот, совершенствования 
системной оценки их эффективности и обеспечения устойчивости бюджетных доходов. Это требует 
внедрения механизмов мониторинга и оценки налоговых стимулов, а также их адаптации к приоритетным 
направлениям экономического развития [8, 10].

Результаты исследования подтверждают, что совершенствование налогового стимулирования 
инвестиционной активности должно осуществляться на основе комплексного подхода, включающего 
оптимизацию налоговых инструментов, развитие институциональной среды и использование 
международного опыта [2, 5, 9].

В Ы В О Д Ы  И  Р Е К О М Е Н Д А Ц И И

Проведённое исследование показало, что налоговое стимулирование инвестиционной активности 
является важным инструментом государственной экономической политики, способствующим 
привлечению инвестиций, модернизации экономики и обеспечению устойчивого экономического роста. 
В условиях глобальной конкуренции за инвестиционные ресурсы эффективность налоговых стимулов 
во многом определяется их адресностью, прозрачностью и согласованностью с другими элементами 
экономической политики [1, 3].

Анализ международного опыта показал, что наиболее эффективными инструментами налогового 
стимулирования являются инвестиционные налоговые кредиты, ускоренная амортизация и целевые 
налоговые льготы, направленные на развитие приоритетных отраслей экономики. В то же время 
чрезмерное использование налоговых преференций без должной оценки их эффективности может 
приводить к сокращению бюджетных поступлений и созданию дополнительных диспропорций в 
конкурентной среде [2, 6].

Практика Республика Узбекистан свидетельствует о положительных результатах проводимых 
реформ в сфере налогового стимулирования инвестиций. Введение налоговых льгот, развитие 
свободных экономических зон и совершенствование налогового администрирования способствовали 
увеличению инвестиционной активности и улучшению делового климата [11, 14]. Вместе с тем 
сохраняется необходимость дальнейшего совершенствования механизмов налогового стимулирования 
с учётом международного опыта и национальных особенностей.

На основе проведённого исследования предлагаются следующие научно обоснованные 
рекомендации:

Повышение адресности налоговых стимулов. Необходимо ориентировать налоговые льготы на 
приоритетные отрасли экономики, включая инновационные и высокотехнологичные сектора.

Внедрение системы оценки эффективности налоговых льгот. Следует разработать механизмы 
мониторинга и анализа результатов применения налоговых стимулов с целью повышения их 
результативности.

Оптимизация структуры налоговых преференций. Рекомендуется сократить недостаточно 
эффективные льготы и сосредоточиться на инструментах, обеспечивающих долгосрочный 
инвестиционный эффект.

Развитие инвестиционного климата. Важно обеспечить стабильность налогового законодательства, 
защиту прав инвесторов и развитие институциональной среды.

Цифровизация налогового администрирования. Необходимо расширить использование цифровых 
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технологий для повышения прозрачности налоговой системы и снижения административных барьеров.
Укрепление международного сотрудничества. Целесообразно учитывать рекомендации OECD, 

International Monetary Fund и World Bank при формировании налоговой политики.
Стимулирование долгосрочных инвестиций. Следует разработать дополнительные налоговые 

механизмы, направленные на поддержку долгосрочных и устойчивых инвестиционных проектов.
Таким образом, реализация предложенных мер позволит повысить эффективность налогового 

стимулирования инвестиционной активности, усилить инвестиционную привлекательность экономики и 
обеспечить её устойчивое развитие в долгосрочной перспективе.
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