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TIJORAT BANKLARINING INVESTITSIYA
FAOLIYATINI RIVOJLANTIRISH
MEXANIZMLARINI TAKOMILLASHTIRISH

Jo‘rayev O‘ktam Panji o‘g’li
Toshkent Kimyo xalgaro universiteti
Mustaqil izlanuvchisi

Annotatsiya: Mazkur maqolada tijorat banklarining investitsiya faoliyatini rivojlantirish mexanizmlarini takomillashtirish masalalari
tahlil qilinadi. Tadqiqot jarayonida bank investitsiya portfelini boshqarish, risklarni integratsion yondashuv asosida tasniflash, gimmatli
qog‘ozlar likvidligini baholash, dividend siyosatini optimallashtirish hamda investitsiya qarorlarini prognozlash usullari o‘rganildi.
Tadqiqot obyekti sifatida Turonbank ATB moliyaviy ko rsatkichlari tahlil qilindi. Tadqiqot natijasida bank investitsiya faoliyatini rivo-
jlantirishga qaratilgan ilmiy takliflar ishlab chiqildi.

Kalit so‘zlar: tijorat banklari, investitsiya portfeli, qimmatli qog‘ozlar bozori, likvidlik, bank kapitali, risklarni boshqarish.

AHHOTauMsi: B faHHOW cTaThe aHAIM3HPYIOTCS BOMPOCHI COBEPLICHCTBOBAHMS MEXaHU3MOB Pa3BUTHS HHBECTUIIMOHHOI
JeATEIBHOCTH KOMMepUecKHX GaHKOB. B Xxoze mccienoBaHUs ObUIM M3YYeHBI METOJbI YNPABICHUS MHBECTHLHOHHBIM TOPTQerem
GaHka, KIaccu(pUKalUs PHCKOB HAa OCHOBE HHTEIPAIMOHHOrO IIOJXO/A, OIEHKA JIMKBHAHOCTH LEHHBIX OyMmar, ONTHMH3alHs
JMBUJICH/THOW TIOJMTHKH, a TaK)Ke METOJIbI IIPOTHO3UPOBAHHS HHBECTUIIMOHHBIX pelIeHnH. B kauecTBe 00beKTa UCCIIEJOBAHNS OBLIH
MpOoaHANN3UpPOBaHbl (puHaHCOBBIE Moka3arenu Turonbank ATB. B pesynbrare mccriemoBaHus pa3paOOTaHBl HAayYHBIE MPEIOKECHUS,
HAaIpaBJICHHbIE HA PAa3BUTHE HHBECTULIMOHHON AESTENbHOCTH OAHKOB.

KuroueBrble ciioBa: KOMMEPYCCKUE 6aHKI/I, I/IHBBCTI/II_II/IOHHLIﬁ HOpT(beJ'IL, PBIHOK IIEHHBIX 6yMar, JIMKBUIHOCTD, OaHKOBCKHIt Kanurali,
YIpaBJICHUEC PUCKaMU.

Abstract: This article analyzes the mechanisms for improving the development of investment activities of commercial banks. The
study examines the management of bank investment portfolios, the classification of risks based on an integrated approach, the assess-
ment of securities liquidity, the optimization of dividend policy, and the methods for forecasting investment decisions. The financial
indicators of Turonbank JSCB were analyzed as the main object of the research. As a result of the study, a number of scientific proposals
aimed at improving the investment activities of commercial banks were developed.

Keywords: commercial banks, investment portfolio, securities market, liquidity, bank capital, risk management.

KIRISH

Jahon moliya tizimida tijorat banklari nafaqat kreditlash institutlari, balki kapital bozorining muhim ishtirokchilari
sifatida ham faoliyat yuritadi. Tijorat banklari tomonidan amalga oshiriladigan investitsiya operatsiyalari moliyaviy
resurslarni igtisodiyot tarmoqlari o‘rtasida qayta tagsimlash, kapital bozorining likvidligini ta’minlash hamda iqtisodiy
o‘sishni moliyalashtirish jarayonida muhim instrument hisoblanadi. Banklar investitsiya faoliyatining rivojlanishi moliya
bozorlarining chuqurlashuvi, kapital bozorining institutsional rivojlanishi va real sektor subyektlarini uzoq muddatli
moliyalashtirish imkoniyatlarini kengaytiradi.

Hozirgi davrda global moliya bozorlarida foiz stavkalari o‘zgaruvchanligi, qimmatli qog‘ozlar bozoridagi likvidlik
darajasining notekisligi hamda bank aktivlari sifatiga ta’sir etuvchi omillar kuchayib borayotgani tijorat banklari
investitsiya portfelini boshqarish mexanizmlarini takomillashtirish zaruratini yuzaga keltirmoqda. Shu sababli bank
investitsiya faoliyatida risklarni kompleks boshqarish, gimmatli qog‘ozlarni likvidlik darajasi bo‘yicha tasniflash hamda
investitsiya qarorlarini ilmiy asosda prognozlash masalalari alohida ahamiyat kasb etadi.

O‘zbekiston bank tizimida ham so‘nggi yillarda kapital bozorini rivojlantirish, banklarning qimmatli qog‘ozlar
bozoridagi faoliyatini kengaytirish hamda bank investitsiya portfeli tarkibini diversifikatsiyalash masalalariga katta
e’tibor qaratilmoqda. Tijorat banklari aktivlari tarkibida investitsiya instrumentlari ulushini oshirish, bank kapital
bazasini mustahkamlash hamda bank investitsiya strategiyasini uzoq muddatli iqtisodiy rivojlanish maqgsadlari bilan
muvofiqlashtirish bugungi kunda muhim ilmiy-amaliy vazifalardan biri hisoblanadi.

Shu nuqtayi nazardan, tijorat banklarining investitsiya faoliyatini rivojlantirish mexanizmlarini takomillashtirish,
bank investitsiya portfeli samaradorligini oshirish hamda risk, likvidlik va daromadlilik o‘rtasidagi optimal muvozanatni
ta’minlash masalalari dolzarb ilmiy muammo sifatida namoyon bo‘lmoqda.
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MAVZUGA OID ADABIYOTLAR SHARHI

Tijorat banklarining investitsiya faoliyati, bank aktivlarini boshqarish hamda investitsiya portfelini diversifikatsiyalash
masalalari xorijiy va mahalliy iqtisodchi olimlar tomonidan keng tadqiq etilgan.

Xorijiy iqtisodchi olim F. Mishkin moliyaviy vositachilik nazariyasi doirasida tijorat banklarining investitsiya
operatsiyalari moliya bozorlarida kapital resurslarining samarali tagsimlanishiga xizmat qilishini ta’kidlaydi [1]. Uning
fikriga ko‘ra, bank investitsiyalari moliya bozorlarining barqarorligini ta’minlash hamda iqtisodiy o‘sishni moliyalashtirish
jarayonida muhim rol o‘ynaydi.

Shuningdek, P. Rose va S. Hudgins tijorat banklari investitsiya portfelini boshqarishda likvidlik, daromadlilik va
risk darajasi o‘rtasidagi muvozanat muhim ekanligini qayd etadi [2]. Ularning fikricha, bank investitsiya portfeli tarkibini
optimallashtirish bank moliyaviy barqarorligini ta’minlashning muhim sharti hisoblanadi.

Kapital bozoridagi investitsiya instrumentlarini tahlil qilish masalalarida F. Fabozzi qimmatli qog‘ozlar likvidligi
investitsiya portfeli samaradorligini belgilovchi asosiy omillardan biri ekanligini asoslab beradi [3].

Mahalliy iqtisodchi olimlar ham tijorat banklari investitsiya faoliyati va bank aktivlarini boshqarish masalalarini
chuqur tadqiq etganlar. Jumladan, Sh. Abdullayev bank aktivlari tarkibini diversifikatsiyalash bank investitsiya portfeli
barqarorligini ta’minlashda muhim ahamiyatga ega ekanligini ta’kidlaydi [4]. Uning fikricha, bank aktivlari tarkibida
yugqori likvidli moliyaviy instrumentlar ulushining optimal darajada saqglanishi bank likvidligini ta’minlashning muhim
omillaridan biridir.

O‘zbekistonlik iqtisodchi olim A. Vahobov investitsiya resurslarini samarali tagsimlash iqtisodiy o‘sishning muhim
omili ekanligini ta’kidlab, moliya institutlari, jumladan, tijorat banklarining investitsiya faoliyati iqtisodiy rivojlanish
jarayonida muhim rol o‘ynashini qayd etadi [5].

Shuningdek, Q. Jo‘rayev bank investitsiya faoliyatini rivojlantirish kapital bozorini rivojlantirish bilan uzviy bog‘liq
ekanligini ta’kidlab, banklar qimmatli qog‘ozlar bozorining institutsional investorlaridan biri sifatida muhim o‘rin
egallashini asoslaydi [6].

Adabiyotlar tahlili shuni ko‘rsatadiki, tijorat banklarining investitsiya portfelini boshqarish masalalarida risklarni
kompleks baholash, qimmatli qog‘ozlarni likvidlik darajasi bo‘yicha tasniflash hamda investitsiya qarorlarini prognozlash
mexanizmlarini takomillashtirish masalalari dolzarb ilmiy yo‘nalishlardan biri hisoblanadi.

TADQIQOT METODOLOGIYASI

Tadqiqot jarayonida tijorat banklarining investitsiya faoliyatini ilmiy asosda baholash magsadida iqtisodiy-statistik
tahlil, tizimli yondashuv, solishtirma tahlil, ekonometrik modellashtirish hamda prognozlash usullaridan foydalanildi.
Iqtisodiy-statistik tahlil orqali bank aktivlari, kapitali, depozit bazasi va investitsiya portfeli dinamikasi o‘rganildi. Tizimli
yondashuv asosida tijorat banklarining investitsiya faoliyatiga ta’sir etuvchi risk, likvidlik, daromadlilik va kapital
yetarliligi kabi omillar o‘zaro bog‘liglikda tahlil qilindi. Solishtirma tahlil yordamida bank investitsiya faoliyatining turli
davrlardagi holati va o‘zgarish tendensiyalari baholandi.

TAHLIL VA NATIJALAR

Tijorat banklarining investitsiya faoliyatini rivojlantirishda bankning moliyaviy barqarorligi, kapital bazasining
yetarliligi, depozit resurslari hajmi, aktivlar tarkibining sifati hamda investitsiya portfelini boshqarish mexanizmlari
muhim ahamiyatga ega. Chunki bankning investitsiya operatsiyalarini kengaytirish imkoniyati, avvalo, uning mavjud
moliyaviy resurslari, kapital yetarliligi va aktivlar likvidligi bilan bevosita bog‘liqdir. Shu jihatdan tijorat banklarida
investitsiya faoliyatini baholash faqat investitsiya portfeli hajmini o‘rganish bilan cheklanmasdan, balki bankning umumiy
moliyaviy salohiyati, risklarni boshqarish darajasi va uzoq muddatli strategik qarorlar qabul gilish imkoniyatlarini ham
kompleks tahlil qilishni talab etadi.

Shu sababli tadqiqotda “Turonbank” ATBning asosiy moliyaviy ko‘rsatkichlari, jumladan, aktivlar, kredit portfeli,
depozitlar va kapital dinamikasi o‘rganildi. Shuningdek, bank investitsiya faoliyatida yuzaga keladigan risklarni
integratsion yondashuv asosida baholash, gimmatli qog‘ozlar likvidligini aniqlash mezonlari, dividend siyosati orqali
kapital bazasini mustahkamlash hamda investitsiya qarorlarini prognozlash modeli tahlil qgilindi. Mazkur yondashuv
bank investitsiya faoliyatining hozirgi holatini ilmiy asosda baholash va uni rivojlantirish bo‘yicha amaliy takliflar ishlab
chiqish imkonini beradi (1-jadval).
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Turonbank asosiy moliyaviy ko‘rsatkichlari dinamikasi (mlrd so‘m)' [7]

Ko‘rsatkich 2022 2023 2024

Bank aktivlari 15421 17 114 19 380

Kredit portfeli 11 957 12 947 14210

Depozitlar 4216 4740 5630

Bank kapitali 1420 1540 1634

I-jadval ma’lumotlari “Turonbank” ATB moliyaviy salohiyatining bosqichma-bosqich oshib borayotganini
ko‘rsatadi. 2022—-2024-yillar davomida bank aktivlari, kredit portfeli, depozitlar va kapital hajmining o°sishi bankning
resurs bazasi mustahkamlanayotganidan dalolat beradi. Aynigsa, depozitlar hajmining ortishi bankning ichki moliyaviy
manbalari kengayayotganini bildiradi. Bu esa investitsiya operatsiyalarini moliyalashtirish, qimmatli qog‘ozlar portfelini
shakllantirish va uzoq muddatli investitsiya strategiyalarini amalga oshirish uchun muhim asos yaratadi.

Tijorat banklarida risklarni 3 unsur — “tuzilmaviy, tahliliy va strategik” integratsion toifalarga ajratish orqali
investitsiya operatsiyalarining natijaviy samaradorligini 3—5 foizgacha oshirish imkoniyati yaratiladi.

Shu bilan birga, bank aktivlari va kapitalining o‘sishi investitsiya faoliyatini kengaytirish uchun yetarli shart bo‘lib
golmaydi. Bunda aktivlarning sifati, risk darajasi, likvidligi va daromadliligi o‘rtasidagi muvozanatni ta’minlash ham
muhim hisoblanadi. Shu sababli keyingi bosqichda bank investitsiya risklarini integratsion tasniflash zarurati yuzaga
keladi.

Risklarni integratsion tasniflash modeli. Bank investitsiya faoliyatida risklarni kompleks baholash investitsiya
portfelining barqarorligini ta’minlashda muhim ahamiyatga ega. Amaliyotda risklar ko‘pincha alohida yo‘nalishlar
bo‘yicha tahlil qgilinadi. Biroq investitsiya operatsiyalarida bozor, likvidlik, strategik va tahliliy risklar o‘zaro bog‘liq
holda namoyon bo‘ladi. Shu sababli tadqiqotda risklarni tuzilmaviy, tahliliy va strategik komponentlarga ajratish taklif

etildi (2-jadval).
2-jadval
Tijorat banklari investitsiya risklarining integratsion tasnifi
Risk turi Mazmuni Ta’siri
Tuzilmaviy risk Aktivlar tarkibidagi nomutanosiblik Portfel barqarorligiga ta’sir qiladi
Tahliliy risk Bozor ma’lumotlari noto‘g‘ri baholanishi Investitsiya qarorlarining aniqligini pasaytiradi
Strategik risk Investitsiya strategiyasidagi xatolar Daromadlilik ko‘rsatkichlarini kamaytiradi

Yuqoridagi 2-jadval tijorat banklari investitsiya faoliyatida risklarni fagat alohida ko‘rsatkich sifatida emas, balki
o‘zaro bog‘liq tizim sifatida baholash zarurligini asoslaydi. Tuzilmaviy risk aktivlar tarkibidagi nomutanosiblik bilan
bog‘liq bo‘lib, bank investitsiya portfelida ayrim instrumentlar ulushining ortib ketishi barqarorlikka salbiy ta’sir
ko‘rsatishi mumkin. Tahliliy risk esa kapital bozori, qimmatli qog‘ozlar narxi, foiz stavkalari va likvidlik holatini noto‘g‘ri
baholash natijasida yuzaga keladi. Strategik risk esa bankning uzoq muddatli investitsiya siyosati, portfel diversifikatsiyasi
va resurs bazasini boshqarishdagi nomuvofigliklar bilan bog‘liqdir.

Ushbu tasnif bank investitsiya portfelini boshqarishda kompleks risk tahlilini amalga oshirish, risk manbalarini
aniqlash va investitsiya qarorlarini ilmiy asosda qabul qilish imkonini beradi.

Banklarda qimmatli qog‘ozlarni likvidlik indeksiga ko‘ra yuqori (0,85-1,0), o‘rta (0,56-0,8), past (0,25-0,5), juda
past (0-0,25) likvidli qimmatli qog‘ozlar toifalariga ajratish orqali tijorat banklari aktivlarida “yuqori” toifa salmog‘ini
oshirgan holda diversifikatsiyalash kelgusida bank barqarorligini ta’minlash imkoniyatini oshirishga xizmat qiladi.

Qimmatli qog‘ozlarni likvidlik darajasi bo‘yicha tasniflash. Tijorat banklari investitsiya portfelida qimmatli qog‘ozlar
muhim o‘rin tutadi. Biroq qimmatli qog‘ozlarning barchasi bir xil darajada likvid emas. Shu sababli ularni likvidlik indeksi
asosida guruhlash bank aktivlari sifati va investitsiya portfeli barqarorligini baholashda muhim ahamiyatga ega (3-jadval).

1 Manba: muallif ishlanmasi
2 Muallif tadqgiqotlari natijasida tayyyorlandi.
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3-jadval
Qimmatli qog‘ozlar likvidlik indeksi bo‘yicha tasnifi’

0.85-1.0 Yugqori likvid
0.56-0.80 O‘rta likvid
0.25-0.50 Past likvid

3-jadvalda keltirilgan tasnif bank investitsiya portfelidagi qimmatli qog‘ozlarni likvidlik darajasi bo‘yicha baholash
imkonini beradi. Yuqori likvidli qimmatli qog‘ozlar bozorda qisqa muddatda realizatsiya qilinishi mumkin bo‘lgan aktivlar
sifatida bankning joriy moliyaviy barqarorligini ta’minlashga xizmat qiladi. O‘rta likvidli qimmatli qog‘ozlar portfel
daromadliligini saqlagan holda muayyan likvidlik imkoniyatini beradi. Past va juda past likvidli qimmatli qog‘ozlar esa
yugqori riskka ega bo‘lishi mumkinligi sababli ularning ulushi doimiy nazorat qilinishi lozim.

Banklarda qimmatli qog‘ozlarni likvidlik indeksiga ko‘ra yuqori (0,85-1,0), o‘rta (0,56-0,8), past (0,25-0,5), juda
past (0-0,25) likvidli gimmatli qog‘ozlar toifalariga ajratish orqali tijorat banklari aktivlarida “yuqori” toifa salmog‘ini
oshirgan holda diversifikatsiyalash kelgusida bank barqarorligini ta’minlash imkoniyatini oshirishga xizmat qiladi.

Mazkur yondashuv bank aktivlarini diversifikatsiyalash, investitsiya portfelining likvidlik darajasini aniqlash va
yugqori likvidli instrumentlar ulushini oshirish bo‘yicha ilmiy asoslangan qarorlar qabul qilish imkonini yaratadi (4-jadval).

4-jadval. Tijorat banklari investitsiya portfelida qgimmatli qog‘ozlarni likvidlik darajasi bo‘yicha tasniflash*

Qimmatli qog‘ozlar | Likvidlik

toifasi indeksi Iqtisodiy mazmuni Bank investitsiya portfelidagi ahamiyati

Bozorda qisqa muddatda sotilishi va
0,75-1,0 pul mablag‘lariga aylantirilishi mumkin
bo‘lgan instrumentlar

Yugqori likvidli
gimmatli qog‘ozlar

Bank likvidligini ta’minlaydi,
investitsiya risklarini kamaytiradi

Muayyan muddat ichida realizatsiya
0,45-0,74 qilinadigan, daromadlilik va risk darajasi
o‘rtacha bo‘lgan instrumentlar

O‘rta likvidli
gimmatli qog‘ozlar

Portfel daromadliligini saglagan holda
diversifikatsiyani kengaytiradi

Risk darajasi yuqori bo‘lgani sababli
portfeldagi ulushi cheklangan bo‘lishi
lozim

Past likvidli 0 0.44 Bozorda realizatsiyasi sekin, talab darajasi
qgimmatli qog‘ozlar ’ nisbatan past bo‘lgan instrumentlar

4-jadvalda keltirib o‘tilganidek, tijorat banklari investitsiya portfelida gimmatli qog‘ozlarni likvidlik darajasiga
ko‘ra guruhlash zaruratini asoslaydi. Yuqori likvidli qimmatli qog‘ozlar bankning qisqa muddatli majburiyatlarini
bajarish imkoniyatini kuchaytiradi va aktivlar barqarorligini ta’minlaydi. O‘rta likvidli gimmatli qog‘ozlar esa portfel
daromadliligini oshirish bilan birga risklarni muvozanatlashtirishga xizmat qiladi. Past likvidli qimmatli qog‘ozlar yuqori
daromad keltirishi mumkin bo‘lsa-da, ularning realizatsiyasi murakkab bo‘lgani sababli bank investitsiya portfelida
cheklangan ulushda saqlanishi magsadga muvofiq.

Dividend siyosati orqali bank kapital bazasini mustahkamlash. Bank kapitali investitsiya faoliyatini
moliyalashtirishning muhim manbalaridan biri hisoblanadi. Kapital bazasi yetarli bo‘lmagan sharoitda bank investitsiya
operatsiyalarini kengaytirish, gimmatli qog‘ozlar portfelini diversifikatsiyalash va uzoq muddatli strategik loyihalarni
moliyalashtirish imkoniyatlari cheklanadi. Shu sababli dividend siyosatini optimallashtirish bank kapitalini boshqarishning
muhim instrumenti sifatida qaraladi.

Dividend siyosatini takomillashtirish orqali aksiyadorlar manfaatlarini ta’minlash, bank sof foydasining bir
qismini kapitalizatsiyaga yo‘naltirish, resurs bazasini mustahkamlash va investitsiya faoliyatini kengaytirish imkoniyati
shakllanadi.

Tijorat banklari uchun o‘rnatilgan prudensial normativlarga rioya etgan holda bankning imtiyozli aksiyalari uchun
har bir aksiya nominal qiymatining 20 foizgacha miqdorida dividend to‘lash orqali resurs bazasini mustahkamlash
mumkin. Bunda dividend to‘lovlari va tagsimlanmagan foyda o‘rtasidagi muvozanat alohida ahamiyatga ega. Chunki
haddan tashqari yuqori dividend to‘lovlari bank kapitalining o°sish sur’atlarini cheklashi, aksincha, dividend siyosatining
sustligi esa aksiyadorlar manfaatdorligini kamaytirishi mumkin.

Shu nuqtayi nazardan, dividend siyosati bank kapital bazasi, aksiyadorlar manfaatlari va investitsiya faoliyati
o‘rtasidagi muvozanatni ta’minlovchi strategik moliyaviy mexanizm sifatida qaralishi lozim.

3 Muallif tadqiqotlari natijasida tayyyorlandi.
4 Muallif tadqiqotlari natijasida tayyyorlandi.
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Investitsiya qarorlarini prognozlash modeli. Bank investitsiya qarorlarini qabul qilish jarayonida kapital bozoridagi
likvidlik, gimmatli qog‘ozlar narxlari, foiz stavkalari va bozor kutilmalarini oldindan baholash muhim ahamiyatga ega.
Xorijiy iqtisodchi F. Fabozzi likvidlik prognozi investitsiya portfelini boshqarish samaradorligini oshirishda muhim
analitik vosita ekanligini ta’kidlaydi [8].

Qimmatli qog‘ozlar bozori likvidligini aniq prognoz qilish orqali tijorat banklarining investitsiya qarorlarini
samaraliroq qabul qilishiga imkon beruvchi neyro-tarmoqlar va ekonometrik modellar integratsiyasiga asoslangan
2030-yilgacha prognoz ko‘rsatkichlari juda muhim hisoblanadi.

Shu sababli tadgiqotda ekonometrik modellar va neyro-tarmogqlar integratsiyasiga asoslangan prognozlash modeli
taklif etildi. Ushbu model statistik bog‘ligliklarni aniqlash bilan birga kapital bozoridagi murakkab nolinear o‘zgarishlarni
ham baholash imkonini beradi (1-rasm).

Bozor ma’lumotlari
(qimmatli gog‘ozlar narxlari, savdo hajmi, foiz stavkalari)

Ekonometrik tahlil
(regressiva modeli, trend tahlili)

A 4

Ekonometrik tahlil
(regressiva modeli, trend tahlili)

Kapital bozori likvidligi prognozi

Kapital bozori likvidligi prognozi

I-rasm. Bank investitsiya faoliyatini prognozlash mexanizmi?

Mazkur model bank investitsiya faoliyatini strategik boshqarishda muhim ahamiyatga ega. Dastlab kapital bozoriga
oid ma’lumotlar yig‘iladi va ularning statistik xususiyatlari tahlil qilinadi. Keyingi bosqichda ekonometrik model
yordamida asosiy omillar o‘rtasidagi bog‘liglik aniglanadi. Neyro-tarmoqlar modeli esa bozor ko‘rsatkichlari o‘rtasidagi
murakkab va nolinear aloqalarni chuqurroq baholash imkonini beradi. Yakuniy bosqichda olingan prognoz natijalari
asosida investitsiya portfeli tarkibi optimallashtiriladi.

Umuman olganda, mazkur yondashuv bank investitsiya qarorlarini intuitiv yoki qisqa muddatli bozor kuzatuvlari
asosida emas, balki statistik tahlil, prognozlash va risklarni baholash natijalariga tayangan holda qabul qilish imkonini
beradi.

XULOSA VA TAKLIFLAR

Tadqiqot natijalari shuni ko‘rsatadiki, tijorat banklarining investitsiya faoliyatini rivojlantirish bank aktivlarini
samarali boshqarish, investitsiya portfelini diversifikatsiyalash, risklarni tizimli baholash, gimmatli qog‘ozlar likvidligini
aniqlash hamda kapital bozori tendensiyalarini prognozlash bilan bevosita bog‘liqdir. Bank investitsiya faoliyatida
risklarni alohida emas, balki o‘zaro bog‘liq tizim sifatida baholash investitsiya qarorlarining aniqligini oshirishga xizmat
qiladi. Shu bilan birga, qimmatli qog‘ozlarni likvidlik darajasi bo‘yicha tasniflash bank aktivlari sifatini baholash va
portfel tarkibini optimallashtirish uchun muhim analitik vosita hisoblanadi.

Tadqiqot asosida quyidagi ilmiy-amaliy takliflar ishlab chiqildi. Birinchidan, tijorat banklarida investitsiya risklarini
tuzilmaviy, tahliliy va strategik komponentlarga ajratgan holda integratsion risk boshqaruvi tizimini joriy etish magsadga
muvofiq. Ikkinchidan, bank investitsiya portfelidagi qimmatli qog‘ozlarni likvidlik indeksi asosida yuqori, o‘rta, past
va juda past likvidli toifalarga ajratish orqali aktivlar tarkibini yanada asosli boshqarish zarur. Uchinchidan, bank
kapital bazasini mustahkamlash uchun imtiyozli aksiyalar bo‘yicha dividend siyosatini kapitalizatsiya manfaatlari bilan
muvofiglashtirish lozim.

Shuningdek, tijorat banklari investitsiya portfeli tarkibida yuqori likvidli qimmatli qog‘ozlar ulushini oshirish orqali
aktivlar diversifikatsiyasini kengaytirishi, kapital bozoridagi tendensiyalarni baholashda ekonometrik modellar va neyro-
tarmogqlar integratsiyasiga asoslangan prognozlash tizimidan foydalanishi hamda uzoq muddatli investitsiya strategiyasini

5 Muallif tadqiqotlari natijasida tayyyorlandi.
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depozitlar hajmi, kapital bozori holati va investitsiya portfeli tarkibi bilan o‘zaro muvofiqlashtirishi zarur.

Umuman olganda, mazkur takliflar tijorat banklarining investitsiya faoliyatini strategik boshqarish, bank aktivlari

tarkibini optimallashtirish, investitsiya risklarini kamaytirish va bank kapital bazasini barqaror mustahkamlashga xizmat
qiladi.
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