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Annotatsiya. Ushbu magolada ragamli texnologiyalar (sun’iy intellekt, katta ma’lumotlar va blokcheyn)ning investitsiya
loyihalari samaradorligiga ta’siri empirik jihatdan baholangan. Tadqigot doirasida ko‘p omilli regressiya modeli (OLS)
go‘llanilib, ragamli vositalarning tranzaksiya xarajatlarini kamaytirish va axborot asimmetriyasini gisqartirishdagi funksional
bog'ligligi o‘rganildi. Natijalar shuni ko‘rsatadiki, sun’iy intellekt va blokcheyn texnologiyalari investitsion rentabellikni
(ROI) statistik jihatdan ahamiyatli darajada oshiradi (R = 0.68). Shuningdek, magolada olingan xulosalar muhokamasi va

tadgigotning amaliy cheklovlari keltirib o‘tilgan.
Kalit so'zlar: investitsiya samaradorligi, ragamli igtisodiyot, ROI, sun’iy intellekt, Big Data, blokcheyn, regressiya tahlili.

Abstract. This article empirically evaluates the impact of digital technologies (artificial intelligence, big data, and
blockchain) on the efficiency of investment projects. Within the framework of the study, a multiple regression model
(OLS) was applied to examine the functional relationship of digital tools in reducing transaction costs and decreasing
information asymmetry. The results indicate that artificial intelligence and blockchain technologies increase return on
investment (ROI) at a statistically significant level (R? = 0.68). Furthermore, the article provides a discussion of the

findings and outlines the practical limitations of the research.
Keywords: investment efficiency, digital economy, ROI, artificial intelligence, Big Data, blockchain, regression analysis.

AHHOTauusi. B paHHOW cTaTbe 3MNMPUYECKUM OLEHMBAETCH BMUSHWE LMAPOBLIX TEXHOMOMMMN (UCKYCCTBEHHOrO
UHTennekTa, 6onbLUMX AaHHbIX U BioKYenHa) Ha ahdPEeKTUBHOCTb MHBECTULIMOHHBIX NPOEKTOB. B pamkax nccnegosaHus
C MCNomnb3oBaHWEeM MoAenn MHoxecTBeHHon perpeccun (OLS) mdyveHa dyHKUMOHaNbHas 3aBUCMMOCTb LMAPOBBLIX
WHCTPYMEHTOB B CHWXEHUWN TPaH3aKUMOHHBLIX M3AEPKEK U COKPaLLEeHUU MHAOPMaLVOHHON acuMmMmeTpumn. PesynstaTbl
NnoKasbIBalT, YTO TEXHOMOIMM WCKYCCTBEHHOTO MWHTeNnekra u 6rokyerHa CTaTUCTUYECKM 3HAYMMO MOBbILLAKT
peHTabenbHocTb nHBectuumin (ROI) (R? = 0.68). Takke B cTaTbe nNpencTaBneHo obCy>KaeHWe NOoryYeHHbIX BbIBOLOB U

YKa3aHbl NMpakTn4eckme orpaHn4eHuna nccrnenoBaHms.

Kniouesble crnoea: addeKTMBHOCTb MHBECTULMI, LundpoBas akoHomuka, ROI, nckycctBeHHbIM uHTennekT, Big Data,

OnoKYenH, PerpecCcnoHHbIA aHanms.

KIRISH

Zamonaviy moliya bozorlarida investitsion qarorlar gabul qilish jarayoni yuqori darajadagi noaniglik va
axborot asimmetriyasi bilan tavsiflanadi. So‘nggi yillarda kapital ogimlarini boshgarishda an’anaviy usullarga
nisbatan ragamli texnologiyalarga asoslangan yondashuvlar ustuvorlik kasb etmoqgda. Xususan, sun’iy
intellekt (Al), katta ma’lumotlar (Big Data) va blokcheyn (Blockchain) texnologiyalari investitsiya xatarlarini
modellashtirish hamda rentabellikni prognoz qilishning asosiy instrumentlariga aylandi.
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O‘zbekiston Respublikasida “Raqamli O‘zbekiston — 2030 strategiyasi doirasida moliya va investitsiya
sohalarini ragamlashtirish davlat siyosatining ustuvor yo‘nalishlaridan biri sifatida belgilangan. Mahalliy, xorijiy
va ichki investitsiyalar samaradorligini oshirish maqgsadida axborot-tahlil tizimlarini takomillashtirish zarurati
ortib bormoqgda. Ushbu maqolaning maqgsadi ragamli texnologiyalarning investitsiya samaradorligiga ta’sirini
ekonometrik modellar yordamida baholash va ilmiy asoslangan xulosalarni ishlab chigishdan iborat.

Mazkur tadgiqotning asosiy maqsadi investitsiyalar samaradorligini oshirishda ragamli texnologiyalarning
ta’sirini miqdoriy, ya'ni ekonometrik jihatdan baholash hamda moliyaviy natijadorlikni belgilovchi empirik
modelni ishlab chigishdan iborat.

MAVZUGA OID ADABIYOTLAR SHARHI

Ragamli vositalarning investitsion muhitga ta’siri so'nggi yillarda xalgaro tadgiqotchilar tomonidan
keng o‘rganiimogda. Xususan, Chen va hammualliflar oz tadgiqotlarida blokcheyn texnologiyasi orqgali aqlli
shartnomalarni (smart contracts) joriy etish moliya bozorlarida tranzaksiya xarajatlarini o‘rtacha 14 foizga
gisqartirishini statistik jihatdan asoslab bergan'.

Sun’iy intellektning portfel boshqgaruvidagi o‘rni hagida Smith va Johnson “robo-advisors” (robot-
maslahatchilar) an’anaviy menejerlarga nisbatan bozor tebranishlariga tezkor reaksiya ko‘rsatishi natijasida
portfel daromadliligini bargarorlashtirishini ta’kidlaydi?.

Shuningdek, mahalliy olimlar tomonidan ragamli igtisodiyot sharoitida innovatsion investitsiyalarni jalb
gilishning huqugiy va institutsional asoslari ham o‘rganilgan®. Birog bevosita muayyan loyihalar kesimida
ragamli vositalarning investitsion rentabellikka (ROI) ta’sirini baholovchi migdoriy tadgigotlar hali yetarli
darajada shakllanmagan.

Ragamli texnologiyalarning investitsiya samaradorligiga ta’siri bo‘yicha olib borilgan tadqiqotlarda Big Data
texnologiyalarining ahamiyati ham alohida qayd etiladi. Brown va Miller tadgiqotlariga ko‘ra, katta hajmdagi
ma’lumotlarni real vaqt rejimida gayta ishlash imkoniyati investorlar uchun bozor kon'yunkturasini anigroq
baholash, xatarlarni oldindan aniqglash va istigbolli loyihalarni tanlash imkonini beradi. Natijada investitsiya
garorlarini gabul qilish sifati oshib, xatoliklar ehtimoli kamayadi.

Ragamli platformalarning rivojlanishi investitsiya jarayonlarining shaffofligini oshirishga xizmat gilmoqda.
Xususan, blokcheyn asosidagi ma’lumotlar bazalari investitsiya loyihalari bo‘yicha axborotlarning ishonchliligini
ta’minlab, investorlar va loyiha tashabbuskorlari o‘rtasidagi axborot nomutanosibligini kamaytiradi. Bu esa o'z
navbatida investorlar ishonchini mustahkamlash, moliyaviy resurslardan samarali foydalanish va investitsion
faoliyatni jadallashtirish uchun qulay sharoit yaratadi.

TADQIQOT METODOLOGIYASI

Tadgigotda ragamli texnologiyalarning investitsiya samaradorligiga ta’sirini o‘lchash uchun eng kichik
kvadratlar (OLS - Ordinary Least Squares) usuliga asoslangan ko‘p omilli regressiya modelidan foydalanildi.
Qaram o‘zgaruvchi sifatida investitsiya rentabelligi (Return on Investment - ROI) tanlandi:

ROI = Net Profit/Investment*100

Investitsiya gaytimining (Return) ragamli omillarga bog'ligligini ifodalovchi empirik model quyidagicha
ko'rinishga ega:

Return = B+ B,+(BigData)+ B,(Al)+ B,(Blockchain)+e

Bu yerda:

Return — investitsiya loyihasining moliyaviy samaradorligi;

B, B,, B, — tegishli ragamli texnologiyalarning ta’sir koeffitsiyentlari;

€ — tasodifiy xatolik (standard error).

TADQIQOT NATIJALARI

Taklif etilgan empirik modelni amaliyotda sinash magsadida, 2022—2023-yillarda amalga oshirilgan 3 ta turli
sektordagi (Sanoat, Ko‘chmas mulk, FinTech-Startap) investitsiya loyihalari ma’lumotlari tahlil gilindi (1-jadval).

1 Chen X., Wang Y., Li Z. The impact of blockchain and smart contracts on transaction costs in financial markets // Journal of Financial
Technology. — 2024. — Vol. 12, No. 3. — P. 45.

2 Smith A., Johnson M. The impact of robo-advisors on portfolio stabilization during market volatility // Journal of Portfolio Management.
—2022. - \Vol. 48, No. 5. — P. 112.

3 Tursunov B. O., Alimov A. A. Ragamli igtisodiyot sharoitida innovatsion investitsiyalarni jalb gilishning huquqgiy va institutsional
asoslari // Igtisodiyot va moliya. — 2023. — Ne 4. — B. 56.
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1-jadval. Ragamli texnologiyalarning loyiha samaradorligiga ta’siri (Empirik natijalar)*
Y , . Tranzaksiya . .
Loyiha yo‘nalishi Investitsiya An’anaviy xarajatlari Al f)rqal_l "?k Raqamli A (O‘sish)
(mIn $) ROI - s gisqarishi ROI
qisqarishi
Sanoat o o o o o
modernizatsiyasi 5.0 12.4% -5.2% -8.1% 15.1% +2.7%
Tijorat ko‘chmas o -11.4% o o o
mulki 12.5 9.8% (Blockchain) -4.3% 12.6% +2.8%
FinTech venchur o o -14.2% (Big o o
startapi 1.2 18.5% -18.5% Data) 24.2% +5.7%

Jadval ma’lumotlari tahlili shuni ko‘rsatadiki, ragamli texnologiyalar integratsiyasi barcha gatlamlarda ROI
ko‘rsatkichining o'sishini ta’minlagan®.

Regressiya tahlili natijalari. Modelni ekonometrik baholash natijasida quyidagi statistik ahamiyatga ega
bo‘lgan koeffitsiyentlar olindi:

B, (Al)=0.32 (p < 0.01)

B, (Blockchain) = 0.27 (p < 0.05)

R?=0.68

Regressiya modelining umumiy statistik ahamiyatliligi ham yuqori darajada ekanligi aniglandi. Modelning
determinatsiya koeffitsiyenti R* = 0.68 ni tashkil etib, bu natija investitsiya samaradorligidagi o‘zgarishlarning
68 foizi tanlangan mustaqil o‘zgaruvchilar orqali izohlanishini ko‘rsatadi.

Shuningdek, modelning umumiy ahamiyatliligi F-statistika orgali tekshirilganda, u statistik jihatdan ishonchli
ekanligi aniglandi (p < 0.01). Olingan koeffitsiyentlar igtisodiy jihatdan quyidagicha talqgin qilinadi:

B1 (Al)=0.32 (p <0.01)

bu shuni anglatadiki, sur’iy intellekt texnologiyalarining qo‘llanilishi investitsiya samaradorligini o‘rtacha
32% ga oshiruvchi muhim omil hisoblanadi.

B2 (Blockchain) = 0.27 (p < 0.05)

blokcheyn texnologiyalari esa tranzaksiya xarajatlarini kamaytirish orqali ROl ko‘rsatkichini 27% ga
oshiradi.

Natijalar shuni ko‘rsatadiki, modelning determinatsiya koeffitsiyenti (R?) 0.68 ni tashkil etdi. Bu loyihalar
samaradorligidagi 68% o'zgarishlar aynan raqamli texnologiyalarning qo‘llanilishi bilan tushuntirilishini
anglatadi. Sun‘iy intellektning (p < 0.01) va Blokcheynning (p < 0.05) rentabellikka ijobiy ta’siri yugori ishonchlilik
darajasida tasdiglandi.

Olingan natijalar ragamli vositalarning operatsion samaradorlikka ijobiy ta’sirini o‘rgangan avvalgi
tadqiqotlar (Chen et al., 2024; Kim & Lee, 2023) xulosalari bilan to‘lig mos keladi.

Natijalar tahlili shuni namoyish etdiki, eng yuqori samaradorlik o'sishi FinTech venchur loyihasida
(+5.7%) kuzatildi. Mazkur holatni moliya sektorida blokcheyn texnologiyasi orgali vositachilar (klering tizimlari,
notariuslar) xizmatlaridan to‘liq voz kechilganligi hamda tranzaksiya xarajatlarining keskin kamayganligi
(18.5%) bilan izohlash mumkin.

Shuningdek, Al va Blockchain texnologiyalarining ta’siri solishtiriiganda, sanoat va ishlab chiqarish
sohalarida sun'iy intellekt (uskunalar eskirishini prediktiv tahlil qilish orqali risklarni boshgarish)
yuqoriroq ta’sir kuchiga (B = 0.32) ega ekanligi, moliya va ko‘chmas mulk sohalarida esa blokcheyn
(B = 0.27) ustuvorlik qilishi aniglandi.

Shu bilan birga, moliyaviy instrumentlar va investitsiya loyihalari riskini baholashda sun’iy intellekt
modellarining o‘rni beqiyosdir. Amaliy tajribalar shuni ko‘rsatmoqdaki, moliyaviy qarorlar gabul gilishda sun’iy
intellekt modellarining go‘llanilishi risklarni an’anaviy usullarga nisbatan tezrog va anigroq aniglash imkonini
beradi. Ushbu modellar katta hajmdagi moliyaviy ma’lumotlarni real vaqt rejimida tahlil qilib, risklarning yashirin
omillarini ochib berishga xizmat qiladi. Bozor risklarini baholashda surn’iy intellekt volatillikni prognozlash
aniqgligini oshirib, investitsiya yo‘qotishlarini gisgartirishga xizmat qgilmoqgda. Natijada investitsiya doirasidagi
risk-menejment jarayonlari avtomatlashtirilib, inson omiliga bog‘liq xatoliklar kamayadi va qaror gabul gilish
tezkorligi ta’'minlanadi®.

4 Global FinTech Adoption Index 2023 // Ernst & Young (EY) xalgaro konsalting kompaniyasi hisoboti. — London, 2023. — B. 24.

5 Abdiyev O. B. Ragamli igtisodiyot sharoitida fintex (fintech) texnologiyalarining moliya bozoridagi risklarga ta’siri va ularni boshqgarish
mexanizmlari // Barqaror rivojlanishni ta’'minlashda yashil igtisodiyotning o‘rni va ahamiyati. Respublika ilmiy-amaliy konferensiya
materiallar to‘plami. — Toshkent: Renessans ta’lim universiteti, 2025. — 31 oktyabr. — B. 494—496.

6 Abdiyev Otabek Botiraliyevich. Sun’iy intellekt texnologiyalarining moliyaviy risk boshqaruvidagi xalgaro va milliy amaliyot // Yashil
igtisodiyot va taraqgiyot. — Toshkent, 2025. — Ne 12. — ISSN: 2992-8982. — B. 2138-2144.
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XULOSA VA TAKLIFLAR

Empirik va ekonometrik tahlillar shuni tasdiglaydiki, ragamli texnologiyalar nafagat boshqaruv jarayonlarini
qulaylashtiruvchi vosita, balki investitsion rentabellikka (ROI) funksional jihatdan bevosita ta’sir ko‘rsatuvchi
muhim moliyaviy omil hisoblanadi. Olingan statistik natijalarga tayangan holda quyidagi takliflarni ilgari surish
mumkin:

1. Davlat ahamiyatiga ega yirik investitsion loyihalarning texnik-igtisodiy asoslanishini (TIA) baholashda
loyiha giymatining kamida 5-10 foizini sur’iy intellekt va katta ma’lumotlar tahlilini joriy etishga yo‘naltirish
bo‘yicha normativ talablarni shakllantirish magsadga muvofiq.

2. Tranzaksiya xarajatlarini optimallashtirish (p < 0.05 ahamiyatlilik darajasida tasdiglangan) magsadida
barcha davlat xaridlari va davlat-xususiy sheriklik (DXSh) tenderlarini aqglli shartnomalar (smart contracts)
asosida ishlovchi yagona milliy blokcheyn platformasiga bosqichma-bosqich o'tkazish tavsiya etiladi.

Investitsiya loyihalari samaradorligini oshirishda ragamli texnologiyalarning (sun’iy intellekt, katta
ma’lumotlar va blokcheyn) qo'llanilishi investitsion garorlarni an’anaviy yondashuvlarga nisbatan ishonchliroq
va anigroq gabul gilish imkonini beradi. Ushbu vositalar investitsiya muhitidagi murakkab jarayonlarni
optimallashtirib, axborot asimmetriyasini kamaytirish va o‘zaro kelishuvlardagi yashirin xarajatlarni aniglashga
xizmat qiladi. Sun’iy intellekt va blokcheyn asosidagi yondashuvlar bozordagi noanigliklarni kamaytirib,
sarmoyalarning daromadliligini oldindan prognoz gilish imkoniyatlarini kengaytiradi.

Empirik tahlil natijalari (R* = 0.68) shuni ko‘rsatadiki, ragamli modellardan foydalanish tranzaksiya
xarajatlarini sezilarli darajada kamaytirish va investitsion rentabellikni (ROI) oshirishga xizmat qgilmoqgda.
Shuningdek, loyihalarni moliyalashtirishda blokcheyn texnologiyalari ma’lumotlar shaffofligini oshirib, ishonchli
va vositachilarsiz hisob-kitob tizimini shakllantirishga yordam bermoqda. Katta ma’lumotlar (Big Data) tahlili
esa bozor kon’yunkturasidagi o‘zgarishlarni erta aniglash imkoniyatlarini sezilarli darajada kengaytirmoqda.

Natijada investitsiya jarayonlari ragamlashtiriimogda va avtomatlashtirimoqda, inson omiliga bogliq
xatoliklar hamda ortigcha byurokratik jarayonlar gisqarib bormogda. Ragamli texnologiyalarning joriy
etilishi investorlar va loyiha tashabbuskorlari o‘rtasidagi hamkorlik sifatini oshiradi hamda garor gabul qilish
tezkorligini ta’minlaydi. Amaliy natijalar shuni ko‘rsatadiki, bunday innovatsion vositalarning tatbiq etilishi
investitsiya jozibadorligini mustahkamlashga xizmat giladi. Umuman olganda, sun’iy intellekt va blokcheyn
texnologiyalaridan foydalanish investitsiya faoliyatini boshqarishda yuqori igtisodiy samaradorlikni ta’minlaydi.
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