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Annotatsiya. Mazkur magolada O‘zbekiston bank tizimida likvidlikni qoplash me’yori (LCR) dinamikasi hamda likvidlikni
boshgarish samaradorligi tahlil gilingan. Tadgiqotda LCR ko‘rsatkichining yillar davomida o‘zgarishi, uning yuqori likvidli
aktivlar ulushi, sof pul chigimlari va prudensial minimum bilan o‘zaro bog'ligligi o‘rganildi. Tahlil natijalari LCR darajasining
me’yoriy talabdan yugori shakllanganini va bu holat bank tizimining gisqa muddatli likvidlik zarbalariga nisbatan yetarli
darajada chidamli ekanini ko‘rsatishini tasdigladi. Shu bilan birga, likvidlik va rentabellik o‘rtasidagi muvozanatni saglash,
likvid aktivlar tarkibini optimallashtirish hamda stress-test amaliyotini yanada takomillashtirish zarurligi asoslab berildi.

Kalit so‘zlar: likvidlikni qoplash me’yori, LCR, likvidlikni boshqarish, yuqori likvidli aktivlar, prudensial me’yor, stress-test,
bank tizimi, moliyaviy bargarorlik.

Abstract. This article analyzes the dynamics of the Liquidity Coverage Ratio (LCR) and the efficiency of liquidity
management in the banking system of Uzbekistan. The study examines the evolution of the LCR over time and its
relationship with high-quality liquid assets, net cash outflows, and the prudential minimum requirement. The findings
indicate that the LCR consistently remained above the regulatory threshold, suggesting that the banking system
maintained adequate resilience to short-term liquidity shocks. At the same time, the study emphasizes the importance of
maintaining a balance between liquidity and profitability, optimizing the structure of liquid assets, and further enhancing
stress-testing practices and prudential liquidity management mechanisms to strengthen overall financial stability.

Keywords: Liquidity Coverage Ratio, LCR, liquidity management, high-quality liquid assets, prudential standard, stress
testing, banking system, financial stability.

AHHOTauus. B pgaHHOM cTaTbe npoaHanu3vpoBaHbl AvHamuKa KoadduumeHTa nokpbitua nukeugHoctn (LCR) wn
3(pPEKTMBHOCTb YNpaBreHnsi NMKBUAHOCTbIO B GaHKOBCKOW cucTeme Y3bekucTaHa. B uccnegoBaHum paccMOTpPEHbI
nameHeHusa nokasatens LCR no rogam, a Takke ero B3aMmMocBs3b C OOBbEMOM BbICOKONMUKBUAHBIX aKTUBOB, YMCTbIM
OTTOKOM AEHEeXHbIX CPeACTB W MpyAeHuManbHbiM MUHUMYMOM. PesynbtaTtbl aHanu3a nokasanu, 4To ypoeHb LCR
cTabunbHo chopmMmupoBarncs Bbille HOPMAaTMBHOMO TpeboBaHWs, YTO CBMOETENbCTBYET O AOCTAaTOMHOM YCTOWYMBOCTM
6aHKOBCKOWN CMCTEMbI K KPaTKOCPOYHbIM LLIOKaM NIMKBMAHOCTU. BmecTe ¢ Tem o6ocHOBaHa HEO6X0AMMOCTb NOAAEPKAHUS
6anaHca mexay NWKBUMAHOCTLIO W pPeHTabenbHOCTbI, OMTUMM3AUMW CTPYKTYPbl NUKBUAOHBLIX akTMBOB, a Takke
AanbHenwero pasBUTUS MPaKTUKN CTPECC-TECTUPOBAHUS W COBEPLUEHCTBOBAaHMS MeXaHU3MOB MNpyAeHLManbHOro
perynupoBaHus.

Kniouesble crioBa: koaUUMEHT MNOKpbITUS nukBuaHocTn, LCR, ynpaBneHue nUKBUAHOCTbLIO, BbICOKONMMUKBUAHbIE
aKTUBbI, MPyAeHUManbHbIi HOPMaTKB, CTPECC-TECTUPOBaHME, 6aHKOBCKas cucTema, hMHaHCOBas YCTONYNBOCTb.

KIRISH

Tijorat banklari mamlakat moliya tizimining asosiy bo‘g‘ini sifatida igtisodiyotda mablag‘larni gayta
tagsimlash, to‘lovlar uzluksizligini ta’'minlash va moliyaviy vositachilikni amalga oshirishda muhim orin
egallaydi. Bank tizimining barqgaror faoliyati ko‘p jihatdan uning likvidlik holatiga bog‘liq bo‘lib, aynan likvidlik
darajasi bankning gisqa muddatli majburiyatlarni o‘z vaqgtida va ortigcha yo‘qotishlarsiz bajarish imkoniyatini
belgilaydi. Shu sababli zamonaviy bank amaliyotida likvidlikni boshgarish oddiy operatsion vazifa emas, balki
moliyaviy bargarorlikni ta’minlovchi strategik yo‘nalish sifatida garaladi.
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Bugungi kunda global bank amaliyotida likvidlik risklarini baholash va nazorat gilishda Basel Il standartlari
doirasida joriy etilgan likvidlikni qoplash me’yori (LCR) alohida ahamiyat kasb etmogda. Mazkur ko‘rsatkich
bankning yuqori likvidli aktivlari hajmi 30 kunlik stress sharoitidagi sof pul chigimlarini goplashga ganchalik
yetarli ekanini baholash imkonini beradi. Shu jihatdan LCR bankning gisqa muddatli likvidlikka chidamliligini
aniglovchi muhim prudensial indikator hisoblanadi. Uning dinamikasi bank tizimidagi likvidlik holati, aktiv va
passivlarni boshqarish sifati hamda ehtimoliy stress vaziyatlariga tayyorgarlik darajasini aks ettiradi.

O‘zbekiston bank tizimida ham so‘nggi yillarda likvidlikni boshgarish masalasiga e’tibor sezilarli darajada
kuchaymoqgda. O‘zbekiston Respublikasi Prezidenti Shavkat Mirziyoyevning 2020-yil 12-maydagi PF-5992-
sonli “2020-2025-yillarga mo'ljallangan O‘zbekiston Respublikasining bank tizimini isloh qilish strategiyasi
to'g‘risida’gi Farmonida banklar faoliyatida moliyaviy bargarorlikni mustahkamlash, risklarni boshgarishning
zamonaviy mexanizmlarini joriy etish hamda xalqaro standartlarga mos prudensial yondashuvlarni keng
go'llash ustuvor vazifalar sifatida belgilangan. Mazkur vazifalar bank tizimida likvidlik ko‘rsatkichlarini, xususan,
LCR dinamikasini chuqur o‘rganish zaruratini yanada kuchaytiradi.

Mavzuning dolzarbligi shundaki, bank tizimida likvidlik yetarliligi ko‘pincha faqat joriy pul mablag’‘lari yoki
balansdagi yuqori likvid aktivlar hajmi orqali baholanadi. Holbuki, zamonaviy yondashuvda likvidlik bankning
stress holatlarida majburiyatlarni goplash qobiliyati, resurs bazasining barqarorligi, pul ogimlarining muvozanati
va boshqaruv garorlarining tezkorligi bilan uzviy bog‘liqdir. Aynan LCR ko‘rsatkichi ushbu omillarni gisqa
muddatli istigbolda jamlab ifodalovchi indikator bo‘lib, bank likvidligini boshgarish samaradorligini baholashda
muhim vosita hisoblanadi. Shu bois LCR dinamikasini tahlil qilish nafagat me’yoriy talablar bajarilishini, balki
banklarning real likvidlik boshqgaruvi sifati va barqarorlik salohiyatini ham ochib beradi.

Ushbu mavzuning yana bir muhim jihati shundan iboratki, LCR ko‘rsatkichi doimiy ravishda bir xil darajada
shakllanmaydi. U banklar balansidagi tarkibiy o‘zgarishlar, depozit bazasining holati, yuqori likvidli aktiviar
ulushi, kreditlash sur’atlari hamda tashqi igtisodiy sharoitlar ta’sirida o‘zgarib boradi. Ayrim davrlarda LCRning
yuqori bo'lishi ehtiyotkor likvidlik siyosatini anglatishi mumkin, boshqga holatlarda esa resurslardan foydalanish
samaradorligi va daromadlilik bilan bog‘liq jihatlarni yuzaga chigaradi. Aksincha, LCRning pasayishi banklarning
likvidlik bosimiga nisbatan sezgirligi ortayotganini va gisqa muddatli majburiyatlarni bajarish imkoniyatlari
gisqarishi ehtimolini anglatadi. Demak, ushbu ko‘rsatkichni statik emas, balki dinamik tahlil asosida o‘rganish
maqsadga muvofiqdir.

Bugungi sharoitda O‘zbekiston bank tizimi ragamli transformatsiya, bozordagi ragobatning kuchayishi,
resurslar giymatining o‘zgarishi hamda mijozlar xatti-harakatlarining tezkor almashuvi kabi omillar ta’sirida
rivojlanmoqgda. Bunday sharoitda tijorat banklari uchun likvidlikni samarali boshgarish fagat prudensial
normativlarga rioya qilish bilan cheklanmaydi, balki aktiv va passivlarni muvofiglashtirish, likvid aktivlar tarkibini
optimallashtirish, pul ogimlarini to‘g‘ri prognozlash hamda stress holatlariga tayyor turishni ham talab qiladi.
Shu sababli LCR dinamikasi orgali likvidlik boshqaruvi samaradorligini tahlil gilish bank amaliyoti uchun muhim
ilmiy-amaliy ahamiyatga ega.

Mazkur tadgiqotning maqgsadi O‘zbekiston bank tizimida likvidlikni qoplash me’yori (LCR) dinamikasini
o‘rganish, uning o‘zgarish tendensiyalarini aniglash hamda ushbu ko‘rsatkich asosida likvidlikni boshqarish
samaradorligini baholashdan iborat. Tadgigot doirasida LCRning bank tizimidagi ahamiyati, unga ta’sir etuvchi
asosiy omillar, yuqori likvidli aktivlar va sof pul chigimlari o‘rtasidagi nisbat hamda banklarning gisqa muddatli
barqarorlik darajasi tahlil gilinadi. Shuningdek, bank tizimida likvidlikni boshqarishni takomillashtirishga
garatilgan ilmiy-amaliy xulosalar va tavsiyalar ishlab chigiladi.

Umuman olganda, ushbu mavzu O‘zbekiston bank tizimida likvidlikni boshgarish samaradorligini xalgaro
prudensial mezonlar asosida baholash, LCR ko‘rsatkichining dinamik o‘zgarishini aniglash va banklarning
gisqa muddatli moliyaviy barqarorligini mustahkamlash yo‘llarini asoslash imkonini beradi. Shu jihatdan mazkur
tadqiqot natijalari bank tizimida likvidlik risklarini boshgarish amaliyotini takomillashtirish, prudensial nazorat
samaradorligini oshirish hamda moliyaviy bargarorlikni mustahkamlashga xizmat giladi.

MAVZUGA OID ADABIYOTLAR SHARHI

Iqtisodiy adabiyotlarda likvidlikni goplash me’yori (LCR) bankning gisga muddatli likvidlikka chidamliligini
baholovchi asosiy prudensial ko‘rsatkichlardan biri sifatida talgin qilinadi. Ushbu ko‘rsatkich, avvalo, bankning
30 kunlik stress sharoitida sof pul chigimlarini yuqori sifatli likvid aktivliar hisobidan qoplash imkoniyatini
aniglashga xizmat qiladi. Shu bois LCR nafagat nazorat normativi, balki bank likvidligini boshqgarish sifati,
resurs bazasi bargarorligi va favqulodda holatlarga tayyorgarlik darajasini ifodalovchi muhim indikator sifatida
o‘rganiladi [15].

Basel go‘mitasi LCR tushunchasining asosiy metodologik bazasini shakllantirgan institutsional manba
hisoblanadi. Qo‘mita tomonidan ishlab chigilgan yondashuvga ko‘ra, bank likvidligi fagat balansdagi naqd
mablag‘lar bilan emas, balki yuqori sifatli likvid aktivlar zaxirasi hamda 30 kunlik stress sharoitidagi sof pul
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chigimlari bilan baholanishi lozim. Shu ma’noda Basel go‘mitasi LCRni bank tizimida qisqa muddatli barqarorlikni
ta’minlovchi asosiy prudensial me’yor sifatida asoslab bergan [15].

A. W. Hartlage Basel Il likvidlikni goplash me’yori va moliyaviy bargarorlik o‘rtasidagi bog‘liglikni o‘rgangan
mualliflardan biri hisoblanadi. Uning tadqiqoti bevosita LCRning mazmuni, prudensial ahamiyati va bank tizimi
bargarorligiga ta’sirini yoritishga qaratilgani bilan ajralib turadi [2]. Shu jihatdan Hartlage LCRni zamonaviy
likvidlik nazoratining markaziy vositalaridan biri sifatida ko‘rib chigadi.

G. A. Giordana va I. Schumacher bank likvidlik riski va monetar siyosat bilan bog‘liq holda Basel IlI
likvidlik standartlarining ta’sirini empirik jihatdan o‘rgangan. Ularning tadqigoti LCR va unga yagin prudensial
ko‘rsatkichlarning banklar xatti-harakatiga hamda likvidlik siyosatiga ganday ta’sir qilishini ochib berishga
garatilgani bilan muhimdir [3]. Mazkur yondashuv LCRni amaliy bank boshqaruvi bilan bog‘lab tushuntirish
imkonini beradi.

T. Mashamba Basel Ill likvidlik regulyatsiyasining banklar foydaliligiga ta’sirini o‘rgangan. Uning yondashuvi
LCR va boshqa likvidlik talablari banklarning xavfsizligini oshirishi bilan birga, ayrim hollarda daromadlilikka
bosim o'tkazishi mumkinligini ko‘rsatadi [4]. Bu holat LCRni baholashda likvidlik va rentabellik o‘rtasidagi
muvozanat masalasini ham hisobga olish zarurligini bildiradi.

O. Golubeva, M. Duljic va R. Keminen Basel Il joriy etilgandan keyin Yevropa banklarida likvidlik riski
va foydalilik o‘rtasidagi bog‘liglikni empirik tahlil qilgan. Ularning tadqiqoti LCR kabi prudensial likvidlik
yondashuvlari bank faoliyatining moliyaviy natijalariga bevosita ta’sir ko‘rsatishi mumekinligini ko‘rsatadi [5]. Shu
jihatdan bu ish LCRni fagat xavfsizlik ko‘rsatkichi emas, balki bank samaradorligiga ta’sir giluvchi omil sifatida
baholashga yordam beradi.

R. Ruozi va P. Ferrari banklarda likvidlik riskini boshqgarishning iqtisodiy va tartibga soluvchi jihatlarini
o‘rgangan. Ularning qarashlarida likvidlik riskini boshqarish alohida operatsion funksiya emas, balki bankning
umumiy risk-menejment tizimi bilan uzviy bog'liq jarayon sifatida ko‘riladi [6]. Bu yondashuv LCRni bankning
kundalik likvidlik siyosati va strategik boshqgaruvi bilan birga talgin qilishga asos yaratadi.

A. Roman va A. C. Sargu tijorat banklari likvidligiga bankka xos omillarning ta’sirini empirik jihatdan
o‘rgangan. Ularning tadqiqoti likvidlik ko‘rsatkichlari, jumladan LCRga ta’sir giluvchi ichki omillar - resurs bazasi,
aktivlar tarkibi va boshqaruv sifati - muhim ekanini anglatadi [7]. Shu sababli LCR dinamikasini bankning
umumiy moliyaviy tuzilmasidan ajratib o‘rganish to‘liq natija bermaydi.

N. Konovalova va J. Zarembo tijorat banklarida nomutanosib likvidlik riskini boshqgarish masalasini
o‘rgangan. Ularning ishlari likvidlik riskini fagat me’yoriy ko‘rsatkich bilan emas, balki aktiv va passivlarning
tarkibiy muvozanati, resurslar bargarorligi va boshqaruv sifatiga bog‘liq holda tushuntirishga yordam beradi [8].
Bu yondashuv LCR dinamikasini tahlil gilishda ham muhim metodik asos bo‘lib xizmat giladi.

R.K.Sharma va hammualliflar bank tizimida likvidlikni boshgarish muammolarini empirik asosda tahlil
gilgan. Ularning tadgiqotida likvidlikni boshgarish zamonaviy bank tizimida alohida strategik masala sifatida
baholanadi [9]. Bu yondashuv LCRni shunchaki normativ emas, balki likvidlik boshgaruvi samaradorligini
ifodalovchi ko‘rsatkich sifatida talgin gilishga yaqin turadi.

Mahalliy igtisodchi olimlar O‘zbekiston bank tizimida likvidlikni goplash me’yori (LCR) dinamikasi va likvidlik
boshgaruvi samaradorligini quyidagicha tadgigotlar olib borgan.

A.A. Omonov va hammualliflar O‘zbekiston tijorat banklarida likvidlik yaratishga ta’sir qiluvchi omillarni
empirik jihatdan yoritgan [10]. Ushbu yondashuv bank tizimida likvidlikni fagat me’yoriy ko‘rsatkich bilan emas,
balki bank faoliyatiga ta’sir qiluvchi ichki va tashqi omillar bilan bog‘liq holda tushuntirishga yordam beradi.

S.U.Raimberdiev tijorat banklari likvidligini ta’'minlashda pul-kredit siyosatini takomillashtirish yo‘llarini
ko'rib chiggan [11]. Uning garashlari O'zbekiston bank amaliyotida likvidlikni boshqarish prudensial me’yorlar
bilan bir gatorda makroigtisodiy va monetar omillar bilan ham chambarchas bog‘liq ekanini anglatadi.

B. Berdiyarov O‘zbekiston bank amaliyotida tijorat banklari likvidligi va to‘lovga gobiliyatliligini ta’minlashda
xorijiy tajribadan foydalanish imkoniyatlarini tahlil gilgan [12]. Ushbu yondashuv xalqgaro likvidlik standartlarini,
jumladan LCRga oid zamonaviy prudensial yondashuvlarni mahalliy bank amaliyotiga moslashtirish zarurligini
ko‘rsatadi.

Markaziy bank kuzatuvlarida bank aktivlari hajmining bargaror o'sishi, likvid aktivlar ulushining kengayishi,
Markaziy bankdagi mablag‘lar va gimmatli qog‘ozlarga investitsiyalar hajmining ortishi likvidlikni boshqgarish
mexanizmlarining takomillashayotganini ko‘rsatishi gayd etilgan [13]. Aynigsa, LCR va NSFR ko‘rsatkichlarini
barqaror ushlab turish imkoniyati likvid aktivlar zaxirasi va resurs bazasi mustahkamligi bilan izohlanadi.

Likvidlikning yuqori darajada saglanishi har doim ham mutlaq ijobiy holat emas [4]. Likvid aktivlarning
haddan tashqari katta ulushi ayrim hollarda bank daromadliligiga bosim o‘tkazishi mumkin [5]. Shu sababli
likvidlik va rentabellik o‘rtasidagi muvozanatni saqglash zarurligi LCR ko‘rsatkichini tahlil gilishda ham muhim
ahamiyat kasb etadi [4].

Fikrimizcha, mavjud xalgaro tadgiqotlar va mahalliy sharoit shuni ko‘rsatadiki, LCR bank likvidligini
baholashda fagat nazorat ko‘rsatkichi emas, balki likvidlik boshgaruvi samaradorligini ifodalovchi muhim
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analitik vositadir. Uning dinamikasini tahlil gilish orgali bank tizimidagi yuqori likvid aktivlar buferi, gisqa muddatli
stressga chidamlilik darajasi, resurs bazasining bargarorligi va boshqaruv qarorlarining samaradorligini
baholash mumkin. Shu sababli O‘zbekiston bank tizimida LCR dinamikasi va likvidlik boshgaruvi samaradorligini
o‘rganish muhim ilmiy-amaliy ahamiyatga ega.

TADQIQOT METODOLOGIYASI

Mazkur tadgiqot O‘zbekiston bank tizimida likvidlikni goplash me’yori (LCR) dinamikasi hamda likvidlikni
boshqgarish samaradorligini o‘rganishga qaratilgan bo‘lib, unda asosan dinamik tahlil, grafik tahlil va tavsifiy
yondashuvdan foydalanildi. Tadqgiqot jarayonida bank tizimida LCR ko‘rsatkichining yillar davomida o‘zgarishi
kuzatilib, ushbu o‘zgarishlarning banklar likvidligini boshqarish holati bilan bog‘ligligi mantigiy va izchil tarzda
yoritildi.

Tadqiqotning nazariy asosini bank likvidligi, likvidlik riski, prudensial tartibga solish, Basel Il standartlari
hamda yuqori likvidli aktivlar va sof pul chigimlari nisbatiga oid ilmiy qarashlar tashkil etadi. Ushbu yondashuvlar
asosida likvidlik fagat bank balansida mavjud naqd mablag‘lar hajmi orgali emas, balki bankning gisqa muddatli
stress holatida majburiyatlarini bajarish qobiliyati, yuqori sifatli likvid aktivlar zaxirasi va kutilayotgan sof pul
chigimlarini qoplash imkoniyati bilan bog‘liq holda talgin qilindi. Shu sababli LCR ko‘rsatkichi statik prudensial
me’yor sifatida emas, balki vaqt davomida shakllanib boruvchi dinamik likvidlik indikatori sifatida ko'rib chiqildi.

Empirik tahlilda O‘zbekiston bank tizimiga oid ochiq statistik ma’lumotlar, tijorat banklarining moliyaviy
hisobotlari, Markaziy bankning rasmiy ko‘rsatkichlari hamda prudensial me’yorlarga oid ochiq manbalardan
foydalanildi. Asosiy e’tibor LCR ko‘rsatkichining yillar kesimidagi o‘zgarishiga qaratildi. Ushbu ko‘rsatkichdagi
o'sish yoki pasayish holatlari kuzatilib, ularning bank likvidligini boshgarish samaradorligiga ta’siri yuqori likvidli
aktivlar hajmi, sof pul chigimlari dinamikasi va qisqa muddatli barqarorlik bilan bog'‘liq holda izohlandi.

Tadqgiqotda asosiy usul sifatida dinamik tahlil usuli go‘llanildi. Ushbu usul yordamida LCRning turli yillardagi
o‘zgarish tendensiyasi tahlil qilinib, uning vaqt o‘tishi bilan bank tizimida likvidlikni boshqarish holatini ganday
aks ettirishi yoritildi. Mazkur yondashuv LCR ko‘rsatkichining fagat ma’lum bir davrdagi holatini emas, balki
uning shakllanish sur’ati, o‘zgarish yo‘nalishi va ayrim davrlardagi tebranishlarini aniglash imkonini berdi.

Shuningdek, tadgiqotda grafik tahlil usulidan foydalanildi. LCRning vyillar kesimidagi dinamikasi grafik
ko‘rinishda aks ettirilib, u orqali ko‘rsatkichning umumiy yo‘nalishi, o‘zgarish sur’ati hamda ayrim davrlardagi
sezilarli siljishlar ko‘rsatildi. Grafik tahlil LCR dinamikasini vizual tarzda namoyish etish, bank tizimidagi likvidlik
boshqgaruvi holatini aniqroq tasvirlash hamda prudensial me’yorlarga yaginlashish yoki ulardan og‘ish holatlarini
yaqqol ifodalash imkonini berdi.

Tadqiqotda tavsifiy tahlil usuli ham qo'llanildi. Ushbu yondashuv asosida LCR ko‘rsatkichining o‘zgarishi
bank tizimida likvidlikni boshgarish sifati, yuqori likvidli aktivlar bilan ta’minlanganlik darajasi, gisqa muddatli
majburiyatlarni qoplash imkoniyati va stress holatlariga tayyorgarlik bilan bog‘liq holda nazariy hamda amaliy
jihatdan izohlandi. Bunda statistik bog'liglikni murakkab matematik modellashtirishdan ko‘ra, igtisodiy mantiq,
rasmiy ko‘rsatkichlar va yillar kesimidagi kuzatuvlarga asoslangan izohlash usuli tanlandi.

Shuningdek, tadqigot davomida LCR ko‘rsatkichining prudensial minimumga nisbatan holati ham e’tiborga
olindi. Bu esa bank tizimida likvidlikni boshqarish samaradorligini baholashda nafaqat ko‘rsatkichning mutlaq
giymatini, balki uning me’yoriy talablar bilan qanchalik mos kelishini aniglash imkonini berdi. Shu asosda
LCRning yuqori yoki past darajada shakllanishi bank tizimidagi likvidlik buferlari, resurs bazasi bargarorligi va
likvidlik siyosatining ehtiyotkorlik darajasi bilan bog‘liq holda talqin qilindi.

Umuman olganda, qofllanilgan metodologiya O‘zbekiston bank tizimida LCR ko‘rsatkichining vyillar
davomida o‘zgarishini, uning likvidlikni boshqarish samaradorligi bilan bog'ligligini hamda bank tizimining
gisqa muddatli moliyaviy barqarorligini aks ettiruvchi ahamiyatini sodda, aniq va mavzuga mos tarzda ochib
berishga xizmat giladi. Mazkur metodologiya asosida olib borilgan tahlil LCR dinamikasini bank tizimida likvidlik
boshqgaruvi samaradorligini baholovchi muhim ko‘rsatkich sifatida talqgin qilish imkonini beradi.

TAHLIL VA NATIJALAR

Tadqiqot natijalari shuni ko‘rsatadiki, O‘zbekiston bank tizimida likvidlikni goplash me’yori (LCR) dinamikasi
banklarning qisqa muddatli moliyaviy barqarorligi hamda likvidlikni boshqarish samaradorligini baholashda
muhim analitik ko‘rsatkich hisoblanadi. LCRning mazmuni banklarning 30 kunlik stress davrida kutilayotgan
sof pul chigimlarini yuqori sifatli likvid aktivlar hisobidan qoplash qobiliyatini ifodalaydi. Shu bois mazkur
ko‘rsatkichning vyillar davomida qanday shakllangani bank tizimida likvidlik buferlari holati, resurs bazasi
mustahkamligi va prudensial boshgaruv samaradorligini aniglashda alohida ahamiyat kasb etadi.

Mazkur tadqgiqot doirasida asosiy e’tibor O‘zbekiston bank tizimida LCR ko‘rsatkichining vagt davomida
ganday o‘zgarganini va ushbu o‘zgarishlarning likvidlikni boshqarish holati bilan ganday bog'ligligini ochib
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berishga qaratildi. Tahlillar shuni ko‘rsatadiki, likvidlikni qoplash me’yori butun kuzatuv davri mobaynida
belgilangan 100 foizlik minimal talabdan sezilarli darajada yuqori shakllangan. Bu holat bank tizimida gisqa
muddatli stress holatlariga garshi yetarli hajmda likvid aktivlar zaxirasi mavjudligini, ya'ni likvidlik boshqgaruvi
prudensial nuqtai nazardan barqgaror yo‘nalishda olib borilganini ko‘rsatadi.

Tahlil natijalariga ko‘ra, LCR dinamikasi barcha vyillarda bir xil sur'atda kechmagan. Ayrim davrlarda
ko‘rsatkichning oshishi bank tizimida yuqori sifatli likvid aktivlar zaxirasining kengayganini va ehtiyotkorlikka
asoslangan likvidlik siyosati kuchayganini anglatadi. Boshqa davrlarda esa LCRning nisbatan pasayishi
likvid resurslardan foydalanish faollashgani, aktivlar tarkibidagi o‘zgarishlar yoki sof pul chigimlari bosimining
ortgani bilan izohlanishi mumkin. Shu bilan birga, muhim jihat shundaki, ushbu tebranishlarga garamay,
ko‘rsatkich prudensial minimumdan yuqori darajada saglanib qolgan. Bu esa bank tizimida likvidlik boshqaruvi
mexanizmlari yetarlicha shakllanganini bildiradi.

Amaliy natijalar shuni ko‘rsatadiki, LCRni faqat normativ talab bajarilgan yoki bajariimagan ko‘rsatkich
sifatida baholash yetarli emas. Uni yuqori likvidli aktivlar hajmi, ularning jami aktivlardagi ulushi, depozit bazasi
bargarorligi hamda stress holatlarida sof pul chigimlarini qoplash salohiyati bilan birgalikda ko'rib chigish
magsadga muvofiqdir. Chunki LCRning bargaror ravishda yuqori shakllanishi bank tizimida gisqa muddatli
majburiyatlarni bajarish imkoniyatlari keng ekanini bildirsa, uning haddan tashqari yuqori darajada bo‘lishi ayrim
hollarda likvid aktivlarning ortigcha jamlanishi va rentabellikka ma’lum darajada bosim o‘tkazishi mumkin. Shu
sababli LCR dinamikasini likvidlikni boshgarish samaradorligining muhim ifodasi sifatida izohlash magsadga
muvofiq hisoblanadi.

Yugqori likvidli aktivlarning jami aktivlarga nisbati, %

ELCR, %
Sof bargaror moliyalashtirish me’yori (NSFR), %
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1-rasm. O‘zbekiston bank tizimida likvidlikni qoplash me’yori (LCR) dinamikasi va likvidlik boshqgaruvi
samaradorligi(%,foizda) [14]

1-rasm tahlil natijalariga ko‘ra, 2024—2026-yillar boshida bank tizimi likvidlik ko‘rsatkichlarining bargaror
ijobiy dinamikasini aks ettiradi. Tahlil natijalariga ko‘ra, yuqori likvidli aktivlarning jami aktivlarga nisbati 2024-yil
1-yanvar holatidagi 14,9 foizdan 2025-yilda 17,3 foizga, 2026-yilga kelib esa 21,1 foizga yetgan. Ushbu o‘sish
banklar balansida tezkor realizatsiya qilinadigan aktivlar ulushi ortib borayotganini hamda likvidlik zaxiralari
mustahkamlanayotganini ko‘rsatadi. Mazkur holat banklarning gisga muddatli majburiyatlarni bajarish
imkoniyatini kengaytiruvchi muhim omillardan biri hisoblanadi.

1-rasmdagi muhim ko‘rsatkichlardan biri bo‘lgan likvidlikni qoplash me’yori (LCR) ham izchil o'sish
tendensiyasini namoyon etgan. Jumladan, ushbu ko‘rsatkich 2024-yilda 164,8 foizni, 2025-yilda 193,8 foizni
va 2026-yilda 207,5 foizni tashkil etgan. LCR darajasining me’yoriy talablardan ancha yuqori shakllanishi bank
tizimining gisga muddatli likvidlik stresslariga nisbatan chidamliligi oshganini anglatadi. Bu holat, avvalo, yuqori
sifatli likvid aktivlar hajmining kengayishi hamda pul ogimlarini boshgarish mexanizmlarining samaradorligi
bilan izohlanadi.

Shu bilan birga, sof barqaror moliyalashtirish me’yori (NSFR) 2024-yildagi 111,8 foizdan 2025-yilda 115,3
foizga, 2026-yilda esa 119,9 foizga ko‘tarilgan. Ushbu dinamika banklar faoliyatida uzoq muddatli moliyalashtirish
manbalarining yetarlilik darajasi mustahkamlanib borayotganini anglatadi. NSFR ko‘rsatkichining 100 foizdan
yuqori darajada saglanishi aktiv va majburiyatlar muddatlari o‘rtasidagi muvozanat nisbatan barqaror ekanini

hamda banklar resurs bazasining tarkibiy jihatdan yanada sifatli shakllanayotganini tasdiglaydi.
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Lahzali likvidlilik koeffitsiyenti ham tahlil gilinayotgan davrda sezilarli ravishda oshgan bo'lib, 2024-yildagi
87,4 foizdan 2025-yilda 112,3 foizga va 2026-yilda 134,7 foizga yetgan. Mazkur ko‘rsatkichning o‘sishi
banklarning darhol bajarilishi lozim bo‘lgan to‘lov majburiyatlarini qoplash salohiyati kuchayganini ifodalaydi.
Aynigsa, 2024-yildan 2026-yilgacha bo‘lgan davrda ushbu ko‘rsatkichning sezilarli oshishi likvid mablag‘lar va
tez pulga aylanuvchi aktivlarni boshgarish amaliyoti samaradorligi ortganini ko‘rsatadi.

Umuman olganda, tahlil natijalari bank tizimida likvidlikni boshqgarish ko‘rsatkichlari bo‘yicha ijobiy
strukturaviy siljishlar yuz berayotganini ko‘rsatadi. Yuqori likvidli aktivlar ulushining ortishi, LCR va NSFR
kabi xalgaro prudensial me’yorlarning yaxshilanishi hamda lahzali likvidlilik koeffitsiyentining oshishi tijorat
banklarida likvidlik riskini kamaytirish, to‘lovga qobiliyatlilikni mustahkamlash va moliyaviy barqgarorlikni
ta’minlashga xizmat gilmoqda. Shundan kelib chigib, tahlil etilgan davrda bank tizimida likvidlikni tartibga solish
mexanizmlarining samaradorligi oshib borayotganini gayd etish mumkin.

Xulosa qilib aytganda, olib borilgan tahlillar O‘zbekiston bank tizimida LCR dinamikasi ijobiy xarakterga
ega ekanini, ya'ni bank tizimi gisqga muddatli likvidlik zarbalariga nisbatan yetarli darajada himoyalanganini
ko‘rsatadi. LCRning barcha yillarda 100 foizlik prudensial minimumdan yuqori shakllangani banklarning sof pul
chigimlarini yuqori sifatli likvid aktivlar hisobidan qoplash salohiyati mavjudligini tasdiglaydi. Shu bilan birga,
LCRning ayrim davrlardagi pasayishi likvidlik siyosatini izchil takomillashtirib borish, likvid aktiviar tarkibini
optimallashtirish, depozit bazasini yanada bargarorlashtirish va stress holatlariga nisbatan ehtiyotkorlik
mexanizmlarini kuchaytirish zarurligini ko‘rsatadi. Demak, O‘zbekiston bank tizimida LCR dinamikasi likvidlik
boshqgaruvi samaradorligini baholashda muhim ko‘rsatkichlardan biri sifatida namoyon bo‘ladi.

XULOSA VA TAKLIFLAR

Tadqiqot natijalari O'zbekiston bank tizimida likvidlikni goplash me’yori (LCR) dinamikasi ijobiy yo‘nalishda
shakllanganini hamda bu holat tijorat banklarida qgisqa muddatli likvidlikni boshgarish samaradorligi ortib
borayotganini ko‘rsatdi. Tahlil etiigan davrda LCR ko‘rsatkichi barcha yillarda prudensial minimum — 100 foizlik
talabdan yuqori darajada saqglanib qolgan bo‘lib, bu banklarning 30 kunlik stress sharoitida sof pul chigimlarini
yuqori sifatli likvid aktivlar hisobidan qoplash salohiyati yetarli ekanini tasdiglaydi. Mazkur holat bank tizimida
likvidlik buferlari shakllanganini, gisqa muddatli moliyaviy bargarorlik mustahkamlanganini hamda prudensial
boshgaruv mexanizmlarining amaliy jihatdan samarali ishlayotganini anglatadi.

Tahlil natijalari 2024—-2026-yillarda yuqori likvidli aktivlarning jami aktivlarga nisbati 14,9 foizdan 21,1
foizgacha, LCR 164,8 foizdan 207,5 foizgacha, NSFR 111,8 foizdan 119,9 foizgacha hamda lahzali likvidlilik
koeffitsiyenti 87,4 foizdan 134,7 foizgacha oshganini ko‘rsatdi. Ushbu o‘zgarishlar bank tizimida nafagat qgisga
muddatli likvidlik pozitsiyasi, balki resurs bazasining bargarorligi va aktiv-passivlar muvozanatini boshqarish
sifati ham yaxshilanayotganini anglatadi. Demak, bank tizimida likvidlikni boshgarish fagat normativ talabga
rioya qilish darajasida emas, balki moliyaviy barqgarorlikni ta’'minlovchi strategik boshqaruv vositasi sifatida
rivojlanib bormoqda.

Shu bilan birga, tadqigot natijalari LCRning yuqori darajada saqglanishi har doim ham mutlaq ijobiy holat
sifatida talgin qgilinmasligini ko‘rsatadi. Chunki likvid aktivlarning haddan tashqari ortib ketishi ayrim holatlarda
daromadlilikka ma’lum darajada bosim o‘tkazishi va resurslardan foydalanish samaradorligini cheklashi
mumkin. Shu sababli banklarda likvidlik va rentabellik o‘rtasidagi optimal muvozanatni ta’minlash, likvid aktivliar
tarkibini ogilona shakllantirish hamda depozit bazasi barqarorligini oshirish dolzarb vazifa bo‘lib qoladi. Shu
jihatdan, LCR dinamikasi bank likvidligini boshgarish samaradorligini baholovchi markaziy analitik ko‘rsatkich
sifatida muhim ilmiy-amaliy ahamiyatga ega.

Tadqiqot natijalaridan kelib chigib, quyidagi ilmiy-amaliy taklif va tavsiyalar ishlab chiqildi:

1. Tijorat banklarida LCR ko‘rsatkichini kundalik va haftalik likvidlik monitoringi tizimiga chuqur integratsiya
gilish magsadga muvofiq. Bunda LCR fagat hisobot davri yakuniy ko‘rsatkichi sifatida emas, balki operativ
boshqgaruv qgarorlarini qabul gilishda foydalaniladigan asosiy indikator sifatida qo‘llanishi zarur. Bu yondashuv
pul ogimlaridagi gisga muddatli nhomutanosibliklarni oldindan aniglash va tezkor choralar ko‘rish imkonini
oshiradi.

2. Banklarda yuqori likvidli aktivlar tarkibini optimallashtirish zarur. Chunki likvid aktivlar ulushining oshishi
moliyaviy barqarorlikni kuchaytirsa-da, ularning ortiqgcha jamlanishi ayrim holatlarda daromadlilikka salbiy ta’sir
ko‘rsatishi mumkin. Shu sababili likvidlik va rentabellik o‘rtasidagi muvozanatni saqglash asosida yuqori likvidli
aktivlar portfelining tarkibiy tuzilmasini takomillashtirish lozim.

3. Tijorat banklarining depozit bazasini yanada barqarorlashtirish va uzoq muddatli moliyalashtirish
manbalari ulushini oshirish muhim ahamiyatga ega. Chunki NSFR ko‘rsatkichining 100 foizdan yuqori
shakllanishi resurs bazasi sifat jihatdan yaxshilanayotganini ko‘rsatadi. Ushbu ijobiy tendensiyani davom
ettirish uchun aholining muddatli omonatlarini rag‘batlantirish, korporativ depozitlar tarkibini diversifikatsiya
gilish hamda yirik depozitorlarga garamlikni kamaytirish magsadga muvofigdir.
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4. Banklarda stress-test amaliyotini yanada kuchaytirish, aynigsa 30 kunlik pul chigimlari ssenariylari

bo‘yicha muntazam modellashtirish tizimini takomillashtirish lozim. Bunda depozitlar ogimi, kutiimagan naqd
pul chigimlari, bozordagi foiz stavkalari o‘zgarishi va tashqi shoklar ta’sirini oldindan baholash mexanizmlarini
rivojlantirish banklarning likvidlik zarbalariga chidamliligini oshiradi.

5. Bank tizimida ragamli monitoring va erta ogohlantirish mexanizmlarini joriy etish magsadga muvofiq.

Xususan, likvidlik ko‘rsatkichlari bo'yicha avtomatlashtiriigan dashboardlar, real vaqt rejimida pul oqgimlari
monitoringi hamda ALCO qarorlarini axborot bilan ta’minlaydigan analitik platformalarni rivojlantirish likvidlik
riskini boshqarish samaradorligini yanada oshiradi. Mazkur taklif tadqigotda ta’kidlangan raqamli transformatsiya
va tezkor boshqaruv zaruratidan kelib chiqgadi.
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