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Annotatsiya. Ushbu maqolada yangi O‘zbyekiston sharoitida investitsion faollik mexanizmi samaradorligini oshirishning
nazariy jihatlari, investitsiyalash jarayoni va ishtirokchilari, investitsiya loyihalarini igtisodiy baholashning asosiy tamoyillari,
asosiy kapitalga investitsiyalar dinamikasi va iqtisodiy faoliyat turlari bo'yicha asosiy kapitalga xorijiy investitsiya va
kreditlar hajmi tahlil gilingan, shuningdek taklif va xulosalar berilgan.

Kalit so'zlar: Iqtisodiyot, investitsiya, asosiy kapital, buxgalteriya, moliya, igtisodiy tahlil, igtisodiy baholash, xorijiy
investorlar, xorijiy investitsiyalar, korxonalar, xususiy sektor, davlat sektor, mahalliy investitsiyalar.

Abstract. This article analyzes the theoretical aspects of enhancing the effectiveness of the investment activity mechanism
in the context of the new Uzbekistan. It examines the investment process and its participants, the fundamental principles
for the economic evaluation of investment projects, and the dynamics of investments in fixed assets. The article also
analyzes the volume of foreign investments and loans directed toward fixed assets, categorized by economic activity, and
provides recommendations and conclusions.

Keywords: Economics, investment, fixed capital, accounting, finance, economic analysis, economic assessment, foreign
investors, foreign investments, enterprises, private sector, public sector, domestic investments.

AHHOTauus. B HacTodlen cTaTtbe aHann3npyrTCa TEOpEeTUYECKNE acneKTbl NOBbILLEHNA 3EEKTUBHOCTM MeXaHU3Ma
WHBECTULMOHHOW OeATENbHOCTU B yCnoBuAx HOBOIo Y3bekncraHa. PaccmatpuBatoTca MHBECTULMOHHBIM NPOLLECC U ero
YY4aCTHUKMN, beHJJ,aMeHTaJ'IbeIe NPUHUMUNBI SKOHOMUYECKOWN OLIEHKN MHBECTULIMOHHBIX MPOEKTOB M AUHAMMKA MHBECTULMI
B OCHOBHOW KanuTan. B ctatbe Takke aHanunsnpyetcq obbeM MHOCTPaHHbIX MHBECTULMIA N KPEOANTOB, HanpaBeHHbIX B
OCHOBHOW KanuTtar, B pa3pese BMLOB 9KOHOMUYECKOW OEATENBHOCTU U NMPUBOASATCH peKOMeHAaLMN N BbIBOAbI.

KnioueBble croBa: OKOHOMWKA, MHBECTMLMKW, OCHOBHOW KanuTan, Oyxrantepckui y4é€T, pMHAaHCbl, 3KOHOMMUYECKMN
aHanms, aKOHOMMYeckasi OLeHKa, MHOCTPaHHbIE MHBECTOPbI, MHOCTPAHHbIE MHBECTULMW, NPEANPUATUS, YACTHbIN CEKTOP,
rocyAapCTBEHHbIV CEKTOP, BHYTPEHHNE MHBECTULIMN.

KIRISH

Igtisodiyotda tarkibiy o‘zgarishlami yanada chuqurlashtirish, korxonalarning investitsiya faoliyatini
jadallashtirish, ishlab chigarishni modemizatsiya qilish, texnik va texnologik jihatdan qgayta qurollantirish
dasturlarini amalga oshirishda investitsiyalaming o‘mi beqiyosdir. Bunda ilg‘or texnologiyalami tatbiq etish,
yangi ish ofrinlari yaratish va shu asosda mamlakat igtisodiyotining bargaror va bir maromda rivojlanishini
ta’minlash imkoniyati yaratiladi. Rivojlangan davlatlar tajribasi shuni ko‘rsatadiki, investitsiyalami igtisodiyotga
jalb qilinishi mazkur davlatlaming yuksak darajada taraqqiy etishida hal qiluvchi omillardan biri hisoblanadi.

Mamlakatimizda qulay investitsion muhit yaratilishi respublikamizda investitsiya faoliyatini rivojlantirish
va amalga oshirishning muhim asoslaridan biri bo'lib kelayotganligiga sabab bo‘lmogda. Shu o'rinda,
O'zbekiston Respublikasi Prezidenti Shavkat Mirziyoyevning 2025-yil 26-dekabrda “Oliy Maijlis va O‘zbekiston
xalqgiga” yo‘llagan Murojaatnomasida: bu yil igtisodiyotimizga jalb gilingan xorijiy investitsiyalar hajmi 43,1
milliard dollarga yetdi. Jami investitsiyalarning yalpi ichki mahsulotdagi ulushi 31,9 foizni tashkil etmoqda. Bu
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esa iqtisodiyotimiz kelgusi yillarda ham yuqori sur’atlar bilan bargaror o‘sib borishi uchun zamin bo‘ladi deb
ta’kidladilar. «Eng asosiysi, bu islohotlar natijasida xalgimiz uchun farovon va munosib turmush sharoitini
yaratib berish bo‘yicha ustovor vazifalarni belgilab berdilar. Bundan tashqari investitsion faollik mexanizmi
samaradorligini oshirish maqgsadida “yagona darcha” tamoyili asosida kompleks xizmat ko‘rsatadigan “invest.
gov.uz” elektron platformasi ishga tushirilishi va barcha vazirliklar integratsiyada bo'lishi takidladilar[1].

MAVZUGA OID ADABIYOTLAR SHARHI

Bu magolada 2026-yil 12-dekabrda O‘zbekiston Respublikasi Prezidenti Shavkat Mirziyoyevning Oliy
Maijlis va O‘zbekiston xalgiga Murojotnomasi, X.Imomovning Investitsiya darsligidagi ma’lumotlar o‘rganilgan,
shuningdek Milliy statistika qo‘mitasi ma’lumotlari tahlil gilingan va o‘rganilgan.

TADQIQOT METODOLOGIYASI

Iqtisodiy kattalik sifatida investitsiya barcha ishlab chigarish omillarini to‘ldirish, diversifikatsiya qilish
va sifatini oshirishda asosiy orin tutadigan va kompaniyaning kelgusi yuksalishiga zamin yaratadigan asos
hisoblanadi.

Investitsiya tushunchasiga keng ta’rif beradigan bo‘lsak, quyidagilar kelib chigadi:

Keng ma’noda, investitsiyalar kelajakda foyda keltiradigan daromadlarni olish uchun kapitalni ishga
solishni anglatadi. Bu borada biz dividend olish magsadida gimmatli qog‘ozlarni sotib olish, biznes boshlash
uchun katta mablag‘ sarflash va hokazolarni 0z ichiga olgan moliyaviy investitsiyalarni nazarda tutamiz.

Torma’noda, investitsiyalar kelajakda foyda keltiradigan uzoq muddatli aktivlarni olish magsadida qilinadigan
kapital sarfini anglatadi. Bunday investitsiyalar kapital qo‘yilmalarga, ya’ni ishlab chiqarishga mo‘ljallangan va
mo‘ljallanmagan asosiy kapital obyektlarini yaratish yoki sotib olishga, shuningdek, korxonadagi mavjud doimiy
aktivlarni modernizatsiya qilish, rivojlantirish va texnologik gayta jihozlashga gilinadigan xarajatlarga to‘g'ri
keladi.

TAHLIL VA NATIJALAR

Igtisodiyot nazariyasi va amaliyotida investitsiyalarga ta'rif berishda turli yondashuvlarni uchratish mumekin,
masalan:

Buxgalteriya hisobi nuqtayi nazaridan — investitsiyalar bu o‘zida yaratilgan yoki sotib olingan asosiy
vositalar va sof joriy aktivlar uchun ajratiigan summalarning o‘sishidir (ularning joriy faoliyat uchun mo‘ljallangan
yoki mo‘ljallanmaganidan qgat’i nazar)

Moliyaviy nugtayi nazardan — investitsiyalar hozirgi kapitalni kelajakda undan kattaroq va salmoqliroq
hajmda pul ogimi (daromad) olish umidi bilan ayirboshlash deb garalishi mumkin;

Igtisodiy nuqgtayi nazardan — esa investitsiyalar qgilingan xarajatlarga nisbatan kattaroq yoki muhimroq
bo‘lgan kelajakdagi daromadlarni olish magsadida mavjud resurslardan zudlik bilan foydalanishdan voz
kechishni anglatadi (1-rasm).

Investitsiya jarayoni ishtirokchilari

i, . [ ) :
Il Davlat ﬁ Kompaniyalar 7S Xususiy shaxslar
gcg) Moliya bozori
Chet el '\ Qo‘shma _A Mabhalliy
korxonalari S korxonalar ol investorlar

1-Rasm.Investitsiyalash jarayoni [2]
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So‘nggi besh yil davomida asosiy kapitalga kiritilgan investitsiyalar hajmi dinamikasi shuni ko‘rsatmoqdaki,
2025-yil yanvar—dekabr oylarida ushbu ko‘rsatkich 2021-yilga nisbatan gariyb 1,8 barobarga oshdi (2-rasm).

hajm, trln so'mda —m—0'sish sur'ati

123,4% 131,3% 110,5%
102,9% 100,2%

507,5 5911

356,1

236,6 266,2

2021 2022 2023 2024 2025

2-Rasm.Asosiy kapitalga investitsiyalar dinamikasi (2021-2025 yillar) [3]

So‘nggi besh yil mobaynida o'sish sur’atlarini ko‘radigan bo‘lsak, ular o'sib borish tendensiyasiga ega
bo'lib, 2024-yilda eng yuqori o'sish sur'ati — 131,3 % kuzatilgan bo‘lsa, 2025-yilning yanvar-dekabr oylarida
ushbu ko‘rsatkich 110,5 %ni tashkil etdi (1-jadval)).

1-jadval

Igtisodiy faoliyat turlari bo'yicha asosiy kapitalga xorijiy investitsiya va kreditlar hajmi (2020-2024 yillar)[4]
Klassifikatorlar 2020 2021 2022 2023 2024 (+/) %
%‘jg:gf o'rmon va baliq 67399 | 76594 5067 7390 | 128132 | 60733 190,11
Tog-kon sanoati va ochiq 153137 | 137813 | 130449 | 282082 | 54518 | 392043 356,01
konlarni ishlash

Ishlab chigarish sanoati 388455 | 362831 | 453767 | 742351 | 117258 | 784125 301,86
Elektr, gaz, bug’ bilan

ta’minlash va havoni 7139,6 | 126705 | 16651,8 | 40010,7 | 66641,2 | 59501,6 933,40
konditsiyalash

Suv bilan ta’minlash;

kanalizatsiya tizimi, 988,2 1615,4 25473 2902,3 | 44836 3495,4 453,71
chigindilarni yig‘ish va

utilizatsiya gilish

Qurilish 4100,6 5744 5336,3 | 10393,1 | 272466 23146 664,45
Ulgurji va chakana savdo;

motorli transport vositalari va 4232,8 3520,1 3010,7 6592,4 17257,8 13025 407,72
mototsikllarni ta’mirlash

Tashish va saglash 3192,5 6996,5 71351 11124,8 | 125751 9382,6 393,90
Yashash va ovqatlanish 844.4 2301,9 537,4 1562, 1 3382,1 2537,7 400,53
bo‘yicha xizmatlar

Axborot va aloga 1765,4 21215 1505,8 34713 | 89644 7199 507,78
Moliyaviy va sug'urta faoliyati 38,4 479 1182,5 13557 | 23645 23261 6 157,55
Ko'chmas mulk bilan 20632 975 53312 | 33267 | 79293 | 5866,1 384,32
operatsiyalar

]',';rool‘i'i:f'ona" fimiy vatexnik | 755 & 1569,8 | 16655 | 15703 | 10723 | 3467 147,78
Boshqarish bo'yicha faoliyat

va yordamchi xizmatlar 451,7 251 201,3 556,1 4010,1 3558,4 887,78
ko‘rsatish

Davlat boshqaruvi va

mudofaa; majburiy ijtimoiy 591,2 83,1 3247 833,8 651,7 60,5 110,23
ta’minot

Ta'lim 286,4 331 4726 1198,6 7236 4372 252,65
Sog'liani saglash va ijtimoly | 5,5 4 2681,9 3406 53334  |5672,5  |3849,4 311,15
xizmatlar ko‘rsatish

Slfsnhat' ko'ngil ochish va dam | g5 o 336,2 607,3 713,8 18994  |1813,8 2218,93
Boshqa turdagi xizmatlar 531 1970,5 460,1 823,7 23831 1852,1 448,79
ko‘rsatish
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Jadval ko‘rsatkichlariga ko‘ra, xorijiy investitsiyalar hajmi barcha asosiy iqtisodiy sektorlar bo‘yicha
o'sish tendensiyasini namoyon gilgan. Eng yuqori o‘sish sur’ati moliyaviy va sug‘urta faoliyati (6 157,5%),
san’at va ko‘ngil ocharish sohalarida (2 218,9%) gayd etilgan. Shu bilan birga, eng yuqgori nominal hajmdagi
investitsiyalar ishlab chiqarish sanoati (117 258), elektr, gaz va bug’ bilan ta’minlash sektori (66 641,2) hamda
tog‘-kon sanoatiga (54 518) yo'naltirilgan.

Sektorlar bo‘yicha tafovutlar:

« Ishlab chigarish va energiya sektori: Ishlab chigarish sanoati va tog‘-kon sanoatiga yo‘naltiriigan
investitsiyalar yugori nominal giymat va bargaror osish bilan ajralib turadi. Bu sektorlarga xorijiy kapitalning
yugqori jalb qilinishi milliy igtisodiyotning sanoat va infratuzilma rivojiga asosiy hissa qo‘shishini ko‘rsatadi.

» Infratuzilma sektori: Elektr, gaz, bug‘ bilan ta’'minlash va havoni konditsiyalash sektori ham sezilarli
o'sish ko‘rsatgan (+933,4%), bu esa energiya ta’minotini modernizatsiya qilish va energiya samaradorligini
oshirishga qaratilgan investitsiyalar bilan izohlanadi.

* Moliyaviy va xizmat ko‘rsatish sektori: Moliyaviy xizmatlar va san’at/ko‘ngil ochish sektori eng yuqori
foizli o'sishga erishgan bo‘lsa-da, boshlang‘ich kapital hajmi past bo‘lgan. Bu sohalarda yangi investorlar
giziqishi ortib borayotganligini ko‘rsatadi.

« Dauvlat va ijtimoiy sektorlar: Davlat boshqaruvi, ta’lim, sog‘ligni saglash kabi sektorlarda o'sish sekin
bo‘lib, bu xorijiy investitsiyalar uchun nisbatan past jozibadorlik bilan izohlanadi.

Igtisodiy xulosalar

1. Ofzbekistonning asosiy kapitalga xorijiy investitsiyalari ko‘pincha sanoat, qurilish, tog‘-kon va energiya
sektoriga yo‘naltirilgan. Bu milliy igtisodiy rivojlanishning strategik ustuvor yo‘nalishlarini aks ettiradi.

2. Yangi sektorlar va xizmatlar (moliyaviy xizmatlar, san’at, ko‘ngil ocharish) sezilarli foizli o'sish sur’atiga
ega bo'lib, diversifikatsiya gilinayotgan investitsiya portfelini ko‘rsatadi.

3. Davlat sektori va ijtimoiy xizmatlar xorijiy investitsiyalar uchun past jozibadorlikni saglab golmoqda, bu
esa bu sohalarda moliyalashtirishning asosan ichki manbalardan amalga oshirilishini tasdiglaydi.

Takliflar:

* Rivojlanayotgan xizmatlar va moliyaviy sektorlarni yanada rag‘batlantirish orgali xorijiy investitsiyalarni
diversifikatsiya qilish.

« Energetika va sanoat infratuzilmasiga yo‘naltiriigan investitsiyalarni davom ettirish, shu bilan birga
yugori texnologiyalar va yashil energiya loyihalariga alohida e’tibor garatish.

« Davlat va ijtimoiy sektorlarni xorijiy investitsiya uchun jozibador qilish yo'lini izlash (xususiylashtirish va
loyihalari orgali) iqtisodiy samaradorlikni oshiradi.
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“‘Muhandislik va igtisodiyot” jurnali 26.06.2023-yildan
O‘zbekiston Respublikasi Prezidenti Adminstratsiyasi huzuridagi
Axborot va ommaviy kommunikatsiyalar agentligi tomonidan
NeS-5669245 reyestr ragami tartibi bo‘yicha ro‘yxatdan o‘tkazilgan.
Litsenziya ragami: N2095310.

Manzilimiz: Toshkent shahri Yunusobod
tumani 15-mavze 19-uy




@ +998 93 718 40 07 https://muhandislik-igtisodiyot.uz/index.php/journal @ t.me/yait_2100



