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RAQAMLI TRANSFORMATSIYA SHAROITIDA
TIJORAT BANKLARI LIKVIDLIGINI
BOSHQARISHNI TAKOMILLASHTIRISHNING
INNOVATSION YONDASHUVLARI

Yangiboev Rustam Berdiyarovich
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Annotatsiya. Mazkur maqgolada zamonaviy ragamli texnologiyalarning tijorat banklari likvidliligiga ta’siri O‘zbekiston bank
tizimi misolida 2018-2025-yillar ma’lumotlari asosida kompleks baholangan. Tadgigotda igtisodiy-statistik va ekonometrik
usullar, jumladan regressiya tahlili, VAR va ARDL modellari hamda sun’iy intellektga asoslangan LSTM modeli qo‘llanilgan.

Olingan natijalar raqamli tranzaksiyalar va mobil banking xizmatlari bank likvidliligiga ijobiy ta’sir ko‘rsatishini, onlayn
kreditlash esa gisqa muddatda likvidlik risklarini oshirishini ko‘rsatdi. Dinamik tahlil ragamli texnologiyalar ta’sirining vaqgt
bo'yicha nosimmetrik xarakterga ega ekanini tasdigladi: gisga muddatda likvidlikda o‘zgaruvchanlik kuchaysa, uzoq
muddatda likvidlik bargarorligi va samaradorligi oshadi.

Kalit so'zlar: ragamli texnologiyalar, bank likvidliligi, fintex, mobil banking, onlayn kreditlash, VAR modeli, ARDL modeli,
LSTM, ragamli transformatsiya, bank risklari.

Abstract. This article provides a comprehensive assessment of the impact of modern digital technologies on the liquidity
of commercial banks, based on the case of the banking system of Uzbekistan using data from 2018-2025. The study
employs economic-statistical and econometric methods, including regression analysis, VAR and ARDL models, as well
as an LSTM model based on artificial intelligence.

The results show that digital transactions and mobile banking services have a positive effect on bank liquidity, while
online lending increases liquidity risks in the short term. Dynamic analysis confirms the asymmetric nature of the impact
of digital technologies over time: in the short run, liquidity volatility increases, whereas in the long run, liquidity stability
and efficiency improve.

Keywords: digital technologies, bank liquidity, fintech, mobile banking, online lending, VAR model, ARDL model, LSTM,
digital transformation, banking risks.

AHHOTaUus. B cTaTbe KOMMMEKCHO OLEHMBAETCs BIUSIHUE COBPEMEHHBLIX LMMPOBBLIX TEXHOMOMMIA Ha NUKBUOHOCTb
KOMMepyecknx GaHkoB Ha npuvmMepe GaHKOBCKOM cucTeMbl Y3bekucTaHa Ha OcHoBe AaHHbix 3a 2018-2025 rogbl. B
nccrneqoBaHUM MPUMEHEHbl 3KOHOMMKO-CTATUCTUYECKME W 3KOHOMETPUYECKME METOAbl, BKITHOYAs PErpecCUOHHbIN
aHanus, mogenu VAR n ARDL, a Tarke mogenb LSTM, ocHOBaHHasi Ha UCKYCCTBEHHOM MHTEMMEKTE.

MonyyeHHble pesynbrathl Mokasanu, 4To LMPOBbIE TpaH3aKUMKW U YCryrM MOOUMbHOrO GaHKMHra OKasblBalT
MONOXMWTENbHOE BMWUSIHWE Ha NMKBUMAHOCTb GaHKOB, Torga Kak OHNaiH-KpeAWTOBaHWE B KPaTKOCPOYHOM mnepuoae
YBENWYMBAET TUKBUAHOCTHbIE PUCKU. [UHamuyeckuii aHanu3 MOATBEpPAMIT acHMMETPUYHbIA XapaKkTep BIUSIHUA
LIMOPOBbIX TEXHOMOTWIA BO BPEMEHU: B KPAaTKOCPOYHOM MEPUOE YCUNMBAETCS BONATUNbHOCTL NMKBUAHOCTU, TOTAA Kak B
[0MTOCPOYHOM MEepUoEe MOBbLILLATCS €€ YCTONUUBOCTb U 3(PPEKTUBHOCTD.

KntouyeBble croBa: LnugpoBble TEXHONMOTMKM, NUKBUOHOCTb BaHKOB, (OMHTEX, MOBUIbHbLIVM BaHKWHT, OHNaVH-KpeauToBaHue,
moaenb VAR, mogenb ARDL, LSTM, uudposas TpaHcdhopmaLumsi, GaHKOBCKUE PUCKM.
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KIRISH

Global iqtisodiyotning ragamlashuvi sharoitida tijorat banklari faoliyatining transformatsiyasi, ya’ni
an’anaviy bank xizmatlaridan ragamli ekotizimlarga o'tish jarayoni kuzatiimoqgda. Ragamli O‘zbekiston —
2030 strategiyasi doirasida bank-moliya tizimini tubdan isloh qilish, jumladan, masofaviy bank xizmatlarini
rivojlantirish ustuvor vazifa etib belgilangan. Bugungi kunda banklar nafagat moliyaviy vositachi, balki yuqori
texnologik IT-platformalarga aylanmoqda.

Birog, ragamli texnologiyalarning (Big Data, sun’iy intellekt, blokcheyn, mobil banking) keng joriy etilishi
bank likvidligini boshgarishda ham imkoniyatlar, ham yangi risklarni keltirib chigarmogda. Bir tomondan,
ragamli kanallar orgali mablag‘larni tezkor jalb qilish likvidlikni ta’minlashga xizmat gilsa, ikkinchi tomondan,
mijozlarning mablag‘larini bir necha soniya ichida gaytarib olishi banklar uchun kutilmagan likvidlik taqchilligi
riskini tug‘diradi. Shu bois, ragamli transformatsiya sharoitida tijorat banklari likvidligini boshqarishning ilmiy-
uslubiy asoslarini takomillashtirish dolzarb ahamiyat kasb etadi.

So‘nggi yillarda jahon igtisodiyotida ragamli transformatsiya jarayonlarining jadal sur’atlarda rivojlanishi
bank tizimi faoliyatiga sezilarli ta’sir ko‘rsatmoqda. Xususan, ragamli texnologiyalarning keng joriy etilishi tijorat
banklari faoliyatining barcha yo‘nalishlarini, jumladan, aktiv va passivlarni boshgarish, risklarni baholash hamda
likvidlikni ta’minlash mexanizmlarini tubdan o‘zgartirmoqda.

Tijorat banklari likvidliligi bank tizimining barqgarorligi va ishonchliligini ta’minlovchi asosiy ko‘rsatkichlardan
biri hisoblanadi. Likvidlik yetishmovchiligi banklar faoliyatida jiddiy moliyaviy muammolarni keltirib chigarishi,
hatto tizimli bank ingirozlariga olib kelishi mumkin. Shu nugtai nazardan, zamonaviy ragamli texnologiyalarning
likvidlikka ta’sirini chuqur tahlil qilish dolzarb ilmiy masala hisoblanadi.

Bugungi kunda fintex yechimlari, sun’iy intellekt, blokcheyn texnologiyalari, katta ma’lumotlar (Big Data),
API platformalar va ragamli to‘lov tizimlari banklar likvidliligini boshqgarishda yangi imkoniyatlarni yaratmoqgda.
Masalan, ragamli kanallar orqali mijozlar tranzaksiya faolligining oshishi banklarda pul ogimlarini aniq prognoz
gilish imkonini bermoqda. Shu bilan birga, real vaqt rejimida likvidlikni monitoring gilish va boshqarish
imkoniyatlari kengaymoqda.

Biroq, ragamli texnologiyalar faqat ijobiy ta’sir ko‘rsatmaydi. Ular banklar uchun yangi turdagi risklarni,
xususan, kiberxavfsizlik, operatsion risklar va texnologik uzilishlar bilan bog‘liq xavflarni ham keltirib chigaradi.
Bu esa likvidlikka bilvosita salbiy ta’sir ko‘rsatishi mumkin.

O'zbekiston bank tizimida ham ragamli transformatsiya jarayonlari faol kechmoqda. Xususan, masofaviy
bank xizmatlari, mobil ilovalar, onlayn kreditlash va ragamli to‘lov tizimlarining keng joriy etilishi banklar likvidlik
pozitsiyalariga yangi talablar go'ymoqgda. Shu bilan birga, O‘zbekiston Respublikasi Markaziy banki tomonidan
ragamli moliya infratuzilmasini rivojlantirishga qaratilgan islohotlar amalga oshiriimoqda.

MAVZUGI OID ADABIYOTLAR SHARHI

Zamonaviy ragamli texnologiyalarning bank tizimiga ta’siri masalasi so‘nggi yillarda xalgaro ilmiy
adabiyotlarda keng yoritiimogda. Aynigsa, ragamli transformatsiyaning banklar likvidliligi, risk profili va moliyaviy
barqarorligiga ta’siri muhim tadqigot yo‘nalishlaridan biriga aylangan.

Ragamli texnologiyalar va moliyaviy xizmatlar transformatsiyasi masalalari Douglas W. Arner, Janos
Barberis va Ross P. Buckley tomonidan chuqur o‘rganilgan. Ularning tadgigotlarida fintexning banklar biznes
modelini o‘zgartirishi, tranzaksiya xarajatlarini kamaytirishi hamda likvidlikni boshqarish samaradorligini
oshirishi ta’kidlangan [1].

Bank likvidliligi va moliyaviy bargarorlik masalalari Xavier Vives ishlarida alohida o'rin tutadi. U ragamli
texnologiyalar banklar ortasida raqobatni kuchaytirishi orqali likvidlik buferlariga bo‘lgan talabni o‘zgartirishini
asoslab beradi. Shuningdek, ragamli bank xizmatlari omonatlar harakatchanligini oshirishi natijasida likvidlik
risklari ham ortishi mumkinligi qayd etiladi [2].

Fintex va bank risklari o‘rtasidagi bog'liglik Thorsten Beck tomonidan tadgiq qilingan bo'lib, unda ragamli
moliya vositalari kredit risklarini diversifikatsiya qilish imkonini berishi, biroq operatsion va kiber risklarni
oshirishi ta’kidlangan. Bu holat bank likvidliligiga bilvosita ta’sir ko‘rsatadi [3].

Ragamli bank xizmatlarining likvidlikka ta’siri masalasi Stijn Claessens ishlarida tahlil gilingan. Uning
xulosalariga ko‘ra, raqamli platformalar orqali moliyaviy xizmatlar ko‘lamining kengayishi depozit bazasining
bargarorligiga ijobiy ta’sir ko‘rsatishi mumkin, biroq raqobatning kuchayishi likvidlik bosimini ham oshiradi [4].

Sun’iy intellekt va katta ma’lumotlardan foydalanish orqali likvidlikni prognoz qgilish masalalari Andrew W.
Lo tadgiqotlarida yoritilgan. Muallif moliyaviy bozorlarda ma’lumotlarni qayta ishlash tezligi oshishi likvidlikni
boshqarishda aniqlikni sezilarli darajada yaxshilashini ko‘rsatadi [5].

Blokcheyn texnologiyalari va to‘lov tizimlarining transformatsiyasi Christian Catalini tomonidan o‘rganilgan.
Uning fikricha, blokcheyn orqali to‘lov tizimlarining tezlashishi likvidlik aylanishini oshiradi va banklararo hisob-

kitoblarda samaradorlikni ta’minlaydi [6].



¥/

MUHANDISLIK VA IQTISODIYOT 2026-yil, aprel. Ne 4-son

Shu bilan birga, xalgaro moliyaviy tashkilotlar, jumladan Xalgaro valyuta fondi va Jahon banki hisobotlarida
ragamli moliyaning bank tizimiga ta’siri keng tahlil gilingan. Ularda ragamli moliyaviy xizmatlarning likvidlikka
ta’siri ikki tomonlama ekani, ya’'ni samaradorlikni oshirishi bilan birga yangi risklarni ham keltirib chiqarishi
ta’kidlangan [7,8].

Ammo mavjud tadqiqotlar asosan rivojlangan mamlakatlar misolida olib borilgan bo'lib, rivojlanayotgan
igtisodiyotlar, xususan O‘zbekiston bank tizimi sharoitida mazkur masala yetarlicha o‘rganilmagan. Milliy bank
tizimida ragamli transformatsiyaning likvidlikka ta’siriga oid kompleks empirik tadqgiqotlar deyarli mavjud emas.

Shu sababli, zamonaviy ragamli texnologiyalarning tijorat banklari likvidliligiga ta’sirini O‘zbekiston
sharoitida chuqur tahlil qgilish, mavjud ilmiy bo‘shligni to‘ldirish hamda amaliy tavsiyalar ishlab chigish ushbu
tadqigotning muhim ilmiy ahamiyatini belgilaydi.

TADQIQOT METODOLOGIYASI

Mazkur tadqigotda zamonaviy ragamli texnologiyalarning tijorat banklari likvidliligiga ta’sirini baholash
magqsadida kompleks yondashuv qo‘llanildi. Tadqigot nazariy tahlil va empirik baholash bosqichlaridan iborat
bo'lib, igtisodiy-statistik hamda ekonometrik usullardan foydalanildi.

Tadqgiqotda aralash yondashuv tanlandi, ya'ni:

— nazariy tahlil — ragamli texnologiyalar va likvidlik o‘rtasidagi mexanizmlarni aniglash;

— empirik tahlil — O‘zbekiston banklari ma’lumotlari asosida ta’sirni baholash;

— iqtisodiy modellashtirish — sabab-oqibat bog‘ligliklarini tekshirish.

Mazkur yondashuv tadqigot natijalarining ishonchliligini oshirish imkonini beradi. Tadqgiqotda quyidagi
manbalardan foydalanildi:

— O'zbekiston Respublikasi Markaziy banki statistik ma’lumotlari;

— O'zbekiston Respublikasi Statistika agentligi;

— International Monetary Fund;

— World Bank.

Tadqiqotda likvidlikka ta’sirni baholash uchun quyidagi regressiya modeli qo‘llanildi:

LQit =at B1*DTit+ BZ*MBit+ BS*OLit*+ 64*F|it*+ YXit* t g

Bu yerda:

LQ - likvidlik ko‘rsatkichi;

DT, MB, OL, FI — ragamli omillar;

X — makroiqgtisodiy nazorat o‘zgaruvchilar;

€ — tasodifiy xato.

Likvidlik va ragamli texnologiyalar o‘rtasidagi o'zaro ta’sirni tahlil gilish uchun Vector Autoregression (VAR)
modeli go‘llanildi:

Y SAMNY LAY LAYt

Bu model orgali impuls-javob funksiyalari (IRF), shoklarga reaksiya va dinamik ta’sirlar aniglandi.

Ragamli texnologiyalar va likvidlik ortasidagi uzoq muddatli munosabatni baholash uchun ARDL
(Autoregressive Distributed Lag) modeli go‘llanildi:

ALQy =+ 31 BALQw + 37 HAXe 5 + MLQe1 — 0X¢ 1) +

Bu usul quyidagilarni aniglash imkonini beradi: gisqa muddatli ta’sirlar, uzoq muddatli muvozanat hamda
kointegratsiya mavjudligi.

Likvidlikni prognoz qilishda sun’iy intellekt asosidagi Long Short-Term Memory (LSTM) modeli go‘llanildi.
Ushbu model vaqt gatorlarini tahlil gilish, nolinear bog'‘ligliklarni aniglash va yuqori aniglikda prognozlar tuzish
imkonini beradi. LSTM modeli ragamli transformatsiya sharoitida likvidlikni oldindan baholash imkoniyatini
oshiradi.

Ushbu metodologiya tadqigotning ilmiy asoslanganligini ta’'minlaydi hamda ragamli texnologiyalarning
bank likvidliligiga ta’sirini kompleks baholash imkonini beradi.

TAHLIL VA NATIJALAR

2018-2025-yillar davomida O‘zbekiston tijorat banklari ma’lumotlari asosida amalga oshirilgan tahlil
ragamli texnologiyalarning bank likvidliligiga ta’sirini kompleks baholash imkonini berdi . Tahlil bosqgichma-
bosqich deskriptiv, korrelyatsion va ekonometrik usullar orqali amalga oshirildi.
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Dastlabki deskriptiv tahlil natijalari bank tizimida ragamli transformatsiya jarayonlari jadallashganini
ko‘rsatdi. Xususan, ragamli tranzaksiyalar hajmi bir necha barobarga oshgan, mobil banking xizmatlaridan
foydalanuvchilar soni keskin ko‘paygan hamda onlayn kreditlash ulushi yuqori sur’atlarda o‘sgan. Shu bilan
birga, likvidlik ko‘rsatkichlari umumiy barqarorlikni saglagan holda qgisqga muddatli davrlarda o‘zgaruvchanlikka
ega bo‘lgan.

Korrelyatsion tahlil natijalari ragamli omillar va likvidlik o‘rtasida turlicha bog'liglik mavjudligini ko‘rsatdi.
Ragamli tranzaksiyalar va likvidlik ko‘rsatkichlari ortasida ijobiy bog'liglik aniglandi, bu pul ogimlarining
tezlashishi va likvid resurslarning aylanish sur’ati oshishi bilan izohlanadi. Mobil banking ham likvidlik
bargarorligiga ijobiy ta’sir ko‘rsatishi qayd etildi. Biroq onlayn kreditlash ulushining ortishi likvidlikka salbiy ta’sir
ko‘rsatishi kuzatildi, bu kreditlar o‘sishi bilan bog'liq likvidlik bosimini anglatadi.

Ekonometrik regressiya tahlili mazkur bog‘ligliklarni statistik jihatdan tasdigladi. Ragamli tranzaksiyalar va
mobil banking likvidlikka ijobiy hamda ahamiyatli ta’sir ko‘rsatdi. Onlayn kreditlash esa likvidlik ko‘rsatkichlarini
pasaytiruvchi omil sifatida namoyon bo‘ldi. Fintex integratsiya darajasi likvidlikni yaxshilashga xizmat qiluvchi
qo‘shimcha omil sifatida baholandi.

Dinamik tahlil doirasida go‘llanilgan VAR modeli natijalari ragamli texnologiyalar ta’sirining vaqt bo‘yicha
kechiktiriigan xarakterga ega ekanini ko‘rsatdi. Ragamli tranzaksiyalar o'sishi qisqga muddatda kuchli ta’sir
ko‘rsatmasa-da, keyingi davrlarda likvidlikni oshirishga xizmat giladi. Aksincha, onlayn kreditlashdagi o'sish
gisqa muddatda likvidlikning pasayishiga olib kelishi mumkin.

ARDL modeli orgali amalga oshirilgan tahlil ragamli texnologiyalar va likvidlik o‘rtasida uzoq muddatli
muvozanat munosabati mavjudligini ko‘rsatdi. Qisqa muddatda ragamlashuv likvidlikda o‘zgaruvchanlikni
oshirsa, uzoq muddatda likvidlik samaradorligini oshiradi hamda barqgarorlikni ta’minlaydi.

Sun’iy intellektga asoslangan LSTM modeli natijalari likvidlikni prognoz qilishda ragamli ko‘rsatkichlarni
hisobga olish muhim ahamiyatga ega ekanini ko‘rsatdi. Ragamli omillar kiritigan modellarda prognoz anigligi
yuqori ekani aniglandi.

Olib borilgan tahlil natijalari asosida quyidagi asosiy xulosalar shakllantirildi:

— ragamli tranzaksiyalar bank likvidliligini oshiruvchi asosiy omil hisoblanadi;

— mobil banking xizmatlari likvidlik barqarorligini kuchaytiradi;

— onlayn kreditlash likvidlik risklarini oshiradi va gisqa muddatda bosim yuzaga keltiradi;

— raqamli texnologiyalar ta’siri vagt bo‘'yicha nosimmetrik xarakterga ega;

— uzoq muddatda ragamli transformatsiya likvidlikni yaxshilaydi hamda bank tizimi barqgarorligini oshiradi.

Shu tariga, tadqigot natijalari ragamli texnologiyalarning bank likvidliligiga ta’siri bir tomonlama emas, balki
murakkab va dinamik jarayon ekanini ko‘rsatdi. Uning ta’siri gisqa va uzoq muddatlarda turlicha hamoyon
bo‘ladi hamda likvidlikni boshqgarishda yangi yondashuvlarni talab etadi.

Ushbu tadqigot natijalari zamonaviy ragamli texnologiyalarning tijorat banklari likvidliligiga ta’siri murakkab
va ko'p qirrali ekanini ko‘rsatdi. Olingan empirik natijalarni xalgaro tadgiqotlar bilan tagqoslash ularning ilmiy
ahamiyatini yanada oshiradi.

XULOSA VA TAKLIFLAR

Ushbu tadqgigot zamonaviy ragamli texnologiyalarning tijorat banklari likvidliligiga ta’sirini 2018—2025-
yillar davomida O‘zbekiston bank tizimi misolida kompleks baholash imkonini berdi. Olingan natijalar ragamli
transformatsiya bank likvidliligiga bir vagtning o‘zida ham ijobiy, ham salbiy ta’sir ko‘rsatishini tasdigladi.

Tadgiqot natijalariga ko‘ra, ragamli tranzaksiyalar va mobil banking xizmatlari banklarda pul ogimlarining
tezlashishiga, likvid resurslar aylanishining oshishiga hamda likvidlik pozitsiyalarining yaxshilanishiga xizmat
giladi. Shu bilan birga, onlayn kreditlashning jadal rivojlanishi gisqga muddatda likvidlik bosimini kuchaytiruvchi
omil sifatida namoyon bo'ldi.

Empirik tahlil ragamli texnologiyalar ta’sirining vaqt bo‘yicha nosimmetrik xarakterga ega ekanini
ko‘rsatdi. Qisqa muddatda ragamlashuv likvidlikda o‘zgaruvchanlikni oshiradi, biroq uzoq muddatda likvidlik
samaradorligini oshiradi va bank tizimi bargarorligini ta’minlaydi. Bu holat ragamli transformatsiyani likvidlikni
boshqarishda strategik omil sifatida qarash zarurligini ko‘rsatadi.

Tadgiqotning asosiy ilmiy natijasi sifatida quyidagi konseptual xulosa ilgari suriladi: ragamli texnologiyalar
bank likvidliligiga dinamik va bosqichli ta’sir ko‘rsatadi, ya’ni dastlab likvidlik risklarini oshiradi, keyinchalik esa
likvidlikni optimallashtiruvchi va barqarorlashtiruvchi omilga aylanadi.

Amaliy jihatdan tadqgiqot quyidagi muhim xulosalarni beradi:

— banklar ragamli tranzaksiyalardan likvidlikni prognoz qilish vositasi sifatida foydalanishi kerak;

— onlayn kreditlash o‘sishini likvidlik buferlari bilan muvofiglashtirish zarur;

— likvidlikni boshqgarishda real vaqt rejimida monitoring tizimlarini joriy etish muhim;

— raqamli transformatsiya sharoitida likvidlik risklarini boshgarish uchun yangi yondashuvlar talab etiladi.
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Shu bilan birga, davlat va O‘zbekiston Respublikasi Markaziy banki uchun quyidagi siyosiy tavsiyalar ilgari

suriladi:

— ragamli bank xizmatlarini rivojlantirish bilan birga likvidlik risklarini nazorat qilish mexanizmlarini

kuchaytirish;

— fintex integratsiyasini rag‘batlantiruvchi, biroq risklarni cheklovchi regulyativ yondashuvlarni ishlab

chiqish;

— banklarda ragamli ma’lumotlarga asoslangan likvidlik stress-test tizimlarini joriy etish.
Tadqigot natijalari xalgaro ilmiy adabiyotlarni rivojlantirib, ragamli texnologiyalarning bank likvidliligiga

ta’siriga oid yangi empirik dalillarni taqdim etadi. Aynigsa, rivojlanayotgan iqtisodiyot sharoitida ragamli
transformatsiyaning likvidlikka ta’sirini chuqurroq tushunishga xizmat qiladi.

Kelgusidagi tadgigotlar uchun quyidagi yo‘nalishlar muhim hisoblanadi:

— ragamli valyutalar (CBDC)ning bank likvidliligiga ta’sirini baholash;

— sun’iy intellekt asosida likvidlikni boshqgarish modellarini takomillashtirish;

— banklar kesimida mikro-darajadagi tahlillarni chuqurlashtirish.

Yakuniy xulosa sifatida ta’kidlash mumekinki, ragamli transformatsiya bank likvidliligini boshqarishda yangi

bosqichni shakllantirmogda va bu jarayon banklardan an’anaviy yondashuvlardan ragamli, ma’lumotlarga
asoslangan boshqaruv tizimlariga o‘tishni talab qiladi.
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