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Annotatsiya. Ushbu maqola konsolidatsiyalashgan moliyaviy hisobotni shakllantirishning nazariy va amaliy jihatlarini
o‘rganishga bag‘ishlangan. Konsolidatsiyalashgan moliyaviy hisobot guruh korxonalarining moliyaviy holati va faoliyat
natijalarini yagona igtisodiy subyekt sifatida aks ettiradi. Maqolada konsolidatsiyaning igtisodiy mohiyati, nazorat
tushunchasi, guruh ichidagi operatsiyalarni bartaraf etish usullari, xalgaro moliyaviy hisobot standartlari International
Financial Reporting Standards Foundation (IFRS 10, IFRS 12) talablari hamda axborot assimetriyasini kamaytirishdagi
ahamiyati tahlil gilingan. Tadgiqot natijalari konsolidatsiyalashgan hisobotni samarali shakllantirish va strategik boshqaruv
garorlarini qabul gilishda muhim nazariy hamda amaliy xulosalarni beradi.

Kalit so'zlar: konsolidatsiyalashgan moliyaviy hisobot, nazorat, guruh kompaniyalari, IFRS 10, moliyaviy axborot, guruh
ichidagi operatsiyalar, axborot assimetriyasi, boshgaruv garorlari.

Abstract. This article is devoted to the study of the theoretical and practical aspects of preparing consolidated financial
statements. Consolidated financial statements reflect the financial position and performance of a group of companies as
a single economic entity. The article analyzes the economic essence of consolidation, the concept of control, methods of
eliminating intra-group transactions, the requirements of International Financial Reporting Standards Foundation (IFRS
10, IFRS 12), as well as the importance of reducing information asymmetry. The results of the study provide important
theoretical and practical conclusions for the effective preparation of consolidated financial statements and the adoption
of strategic management decisions.

Keywords: consolidated financial statements, control, group companies, IFRS 10, financial information, intra-group
transactions, information asymmetry, management decisions.

AHHOTauus. [laHHas cTaTbd MOCBSILLEHA W3YYEHUIO TEOPETUYECKUX W MPaKTUYECKUX acrnektoB opMUpoBaHMS
KOHCONMMAMPOBaHHOMW  (PUHAHCOBOW  OTYETHOCTWU. KoHconmuaupoBaHHas UHaAHCOBasi OTYETHOCTb OTpaxkaer
hMHaHCOBOE MOMOXeHWe W pe3ynbraTbl AeATEeNbHOCTU TPynMbl KOMMaHWA Kak eQUHOr0 3KOHOMMUYECKOro CyObekTa.
B crtatbe npoaHanuavMpoBaHbl 3KOHOMMYECKas CYLHOCTb KOHCOMMAAUMMW, MOHATUE KOHTPOMS, METOAbl YCTpaHEeHWUs
BHYTpUrpynnoBbIx onepauuii, TpebosaHus International Financial Reporting Standards Foundation (IFRS 10, IFRS 12), a
TaKKe 3HaYeHMe CHIDKEHUS MHPOPMALIMOHHOW acuMMeTpun. PedynbTtaTbl ucCnenoBaHns No3BonsioT cAhopMynupoBaTh
BaXHble TEOpeTMYeckMe W MpakTUYeckne BbIBOAbI ANS  3PPEKTUBHOIO (HOPMUPOBAHUS KOHCONWAMPOBAHHOM
(HP1HAHCOBOM OTYETHOCTU U NPUHATUS CTPATEMMYECKNX YNpaBneHYECKUX PELLEHNI.

KntoueBble cnoea: KOHCONMAMPOBaHHas ouHaHCcOBasi OTYETHOCTb, KOHTPOb, rpynna komnaHnun, IFRS 10, dnHaHcoBas
WHdOpPMaLsi, BHYTPUIpynnoBble onepaunm, MHopMaLoOHHas aCUMMETPUS, yNpaBlieHYEeCKNe peLLEHNS.

KIRISH

Globallashuv va korporativ integratsiya jarayonlarining kuchayishi natijasida guruh kompaniyalari
igtisodiyotda muhim o‘rin egallamoqda. Zamonaviy sharoitda investorlar, kreditorlar va davlat organlari guruh
korxonalarining moliyaviy holati to‘g‘risida xolis va ishonchli axborotga ehtiyoj sezmoqda.

Konsolidatsiyalashgan moliyaviy hisobot aynan shu ehtiyojni gondirishga qaratilgan bo'‘lib, u guruh
kompaniyalarini yagona iqtisodiy subyekt sifatida namoyon etadi. IFRS 10 “Consolidated Financial Statements”
standartiga muvofiq, nazorat mavjud bo‘lgan hollarda bosh kompaniya sho‘ba korxonalar hisobotini
konsolidatsiya qilishi shart.
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O‘zbekistonda ham xalgaro standartlarga bosgichma-bosqich o‘tish jarayoni konsolidatsiyalashgan
hisobotni shakllantirish masalasining dolzarbligini yanada oshirmoqda.

MAVZUGA OID ADABIYOTLAR SHARHI

Konsolidatsiyalashgan hisobot masalalari xorijiy va mahalliy olimlar tomonidan keng o‘rganilgan.

Vitaliy Fyodorovich Paliy konsolidatsiyani moliyaviy axborotni agregatlash va guruh ichidagi operatsiyalarni
bartaraf etish jarayoni sifatida ta’riflaydi [3].

Yaroslav Vasilyevich Sokolov guruh korxonalari hisobotini “igtisodiy mohiyat ustuvorligi” prinsipi asosida
shakllantirish zarurligini ta’kidlaydi [4].

Xorijiy tadqigotchilar Earl S. Hendriksen hamda Michael F. Van Breda konsolidatsiyani igtisodiy subyekt
nazariyasi doirasida ko‘rib chigadilar [5].

Robert N. Anthony va James S. Reece konsolidatsiyalashgan moliyaviy hisobotni korporativ guruhlarning
moliyaviy holatini yagona tizim sifatida aks ettiruvchi muhim vosita deb hisoblaydilar. Ularning tadqiqotlarida
biznes birlashuvlarini aks ettirishda acquisition method, ya’ni sotib olish usulining ahamiyati alohida qayd
etilgan. Mazkur yondashuv aktivlar va majburiyatlarni haggoniy qgiymat asosida baholash imkonini beradi.

Shuningdek, Robert G. Eccles va John Blake o'z ilmiy ishlarida konsolidatsiyalashgan hisobotda gudvill,
nomoddiy aktivlar va ESG omillarini aks ettirishning ahamiyatini ta’kidlaydilar. Ularning fikricha, zamonaviy
sharoitda konsolidatsiyalashgan hisobot nafagat moliyaviy natijalarni, balki korporativ guruhlarning bargaror
rivojlanish ko‘rsatkichlarini ham yoritib berishi zarur.

Shu bilan birga, amaliyotda guruh ichidagi operatsiyalarni bartaraf etish, nazoratni baholash va segment
ma’lumotlarini ochib berish masalalari hali ham takomillashtirishni talab giladi.

TADQIQOT METODOLOGIYASI

Magqolada guruhlash, giyosiy va tizimli yondashuv, taqqoslash hamda empirik usullardan foydalanilgan.
Shuningdek, konsolidatsiyalashgan moliyaviy hisobotning nazariy va amaliy jihatlarini chuqurroq yoritish
magqsadida tahlil va sintez, induksiya va deduksiya usullaridan ham foydalanilgan.

TAHLIL VA NATIJALAR

Zamonaviy korporativ tuzilmalar sharoitida konsolidatsiyalashgan moliyaviy hisobot guruh kompaniyalarini
yagona igtisodiy subyekt sifatida namoyon etadi. Tahlillar shuni ko‘rsatadiki, konsolidatsiya jarayonining
samaradorligi, avvalo, nazoratni to‘g'ri identifikatsiya qilishga bog'liq. IFRS 10 talablarira muvofiq nazorat
fagat ulush migdori bilan emas, balki garor gabul qilish imkoniyati, o'zgaruvchan daromadga egalik va ushbu
daromadga ta’sir ko‘rsatish qobiliyati bilan belgilanadi. Shu jihatdan, guruh kompaniyalarining moliyaviy
natijalari to‘liq va xolis aks ettirilishi uchun hisob siyosatlarini bir xillashtirish, hisobot sanalarini muvofiglashtirish
va guruh ichidagi operatsiyalarni bartaraf etish muhim ahamiyat kasb etadi.

Konsolidatsiyalashgan moliyaviy hisobotning igtisodiy mohiyati guruhni yagona igtisodiy subyekt sifatida
aks ettirishdan iborat [1]. Quyida 1-rasmda konsolidatsiya jarayonining asosiy bosqichlari aks ettirilgan.

'-H._‘__‘ = g
p N T - \
Y N . 3
Nazorami | | Gudvillni | e
aniglash | | hisoblash | | ulushni
J ", / | aniglash
N 4 \\ g 4
p. - N P = .
Molivaviy / A
hisobotlarni Guruh ichidagi
| vagona hisob | | operatsivalarni |
siyosatiga / ' bartaraf etish
Kkeltirish \ 4

1-rasm. Konsolidatsiyaning asosiy bosqichlarit

1 muallif ishlanmasi
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1-rasmda ko‘rsatilganidek, konsolidatsiya jarayoni nazoratni aniglashdan boshlanib, hisob siyosatini
muvofiglashtirish, guruh ichidagi operatsiyalarni eliminatsiya qilish, nomulkiy ulushni aniglash va gudvillni
hisoblash bosgichlaridan iborat. Tadgigotlarimiz shuni ko‘rsatadiki, eng katta xatolar aynan guruh ichidagi
debitor-kreditor qarzdorliklarini bartaraf etish va ichki foydani chiqarib tashlash jarayonida yuzaga keladi. Guruh
ichidagi operatsiyalarni bartaraf etish orqali aktiv va majburiyatlarning ikki marta hisobga olinishi oldi olinadi.

Tahlillarimiz natijalariga ko‘ra, konsolidatsiyalashgan hisobot guruh kompaniyalarining moliyaviy
barqgarorligini baholashda individual hisobotga nisbatan yuqori axborot giymatiga ega. Masalan, quyidagi
1-jadvalda individual va konsolidatsiyalashgan ko‘rsatkichlar o‘rtasidagi farglar namoyon etilgan.

1-jadval. Individual va konsolidatsiyalashgan moliyaviy ko‘rsatkichlar o‘rtasidagi farqlar?

Ne Ko‘rsatkich

Individual moliyaviy
hisobot

Konsolidatsiyalashgan
moliyaviy hisobot

Asosiy farq mazmuni

1 | Hisobot subyekti

Alohida yuridik shaxs

Guruh yagona iqtisodiy subyekt
sifatida

Konsolidatsiyada guruh
yagona tizim sifatida ko‘riladi

2 | Aktivlar hajmi

Faqgat bitta korxona
aktivlari

Barcha sho‘ba korxonalar aktivlari
yig‘indisi (eliminatsiyadan so‘ng)

Ichki operatsiyalar chigarib
tashlanadi

3 | Majburiyatlar

Fagat bitta korxona
garzlari

Guruhning tashqi majburiyatlari

Guruh ichidagi qarzdorliklar
bartaraf etiladi

4 | Daromad

Korxonaning mustaqil
daromadi

Guruhning umumiy tashgqi
daromadi

Ichki sotuvlar chigarib
tashlanadi

5 | Sof foyda

Alohida korxona
foydasi

Guruhning real iqtisodiy foydasi

Ichki foyda eliminatsiya
gilinadi

6 | Investitsiyalar

Sho‘baga investitsiya
aktiv sifatida
ko‘rsatiladi

Investitsiya kapital bilan
almashtiriladi

Investitsiya va kapital
konsolidatsiyada o‘zaro
bartaraf etiladi

7 | Gudvill

Ko‘rsatilmaydi

Sotib olish usuli bo‘yicha
hisoblanadi

Fagat konsolidatsiyada
aniglanadi

8 | Nomulkiy ulush

Mavjud emas

Nomulkiy ulush (minority interest)
alohida ko‘rsatiladi

Guruhda nazorat
gilinmaydigan ulush ajratiladi

Moliyaviy barqarorlik
koeffitsiyentlari

Bir korxona kesimida

Guruh kesimida

Risk va likvidlik yanada real
aks etadi

10 | Axborot giymati

Cheklangan

Yuqori strategik ahamiyatga ega

Investorlar uchun ko‘proq
shaffoflik ta’minlanadi

Jadvaldan ko‘rinib turibdiki, guruh ichidagi operatsiyalar bartaraf etilganidan so‘ng aktivlar va majburiyatlar
hajmi kamayadi, ammo sof foyda real igtisodiy natijani aks ettiradi. Bu axborot assimetriyasini kamaytirishga
xizmat qiladi.

Shu bilan birga, tadgiqotlar konsolidatsiya jarayonini avtomatlashtirish korporativ boshgaruv samaradorligini
oshirishini ko‘rsatdi. ERP tizimlari orqali avtomatik eliminatsiya qilish inson omili bilan bog‘liq xatolarni
kamaytiradi va hisobot tayyorlash muddatini gisqartiradi.

Natijada, konsolidatsiyalashgan moliyaviy hisobot strategik boshqaruv, investitsion qarorlar gabul qilish
va risklarni kompleks baholash uchun muhim axborot manbai ekanligi aniglandi. U guruhni yagona iqgtisodiy
organizm sifatida ko‘rsatib, uning moliyaviy salohiyatini to‘liq aks ettiradi.

Konsolidatsiyalashgan moliyaviy hisobot guruh kompaniyalari faoliyatini yagona igtisodiy subyekt sifatida
aks ettirish orqali investorlar va boshqa manfaatdor tomonlar uchun yuqori darajadagi shaffoflikni ta’minlaydi.
U alohida korxonalar hisobotida namoyon bo‘Imaydigan ichki operatsiyalar va o‘zaro munosabatlarni bartaraf
etish orqali real moliyaviy holatni ochib beradi. Bu esa axborot assimetriyasini kamaytirishga xizmat qiladi, ya’ni
tashqi foydalanuvchilar guruhning haqiqiy aktivlari, majburiyatlari va moliyaviy natijalari to‘g‘risida ishonchli
ma’lumotga ega bo‘ladilar. Shuningdek, konsolidatsiyalashgan hisobot strategik boshqgaruv qarorlarini gabul
gilishda muhim ahamiyat kasb etadi, chunki u guruh darajasida resurslar tagsimoti, investitsiya yo‘nalishlari
va rentabellikni kompleks tahlil gilish imkonini beradi. Bundan tashgqari, risklarni kompleks baholash imkoniyati
paydo bo‘ladi, ya’ni alohida korxona kesimida ko‘rinmaydigan moliyaviy va operatsion xatarlar guruh migyosida
tahlil gilinadi.

Shu bilan birga, konsolidatsiya jarayoni bir qator masalalar bilan bog'liq. Birinchidan, guruhga kiruvchi
korxonalarda turli hisob siyosatlari qo‘llanilishi konsolidatsiyadan oldin ularni muvofiglashtirishni talab etadi,
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bu esa vaqt va resurs sarfini oshiradi. Ikkinchidan, axborot tizimlarining nomutanosibligi, ya’ni turli dasturiy
ta’'minot va ma’lumot formatlaridan foydalanish konsolidatsiya jarayonini texnik jihatdan murakkablashtiradi.
Uchinchidan, xalgaro moliyaviy hisobot standartlari bo‘'yicha bilim va amaliy ko‘nikmalarga ega professional
kadrlar sonini oshirish zarurati mavjud. Demak, konsolidatsiyalashgan hisobot yuqori axborot giymatiga ega
bo‘lishiga garamasdan, uni samarali shakllantirish institutsional, texnik va kadrlar salohiyatini talab etadi.

XULOSA VA TAKLIFLAR

Tadqiqot natijalari shuni ko‘rsatadiki, konsolidatsiyalashgan moliyaviy hisobot guruh kompaniyalarini
yagona igtisodiy subyekt sifatida aks ettiruvchi muhim axborot instrumenti hisoblanadi. U yuridik shakldan ko‘ra
igtisodiy mazmunni ustuvor qo‘ygan holda, guruhning moliyaviy holati, natijalari va pul ogimlarini xolis namoyon
etadi. Konsolidatsiya jarayoni orqali guruh ichidagi operatsiyalarni bartaraf etish, nomulkiy ulushni aniglash
va gudvillni hisoblash natijasida investorlar, kreditorlar va boshqa manfaatdor tomonlar uchun ishonchli va
taggoslanadigan axborot shakllantiriladi.

Shu bilan birga, konsolidatsiyalashgan hisobotni tayyorlash amaliyoti bir qator tashkiliy va metodik
masalalar bilan bog'liq ekanligi aniglandi. Turli hisob siyosatlari, axborot tizimlari nomutanosibligi va malakali
mutaxassislar sonining yetarli emasligi hisobot sifatiga ta’sir ko‘rsatishi mumkin.

Yuqoridagilardan kelib chiqib, quyidagi takliflar ilgari suriladi:

1. Guruh kompaniyalari uchun yagona hisob siyosati va yagona metodik qo‘llanma ishlab chiqish orgali
konsolidatsiya jarayonini standartlashtirish.

2. Guruh darajasida axborot tizimlarini integratsiya qilish va avtomatik eliminatsiya mexanizmlarini joriy
etish.

3. IFRS standartlari bo‘yicha mutaxassislarni tayyorlash va gayta tayyorlash tizimini kuchaytirish.

4. Konsolidatsiyalashgan hisobotni strategik boshgaruv va risk-menejment tizimi bilan integratsiya qilish.

Konsolidatsiyalashgan moliyaviy hisobot korporativ boshqaruv samaradorligini oshirish, investitsion
jozibadorlikni kuchaytirish va igtisodiy shaffoflikni ta’minlashda muhim ahamiyat kasb etadi. Uning sifatli
shakllantirilishi esa normativ-huquqiy, metodik va institutsional bazani takomillashtirish bilan bevosita bog'lig.
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