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08.00.17 – Turizm va mehmonxona faoliyati

Maʼlumot uchun, ОАК 
Rayosatining 2024-yil 28-avgustdagi 360/5-son qarori 

bilan “Dissertatsiyalar asosiy ilmiy natijalarini chop 
etishga tavsiya etilgan milliy ilmiy nashrlar ro‘yxati”ga 
texnika va iqtisodiyot fanlari bo‘yicha “Muhandislik va 

iqtisodiyot” jurnali ro‘yxatga kiritilgan.

M u a s s i s: “Tadbirkor va ishbilarmon” MChJ
H a m k o r l a r i m i z: 
1.	 Toshkent shahridagi G.V.Plexanov nomidagi Rossiya iqtisodiyot universiteti 
2.	 Toshkent davlat iqtisodiyot universiteti
3.	 Toshkent irrigatsiya va qishloq xo‘jaligini mexanizatsiyalash muhandislari instituti” milliy tadqiqot universiteti 
4.	 Islom Karimov nomidagi Toshkent davlat texnika universiteti
5.	 Muhammad al-Xorazmiy nomidagi Toshkent axborot texnologiyalari universiteti 
6.	 Toshkent davlat transport universiteti 
7.	 Toshkent arxitektura-qurilish universiteti
8.	 Toshkent kimyo-texnologiya universiteti
9.	 Jizzax politexnika instituti
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Аннотация. Как показывает передовой зарубежный опыт, совершенствование практике финансирования 
внешней торговли является одним из обязательных условий обеспечения конкурентоспособности отечественных 
экспортёров на международных товарных рынках. Так, применение таких методов торгового финансирования, 
как, расчёты по открытому счёту, документарные аккредитивы, банковские гарантии, страховое экспортных 
кредитов способствуют обеспечению бесперебойности внешнеторговых операций хозяйствующих субъектов.

В статье анализированы актуальные вопросы финансирования внешней торговли в Узбекистане и разработаны 
научные предложения по совершенствованию практике финансирования внешнеторговых операций 
хозяйствующих субъектов.

Ключевые слова: внешняя торговля, экспорт, импорт, открытый счёт, документарный аккредитив, банковская 
гарантия, кредит.
Annotatsiya. Ilg‘or xorijiy tajriba shuni ko‘rsatadiki, tashqi savdoni moliyalashtirish amaliyotini takomillashtirish 
milliy eksportchilarning xalqaro tovar bozorlaridagi raqobatbardoshligini ta’minlashning muhim shartlaridan biridir. 
Xususan, ochiq hisob-kitoblar, hujjatli akkreditivlar, bank kafolatlari hamda eksport kreditlarini sug‘urtalash kabi savdo 
moliyalashtirish usullaridan foydalanish xo‘jalik yurituvchi subyektlarning tashqi savdo operatsiyalarining uzluksizligini 
ta’minlashga xizmat qiladi.

Maqolada O‘zbekistonda tashqi savdoni moliyalashtirishning dolzarb masalalari tahlil qilingan hamda xo‘jalik yurituvchi 
subyektlarning tashqi savdo operatsiyalarini moliyalashtirish amaliyotini takomillashtirish bo‘yicha ilmiy takliflar ishlab 
chiqilgan.

Kalit so‘zlar: tashqi savdo, eksport, import, ochiq hisob, hujjatli akkreditiv, bank kafolati, kredit.
Abstract. International best practices show that improving the practice of foreign trade financing is one of the essential 
conditions for ensuring the competitiveness of national exporters in international commodity markets. The use of trade 
finance instruments such as open account settlements, documentary letters of credit, bank guarantees, and export credit 
insurance contributes to ensuring the continuity of foreign trade operations of business entities.

The article analyzes current issues of foreign trade financing in Uzbekistan and develops scientific recommendations for 
improving the practice of financing foreign trade operations of business entities.

Keywords: foreign trade, export, import, open account, documentary letter of credit, bank guarantee, credit.

В В Е Д Е Н И Е
В Стратегии развития Нового Узбекистана на 2022 - 2026 годы отмечено, что дальнейшее 

повышение экспортного потенциала республики и доведение объемов экспорта республики в 2026 
году до 30 миллиардов долларов США является одним из приоритетных направлений ускоренного 
развития национальной экономики и обеспечения высоких темпов роста [1]. Также, повышение роли 
рыночных инструментов в использовании валютных ресурсов, создание равных конкурентных условий 
на валютном рынке для всех хозяйствующих субъектов, повышение стимулирующей роли валютной 
политики в развитии экспорта в нетрадиционных отраслях, укреплении регионального и международного 
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экономического сотрудничества является одним из приоритетных направлений государственной 
политики в области либерализации валютного рынка [2]. Все это обуславливает необходимость 
совершенствования практике финансирования внешней торговли.

О Б З О Р  Л И Т Е Р А Т У Р Ы  П О  Т Е М Е
По мнению А.Бабошкина, последние годы традиционные инструменты занимают основную долю в 

стандартной продуктовой линейке торгового финансирования, в частности, аккредитивы, что связано 
необходимостью обеспечения защиты риска неоплаты, что в свою очередь положительным образом 
влияет на рост комиссионных доходов у банков [3].

Действительно, аккредитив представляет собой обязательство, выдаваемое банком по поручению 
покупателя произвести платеж в пользу поставщика против представленных документов, строго 
соответствующих условиям аккредитива. Обязательство оплаты перед поставщиком берет на себя 
непосредственно банк. Таким образом, поставщик уже на момент открытия аккредитива застрахован 
от риска неплатежа от своего контрагента. Кроме того, поставщик ни в коем случае не зависит от 
договорных отношений, существующих между покупателем и банком-эмитентом.

Е.Тарановская утверждает, что «одним из наиболее широко используемых способов экспортного 
финансирования является финансирование торговли на основе коммерческого аккредитива. С 
помощью этого инструмента, банк-эмитент заявляет о своей готовности выплатить бенефициару 
(экспортеру) данную сумму денег от имени покупателя (импортера) при условии, что продавец 
выполняет действия, соответствующие условиям договора международной купли-продажи товаров. 
С одной стороны, коммерческий аккредитив позволяет импортеру использовать свои денежные 
средства (пока не получены товары) не для оплаты товаров экспортера, а для альтернативных целей. 
С другой стороны, аккредитив гарантирует, что экспортер получит денежные средства своевременно. 
Этот инструмент особенно подходит для международных договоров купли-продажи товаров. Их 
привлекательность по сравнению с расчетами во внутренней торговле связана с тем, что экспортные 
контракты труднее реализовать, они более рискованные, чем контракты на внутреннем рынке, поскольку 
платежеспособность иностранного контрагента оценить труднее» [4].

А.Нарышкин выделяет 3 основных блока нефинансовой поддержки экспорта: 
- информационно-консультационные меры; 
- промоутерско-организационные меры;
- популяризация экспорта внутри страны [5].
При этом А.Нарышкин к промоутерско-организационным мерам поддержки экспорта включает 

работу по продвижению российских брендов за рубежом, организацию мероприятий по информированию 
о российской продукции участников как отдельных переговорных процессов, организованных при 
помощи зарубежных представительств, так и крупных системных мероприятий – бизнес-миссий, 
выставок и крупных тендеров за рубежом.

О.Грязнова утверждает, что российские банки в настоящие время используют традиционные 
способы организации финансового обеспечения экспорта, в частности, оказывают стандартные услуги, 
такие как аккредитивы, импортные и экспортные векселя на инкассо, поставочные гарантии, облигации 
качественного исполнения (performance bonds), консультации по экспортным аккредитивам, хранение 
аккредитива, подтверждение аккредитива, проверка аккредитива и переговоры по нему, предэкспортное 
финансирование, экспортные счета для взыскания, финансирование счета-фактуры [6].

Расчёты И.Розинского показывает, что в настоящее время свыше 80 % внешней торговли 
финансируется на основе расчетов по открытому счёту [7].

По мнению М.Ибодуллаевой, для повышения сумму платежей по импрту путёи совершенствования 
практике использования форм международных расчетов необходимо, во-первых, в системе 
финансирования внешнеторговую деятельность компаний необходимо внедрить расчеты по открытому 
счету; во-вторых, обеспечить комплексного использоваания видов документарных аккредитивов; 
в-треьих, необходимо внедрить в практике банков такие формы международных расчетов, как, 
банковские ордерные чеки и инкассо [8].

М Е Т О Д О Л О Г И Я  И С С Л Е Д О В А Н И Я
При написании статью автором использовались такие методы, как, анализ и синтез, метод 

статистической группировки, метод экспертной оценки. Также, в ходе научного исследования 
использованы международнвй унифицированные правила по документарнм аккредитивам и 
банковским гарантиям. Информационной базой исследования служили статистические данные 
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Агентства Статистики Республики Узбекистан и дынные финансовых отчетов крупных коммерческих 
банков Республики Узбекистан.

А Н А Л И З  И  Р Е З УЛ ЬТ А Т Ы
Внешняя торговля Узбекистана является одним из важных источников притока иностранных валют 

в страну и обязательным условием модернизации компаний реального сектора экономике.
По итогам 2025 года внешнеторговый оборот Узбекистана составил 81,2 млрд долл. США и 

увеличился по сравнению с 2024 годом на 13 928,4 млн долл. США, или на 20,7 % (Таблица 1) [9].

Таблица 1. Внешняя торговля Узбекистана1, млн. долл. США
2023 г. 2024 г. 2025 г.

Экспорт 24 869 27 770 33 812
Импорт 38 659 39 968 47 354
Отрицательное сальдо -13 789 -12698 -13 542

Как видно из приведенных данных таблицы 1:
- в 2023-2025 годах объемы экспорта и импорта в Узбекистане имели тенденцию роста;
- в 2023-2025 годах внешнеторговый баланс Узбекистана имело отрицательное сальдо. При этом, 

сумма отрицательное сальдо в 2025 году существенно увеличиласи по сравнению с 2024 годом.
В 2025 году из общего объема внешнеторгового оборота экспорт составил 33 812,3 млн долл. США 

(прирост к 2024 году на 24,0 %), а импорт достиг 47 354,5 млн долл. США (прирост к 2024 году на 
18,5 %). В результате наблюдалось отрицательное сальдо в размере 13 542,2 млн долл. США.

Республика Узбекистан осуществляет торговые отношения с 210 странами мира. Наибольший 
объем внешнеторгового оборота зафиксирован с Китаем (21,2 %), Россией (16,0 %), Казахстаном 
(6,1 %), Турцией (3,7 %) и Республикой Корея (2,1 %). В структуре экспорта товары занимают 71,1 %, 
включая промышленные товары – 11,8 %, пищевые продукты и живые животные – 8,7 %, химические 
вещества и аналогичная продукция – 6,3 %, различные готовые изделия – 5,0 %.

Одним из основных источником финансирования внешней торговли в Узбекистане является 
кредиты коммерческих банков (Таблица 2).

Таблица 2. Сумма и уровень кредитов АК «Асакабанк»а, предоставленные для финансирования внешней 
торговли клиентов2

Кўрсаткичлар 
Годы 

2020 2021 2022 2023 2024

Сумма кредитов, предоставленные для 
финансирования внешней торговли, млрд. сум 22515 27168 25702 26437 24798

Доля кредитов, предоставленных для 
финансирования внешней торговли, в общем 
объеме кредитов, %

65,9 72,1 69,9 67,4 64,0

Как видно из таблицы 2:
•	 в Асакабанке сумма кредитов, предоставленных для финансирования внешнеторговых 

операций клиентов в 2020–2024 годах, имела тенденцию роста;
•	 в Асакабанке доля кредитов, предоставленных для финансирования внешнеторговых операций 

клиентов в общем объеме кредитов, в 2021–2024 годах имела тенденцию снижения. Это объясняется 
ростом спроса на кредиты, предоставляемые в национальной валюте, в данном периоде.

В финансировании международной торговли широко применяются такие формы международных 
расчетов, как документарные аккредитивы и инкассо.

Необходимо отметить, что международные расчеты по документарным аккредитивам регулируются 
преимущественно UCP 600 («Унифицированные правила и обычаи для документарных аккредитивов», 
публикация МТП № 600).

1	  Таблица составлена автором на основе статистических данных Агенства статистики Республики Узбекистан.
2	  Таблица составлен автором на основе данных финансовых отчетов АК “Асакабанк”а.
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Согласно UCP 600:
•	 аккредитив по своей природе представляет собой сделку, обособленную от договора купли-

продажи или иного договора, на котором он может быть основан, и банки ни в коей мере не связаны и 
не должны заниматься такими договорами, даже если какая-либо ссылка на такой договор включена 
в аккредитив. Вследствие этого обязательство банка платить, акцептовать и оплачивать тратту(ы) или 
осуществить негоциацию и/или выполнить любое другое обязательство по аккредитиву не подчинено 
требованиям или возражениям приказодателя, основанным на его отношениях с банком-эмитентом 
или бенефициаром;

•	 на бенефициара ни в коем случае не распространяются договорные отношения, существующие 
между банками или между приказодателем и банком-эмитентом;

•	 аккредитив может быть авизован бенефициару через другой банк («авизующий банк») без 
обязательства со стороны этого банка, но если этот банк решит авизовать аккредитив, он должен 
проверить с разумной тщательностью по внешним признакам подлинность (аутентичность) аккредитива, 
который он авизует;

•	 если авизующий банк не может установить такую видимую подлинность аккредитива, он должен 
без задержки сообщить банку, от которого, по всей видимости, были получены инструкции, что он не 
смог установить подлинность аккредитива, и, если он тем не менее решит авизовать аккредитив, он 
должен сообщить бенефициару, что он не смог установить подлинность аккредитива [10].

Международные расчеты по инкассо регулируются Унифицированными правилами по инкассо 
(редакция 1995 г., МТП, публикация № 522).

Согласно Унифицированным правилам по инкассо:
•	 банки действуют на основании полученных инструкций для выдачи документов против платежа/

акцепта;
•	 банки не обязаны проверять документы, но должны проверить их соответствие инкассовому 

поручению;
•	 в расчетах используются переводные, простые векселя, чеки, счета, транспортные документы;
•	 инкассовое поручение должно содержать полные реквизиты сторон, список документов, условия 

выдачи и инструкции на случай неплатежа;
•	 банки не несут ответственности за задержки, последствия форс-мажора или правильность 

переданных документов (Таблица 3) [11].

Таблица 3. Доля покрытых аккредитивов в общем объеме аккредитивов Саноаткурилишбанка (Узбекистан) 
и Агробанка (Узбекистан), выставленных по импортным операциям клиентов3

Годы  

2020 2021 2022 2023 2024

Саноаткурилишбанк 24,12 8,2 29,6 57,5 66,6

Аробанк 84,3 84,9 79,3 59,0 21,2

Как видно из приведенных данных таблицы 3:
- в Саноаткурилишбанке доля покрытых аккредитивов в общем объеме аккредитивов в 2021-2024 

годах имела тенденцию ростаи при этом оставалась на очень высоком уровне;
- в Агробанке доля покрытых аккредитивов в общем объеме аккредитивов в 2020-2024 годах имела 

тенденцию снижения.

В Ы В О Д Ы  И  П Р Е Д Л О Ж Е Н И Я
Нами сформулированы следующие выводы по финансированию внешней торговли:
1. Исследование теоретических основ финансирования внешней торговли показало:
- широкое применение традиционные инструментов финансирования внешней торговли связано 

необходимостью обеспечения защиты риска неоплаты, что в свою очередь положительным образом 
влияет на рост комиссионных доходов у банков;

- одним из наиболее широко используемых способов экспортного финансирования является 
финансирование торговли на основе коммерческого аккредитива;

- в настоящее время свыше 80 % внешней торговли финансируется на основе расчетов по открытому 
счёту;

3	  Таблица составлена автором на основе данных финансовых отчетов Саноаткурилишбанк и Агробанка.
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- для повышения сумму платежей по импорту путёи совершенствования практике использования 
форм международных расчетов необходимо в системе финансирования внешнеторговую деятельность 
компаний необходимо внедрить расчеты по открытому счету; обеспечить комплексного использоваания 
видов документарных аккредитивов; необходимо внедрить в практике банков такие формы 
международных расчетов, как, банковские ордерные чеки и инкассо.

	 2. Анализ современного состояния финансирования внешней торговли в Узбекистане показал:
- в Асакабанке сумма кредитов, предоставленные для финансирования внешнеторговых операций 

клиентов в 2020-2024 годах имела тенденцию роста;
- в Асакабанке доля кредитов, предоставленных для финансирования внешнеторговых операций 

киентов в общем объеме кредитов, в 2021-2024 годах имела тенденцию снижения. Это объяснятся 
ротом спроса на кредиты, предоставляемые в национальной валюте, на данном периоде.

- в Саноаткурилишбанке доля покрытых аккредитивов в общем объеме аккредитивов в 2021-2024 
годах имела тенденцию роста и при этом оставалась на очень высоком уровне;

- в Агробанке доля покрытых аккредитивов в общем объеме аккредитивов в 2020-2024 годах имела 
тенденцию снижения.

На наш взгляд, для совершенствования практике финансирования внешнеторговых операций 
хозяйствующих субъектов необходимо принять следующие меры:

1. Необходимо снизить долю покрытых аккредитивов в общем объеме выставленных аккредитивов 
путём комплексного испольования форм и видов аккредитивов.

Для этого необходимо, во-первых, сформировать различные группы клиентов в зависимости от их 
потребности на конкретные виды документарных аккредитивов; во-вторых, совершенствовать практике 
оценки валютную ликвидность экспортёров и импортеров; в-третьих, повысить точность оценки влияния 
финансовых рисков на ликвидность и платежеспособность импортёров.

2. Необходимо повысит эффективность финансирования внешнеторговую деятельность компаний 
путём расширения масштаба использования банковских гарантий.

Для этого требуется обеспечить комплексное использование двух видов банковских гарантий: 
гарантия по качеству экспортируемых товаров; гарантия по платежным обязательствам импортёра.
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