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TIJORAT BANKLARIDA MUAMMOLI
KREDITLARNI ERTA ANIQLASH VA
BOSHQARISHNING INTEGRATSIYALASHGAN
RISK-INDEKS MODELI

Kalandarov Abdulla Baxtiyorovich
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mfua-msk@mail.ru

Rajabov Shoxrux Suvon o‘g‘li
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Annotatsiya. Mazkur maqolada tijorat banklarida muammoli kreditlarni (NPL) erta aniglash va ularni samarali
boshqarishning zamonaviy mexanizmlari tadqiq etilgan. Xususan, kredit riskini baholashning xalgaro standartlari,
jumladan, Bank nazorati bo'yicha Bazel go‘mitasi (Basel Committee on Banking Supervision) tavsiyalari hamda Xalgaro
moliyaviy hisobot standartlari (IFRS 9) talablariga muvofiq muammoli kreditlarni prognozlash masalalari o‘rganilgan.

Tadgiqot natijasida tijorat banklarida kredit portfelining sifatini kompleks baholash va muammoli kreditlarni erta
identifikatsiya gilishga mo‘ljallangan Integratsiyalashgan Risk-Indeks (IRI) modeli ishlab chiqildi. Mazkur model kredit
portfelining barqarorligini oshirish, risklarni minimallashtirish hamda erta ogohlantirish tizimini takomillashtirishga xizmat
giladi.

Kalit so‘zlar: muammoli kreditlar, NPL, kredit riski, risk-indeks, erta ogohlantirish tizimi, kredit monitoringi, Basel lll, IFRS 9.

Abstract. This article examines modern mechanisms for the early identification and effective management of non-
performing loans (NPLs) in commercial banks. Particular attention is given to international credit risk assessment
standards, including the recommendations of the Basel Committee on Banking Supervision and the requirements of
International Financial Reporting Standard IFRS 9, especially in relation to the Expected Credit Loss (ECL) model.

As a result of the study, an Integrated Risk Index (IRl) model was developed to provide a comprehensive assessment of
credit portfolio quality and to support the early identification of potential problem assets. The proposed model enhances
the effectiveness of early warning systems, improves credit monitoring practices, minimizes credit risk exposure, and
contributes to strengthening financial stability in commercial banking.

Keywords: non-performing loans, NPL, credit risk, risk index, early warning system, credit monitoring, Basel lll, IFRS 9.
AHHOTauus. B pgaHHOM cTaTbe WCCNenylTCs COBPEMEHHbIE MEXaHW3Mbl PaHHEN MAeHTUUKaUMM 1 yrnpaBneHus
npobnemHbiMu kpegutamu (NPL) B KOMMepyecknx GaHkax. PaccMoTpeHbl MexayHapoaHble CTaHOapThl ynpaBreHus
KpeauTHbIM pUCKOM, BKItodas pekomeHaauum Basel Committee on Banking Supervision (Basel 1) n Tpe6oBaHus IFRS 9
B YaCTU MPUMEHEHNS MOENN OXuaaeMbIx KpeauTHblx notepb (Expected Credit Loss — ECL).

B pesynbrate nccnemoBaHus paspaboTaHa MHTerpupoBaHHas Mogenb puck-uHaekca (Integrated Risk Index — IRI),
npegHasHavyeHHasi Ans KOMMMEKCHOW OLEHKM KavecTBa KPeaMTHOro nopTdernss U CBOEBPEMEHHOrO BbISIBIEHUS
noTeHuManbHO NpobnemMHbIX akTMBOB. MNpeanoXeHHbI noaxon cnocobCTBYET MOBbILLEHUIO 3PMEKTUBHOCTU CUCTEMDI
KpeauTHOr0 MOHUTOPWHIA, MUHUMU3ALUN KPEOUTHBIX PUCKOB U YKPEMIEHN0 (OMHAHCOBOW YCTOMYMBOCTU KOMMEPYECKMX
6aHKoB.

Kniouesble crnoea: npobnemHble kpeauTbl, NPL, KpeauTHbI puUCK, PUCK-MHAEKC, paHHAA MAaeHTuduMKaums, cucrema
paHHEero NpeaynpexneHnsi, KpeauTHbln MmoHuTopuHr, Basel I, IFRS 9.



N\

2026-yil, mart. Ne 3-son MUHANDISLIK VA IQTISODIYOT

KIRISH

Bank tizimining moliyaviy barqarorligi bevosita kredit portfeli sifati bilan chambarchas bog‘liq. Muammoli
kreditlar (Non-Performing Loans — NPL) ulushining ortishi banklarning likvidligi, kapital yetarliligi hamda
rentabellik ko‘rsatkichlariga sezilarli ta’sir ko‘rsatadi. NPL darajasining yuqoriligi kredit riskining yetarli darajada
boshgarilmayotganini anglatadi va moliyaviy tizim bargarorligiga tahdid solishi mumkin.

Global moliyaviy ingirozlardan so‘ng kredit riskini boshqarish mexanizmlarini takomillashtirish zarurati
yanada dolzarb ahamiyat kasb etdi. Xususan, Bank nazorati bo'yicha Bazel go‘mitasi tomonidan ishlab
chigilgan Basel Il talablari bank kapitali yetarliligi, likvidlikni boshqgarish va risk-menejment tizimlariga qat’iy
mezonlarni joriy etdi. Shuningdek, Xalgaro moliyaviy hisobot standarti — IFRS 9 doirasida Expected Credit
Loss (ECL) modeli kredit riskini oldindan baholash va ehtimoliy yo‘qotishlarni prognozlash mexanizmini taklif
etdi.

Shunga qaramay, ko‘plab tijorat banklarida muammoli kreditlarni erta aniglash va monitoring qilish
mexanizmlari yetarli darajada integratsiyalashmagan. Amaldagi monitoring tizimlari ko‘pincha kechikkan signal
prinsipi asosida ishlaydi, ya’ni kredit muammoli toifaga o‘tgandan keyingina riskni boshqgarish choralari ko‘riladi.
Bunday yondashuv esa kredit portfelining sifatini pasaytirishi va risklarning to‘planishiga olib kelishi mumekin.

Mazkur tadqigotning magsadi — tijorat banklarida muammoli kreditlarni erta aniglash va samarali
boshgarish uchun integratsiyalashgan risk-indeks modelini ishlab chigish hamda uning nazariy va amaliy
samaradorligini asoslashdan iborat.

MAVZUGA OID ADABIYOTLAR SHARHI

Muammoli kreditlar (Non-Performing Loans — NPL) masalasi bank tizimi barqarorligini belgilovchi
asosiy ko‘rsatkichlardan biri sifatida xalgaro ilmiy adabiyotlarda keng ofrganilgan. Xususan, International
Monetary Fund (IMF) tadqiqotlarida NPL darajasining oshishi bank kapitali yetarliligi va moliyaviy vositachilik
samaradorligiga bevosita salbiy ta’sir ko‘rsatishi ilmiy asoslangan [4].

World Bank tahlillarida esa NPL dinamikasining makroiqtisodiy omillar — YAIM o'sishi, inflyatsiya darajasi,
foiz stavkalari va valyuta kursi bilan uzviy bog'ligligi empirik tadqgiqotlar asosida isbotlangan [5]. Bu esa kredit
riskini boshqarishda makroigtisodiy monitoring muhim ahamiyat kasb etishini ko‘rsatadi.

Kredit riskini baholashning zamonaviy konsepsiyalari Bank nazorati bo'yicha Bazel qo‘mitasi tomonidan
ishlab chiqilgan Basel Il va Basel lll standartlarida o'z aksini topgan. Mazkur yondashuv kredit riskini uch
asosiy komponent — Probability of Default (PD), Loss Given Default (LGD) va Exposure at Default (EAD)
orgali baholashni nazarda tutadi [2]. Ushbu model kredit riskini migdoriy o‘lchash va kapital yetarliligi talablarini
asoslash imkonini beradi.

Shuningdek, International Financial Reporting Standards (IFRS) Foundation tomonidan gabul gilingan
IFRS 9 standarti kredit riskini oldindan prognozlashga asoslangan Expected Credit Loss (ECL) modelini joriy
etdi. Ushbu yondashuv kredit sifatining pasayishini kechikkan fakt sifatida emas, balki prognoz ko‘rsatkichlari
asosida aniglashni talab qiladi [3]. Natijada banklarda erta ogohlantirish tizimini shakllantirish uchun metodologik
asos yaratildi.

Iimiy adabiyotlarda NPL darajasini kamaytirish bo‘yicha quyidagi asosiy yondashuvlar shakllangan:

— makroprudensial nazoratni kuchaytirish;

- kreditlash siyosatini qat’iylashtirish;

- restrukturizatsiya va refinanslash mexanizmlarini qo‘llash;

- stress-testing va erta ogohlantirish tizimlarini joriy etish.

O'zbekiston bank tizimida muammoli kreditlar va kredit risklari masalasi mahalliy olimlar tomonidan ham
tadqiq etilgan. Xususan, Tuxtabayev Ulug‘bek Abdurashidovich o'z ilmiy ishlarida tijorat banklarida muammoli
kreditlarning igtisodiy mohiyati, ularning shakllanish omillari hamda restrukturizatsiya mexanizmlarini tahlil
gilgan. Muallif muammoli kreditlar ulushining ortishi bank aktivlari sifati va kapital yetarliligiga ta’sirini asoslab
bergan hamda kredit portfelini sog‘lomlashtirish bo‘yicha amaliy tavsiyalar ishlab chiggan [6].

Shu bilan birga, mazkur tadgiqotlarda muammoli kreditlar asosan mavjud holat sifatida tahlil gilingan
bo'lib, ularni erta aniglash va prognozlashga qgaratilgan ko‘p omilli modellashtirish yondashuvi yetarli darajada
ishlab chigilmagan. Mualliflarning umumiy pozitsiyasiga ko‘ra, muammoli kreditlarni kamaytirishda fagat
restrukturizatsiya yoki nazorat choralarini kuchaytirish yetarli emas, balki ularni shakllanish bosgichidayoq
aniglash mexanizmi muhim ahamiyat kasb etadi.

Kredit risklarini boshqgarish masalasi esa Muxamedjanov Kamoliddin Anvarovich tomonidan chuqur
o‘rganilgan. Muallif kredit riskining igtisodiy tabiatini ochib bergan hamda risklarni baholashda prudensial
me’yorlar va moliyaviy ko‘rsatkichlarning rolini asoslagan. Tadqiqotlarda kredit riskini pasaytirishda
diversifikatsiya, sektorlar bo'yicha limitlash va ichki nazorat tizimini takomillashtirish zarurligi ta’kidlangan [71].
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Biroq ushbu yondashuvlarda kredit riskini alohida ko‘rsatkichlar kesimida baholash ustuvor bo‘lib, ularni
yagona integratsiyalashgan indeks ko‘rinishida baholash mexanizmi taklif etiimagan. Kredit riskini fragmentar
indikatorlar asosida emas, balki ko‘p omilli integratsiyalashgan model asosida baholash banklar uchun yuqori
prognozlash anigligini ta’minlashi mumkin.

Umuman olganda, mavjud tadgiqotlarning aksariyatida kredit riskini baholash alohida ko‘rsatkichlar
kesimida olib boriladi va bank ichki monitoring tizimi bilan kompleks integratsiya yetarli darajada ishlab
chigilmagan. Aynigsa, bir nechta risk omillarini yagona indeks ko‘rinishida baholovchi integratsiyalashgan
model masalasi yetarlicha tadqiq etilmagan.

Shu sababli muammoli kreditlarni erta aniglash va samarali boshqarishda ko‘p omilli integratsiyalashgan
risk-indeks modelini ishlab chiqish ilmiy va amaliy jihatdan dolzarb hisoblanadi.

TADQIQOT METODOLOGIYASI

Mazkur tadgiqotda tijorat banklarida muammoli kreditlarni erta aniglash va boshqarish samaradorligini
baholash uchun kompleks statistik va modellashtirish yondashuvi go‘llanildi. Tadgiqot nazariy tahlil, empirik
baholash hamda integratsiyalashgan indeks usuliga asoslanadi.

Tahlil jarayonida 2019-2024-yillar davomida kredit portfeli ko‘rsatkichlari dinamikasi o‘rganildi. Muammoli
kreditlar darajasiga ta’sir etuvchi asosiy omillar sifatida quyidagi indikatorlar tanlab olindi:

- Loan-to-Value (LTV) koeffitsiyenti;

- Debt Service Coverage Ratio (DSCR);

- garz oluvchining pul ogimlari barqarorligi;
sektor riski koeffitsiyenti;

- to'lov intizomi indeksi.

Muammoli kreditlarni erta aniglash magsadida integratsiyalashgan risk-indeks (IRI) modeli ishlab chiqildi.
Model quyidagi umumiy ko‘rinishda ifodalanadi:

IRI = Z w; X,
i=1

bu yerda:

X, — risk omillari (indikatorlar),

w, — ularning og'irlik koeffitsiyentlari,

n — omillar soni.

Od'irlik koeffitsiyentlari korrelyatsion tahlil natijalari asosida aniglanib, har bir omilning kredit portfelidagi
muammoli aktivlar ulushi bilan bog‘liglik darajasi baholandi. Shu asosda risk omillarining kredit sifati pasayishiga
ta’siri migdoriy jihatdan aniglashtirildi.

Hisoblangan indeks giymatlariga ko‘ra kreditlar uchta risk toifasiga ajratildi:

- past risk zonasi;

— o'rta risk zonasi;

- yuqori risk zonasi.

Modelning prognozlash qobiliyati determinatsiya koeffitsiyenti (R?), korrelyatsiya ko‘rsatkichlari hamda
modelning tushuntirish darajasi orgali baholandi. Bu esa ishlab chigilgan IRl modelining amaliy go‘llanish
imkoniyatlarini asoslashga xizmat qiladi.

TAHLIL VA NATIJALAR

2019-2024-yillar davomida tijorat banklari kredit portfeli hajmining o'sishi bilan bir gatorda muammoli
kreditlar (Non-Performing Loans — NPL) darajasida ham ma’lum tebranishlar kuzatildi. Xususan, pandemiya
davrida restrukturizatsiya va kredit ta’tili mexanizmlarining joriy etilishi kredit portfelida vaqgtinchalik bargarorlikni
ta’minladi. Biroq keyingi davrda ayrim tarmoqlar kesimida risk darajasining oshishi gayd etildi [8].

O'‘tkazilgan tahlillar quyidagi xulosalarni ko‘rsatdi:

- igtisodiy faollik pasaygan davrlarda NPL darajasi o'sish tendensiyasiga ega;

- issigxona xofjaligi va baliqchilik sektorlarida kredit risk ko‘rsatkichi boshqa tarmoqglarga nisbatan
yuqoriroq;

- uzoq muddatli kreditlarda to‘lov kechikishi ehtimoli gisqga muddatli kreditlarga nisbatan yuqori.

Mazkur natijalar kredit riskining makroiqtisodiy sharoit va sektor xususiyatlariga sezgir ekanligini
tasdiglaydi. Shu bilan birga, kredit monitoringi jarayonida risk omillarini segmentatsiya asosida baholash
zarurligini ko‘rsatadi.

Tanlangan omillar bo‘yicha o‘tkazilgan korrelyatsion tahlil natijalari 1-jadvalda keltirilgan.
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1-jadval. Risk omillari va NPL o‘rtasidagi bog‘liglik

Ko‘rsatkich NPL bilan korrelyatsiya
LTV 0.62
DSCR -0.58
Pul ogimi barqarorligi -0.65
Sektor riski 0.54
To'lov intizomi -0.71
Manba: O‘zbekiston Respublikasi Markaziy banki statistik ma’lumotlari hamda muallif hisob-kitoblari

asosida tuzildi.

Korrelyatsion tahlil natijalari asosida risk omillarining og‘irlik koeffitsiyentlari aniglanib, Integratsiyalashgan
Risk-Indeks (IRI) modeli hisoblab chiqildi. Olingan natijalar quyidagilarni ko‘rsatdi:

- IRl < 0,30 bo‘lgan kreditlarda muammoli kreditga (NPL) aylanish ehtimoli past darajada;

- 0,31-0,60 oralig‘ida kreditlar o‘rta risk zonasi sifatida baholanadi;

- IRI'>0,60 bo‘lgan kreditlarning 68—75% holatda keyingi 6—12 oy ichida muammoli toifaga o‘tish ehtimoli
mavjud.

Mazkur natijalar ishlab chigilgan modelning erta ogohlantirish mexanizmi sifatida amaliy ahamiyatini
tasdiglaydi.

Modelning determinatsiya koeffitsiyenti R* = 0,64 ni tashkil etdi. Bu ko‘rsatkich tanlangan risk omillari
muammoli kreditlar darajasining 64 foizini tushuntirib bera olishini anglatadi (1-rasm). Shunday qilib, IRI
modeli kredit riskini prognozlashda yetarli darajadagi izohlay olish va amaliy qo‘llash imkoniyatiga ega ekanligi
aniglandi.
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Manba: O‘zbekiston Respublikasi Markaziy banki statistik ma’lumotlari hamda muallif hisob-kitoblari
asosida tuzildi.
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1-rasm. IRI asosida kreditlarning NPLga o‘tish ehtimoli

Integratsiyalashgan Risk-Indeks (IRI) modelining samaradorligini baholash magsadida u alohida
indikatorlarga asoslangan yondashuv bilan taggoslandi. Xususan, faqgat Loan-to-Value (LTV) koeffitsiyenti
asosida baholangan kreditlarda NPLga o'tish prognoz aniqligi 40—-45 foiz atrofida shakllangan bo'lsa,
integratsiyalashgan IRl modeli asosida ushbu ko‘rsatkich 68—75 foizgacha yetgani aniglandi.

Mazkur natijalar kredit riskini ko‘p omilli integratsiyalashgan yondashuv asosida baholash alohida
ko'rsatkichlarga tayangan fragmentar monitoring tizimiga nisbatan ancha yuqori prognozlash qobiliyatiga ega
ekanligini ko‘rsatadi. Integratsiyalashgan model risk omillarining o‘zaro bog‘ligligini hisobga olgan holda kredit
portfeli sifatini yanada kompleks va ishonchli baholash imkonini beradi.

&
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O‘zbekiston Respublikasi Markaziy bankining 2025-yilgi Statistik byulleteni ma’lumotlariga ko‘ra,
2024—-2025-yillarda bank tizimida kredit portfeli hajmi bargaror o‘sish tendensiyasiga ega bo‘lgan [1]. Bu esa
kredit riskini erta aniglash va monitoring mexanizmlarini takomillashtirish zaruratini yanada dolzarblashtiradi.
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Manba: O‘zbekiston Respublikasi Markaziy banki statistik byulleteni, 9-bet.
2-rasm. Iqtisodiyotga kredit qo‘yilmalari qoldig‘i va ularning tarkibi (trln.so‘m)

Xususan, 2025-yil 1-yanvar holatiga kredit qo‘yilmalari umumiy hajmi 566 trin so‘mni tashkil etgan bo'lsa,
2026-yil 1-yanvar holatiga ushbu ko‘rsatkich 653 trin so‘mga yetgan. Bu esa bir yil davomida kredit portfeli
hajmining sezilarli o‘sishini ko‘rsatadi.

Mazkur davrda milliy valyutadagi kreditlar hajmi 333 trin so‘mdan 408 trin so‘mga oshgan. Chet el
valyutasidagi kreditlar esa 233 trln so‘mdan 245 trin so‘mga yetgan. Ushbu dinamikalar kreditlash faoliyatining
kengayib borayotganini anglatadi.

Kredit portfelining o‘sishi bilan bir gatorda, tijorat banklarida muammoli kreditlar (NPL) bo‘yicha tahlillar
quyidagilarni ko‘rsatdi:

- kredit portfeli tarkibida uzoq muddatli kreditlar ulushi yuqgori bo'lib, risk konsentratsiyasi asosan ushbu
segmentda shakllanmoqda;

- sektorlar kesimida qurilish va xizmatlar sohalari yuqori kredit ekspozitsiyasiga ega;

- foiz stavkalari dinamikasi kredit yukining ortishiga va garz oluvchilarning to‘lov qobiliyatiga ta’sir etuvchi
muhim omil sifatida namoyon bo‘iImoqda.

Makroiqtisodiy omillar ham kredit riskiga sezilarli ta’sir ko‘rsatmoqda. Xususan, 2025-yil yakunida vyillik
inflyatsiya darajasi 13,9% ni tashkil etgan bo‘lsa, real YAIM o'sishi 7,7% darajasida shakllangan.

Mazkur ko‘rsatkichlar kredit portfeli sifatiga ta’sir etuvchi tashqi risk omillari sifatida integratsiyalashgan
Risk-Indeks (IRI) modelida inobatga olingan. Bu esa modelning makroiqtisodiy sharoitlarni ham hisobga olgan
holda riskni kompleks baholash imkonini beradi.

XULOSA VA TAKLIFLAR

Mazkur tadqiqgot natijalari shuni ko‘rsatdiki, tijorat banklarida muammoli kreditlarni erta aniglash va
boshqgarishda integratsiyalashgan Risk-Indeks (IRl) yondashuvi yugori samaradorlikka ega.
Empirik tahlil asosida quyidagi ilmiy xulosalarga kelindi:
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1. Kredit portfeli sifatining yomonlashuvi alohida ko‘rsatkichlar ta’siri bilan emas, balki ko‘p omilli risk
omillari kombinatsiyasi bilan izohlanadi.

2. To'lov intizomi, pul ogimlari barqarorligi va Loan-to-Value (LTV) koeffitsiyenti muammoli kreditlar
shakllanishida asosiy determinantlar hisoblanadi.

3. Integratsiyalashgan Risk-Indeks (IRI) modeli NPL darajasidagi o‘zgarishlarning 64 foizini tushuntirib
bera oldi (R* = 0,64), bu esa modelning statistik ishonchliligini tasdiglaydi.

4. IRI > 0,60 bo‘lgan kreditlar 6-12 oy ichida yuqori ehtimollik bilan muammoli toifaga o‘tishi aniglangan
bo‘lib, bu modelning prognozlash qobiliyati yugori ekanligini ko‘rsatadi.

5. Kredit riskini kompleks baholash banklarda samarali erta ogohlantirish tizimini shakllantirish uchun
muhim shart hisoblanadi.

Shunday qilib, integratsiyalashgan indeks yondashuvi kredit riskini boshgarishda an’anaviy fragmentar
monitoring tizimlariga nisbatan sezilarli ustunlikka ega ekanligi asoslandi.

Tadgiqot natijalariga asoslanib, tijorat banklarida muammoli kreditlarni erta aniglash va boshqarish
samaradorligini oshirish magsadida quyidagi takliflar ilgari suriladi:

1. Tijorat banklarida IRl asosida avtomatlashtirilgan risk-baholash modulini kredit monitoring tizimiga joriy
etish. Ushbu modul kredit ajratish bosgichidan boshlab kreditning butun hayotiy sikli davomida garz oluvchining
moliyaviy holatini kompleks baholash imkonini beradi.

2. Kredit portfelini IRI ko‘rsatkichlari asosida “past’, “o‘rta” va “yuqori” risk zonalariga ajratish hamda
yugori risk segmentiga kiruvchi kreditlar bo‘yicha erta restrukturizatsiya va kuchaytirilgan monitoring choralarini
qo‘llash.

3. Ofrta risk segmentidagi kreditlar bo‘yicha ogohlantiruvchi monitoring mexanizmini kuchaytirish, pul
ogimlari va to‘lov intizomini muntazam qayta baholash orgali kredit sifati pasayishining oldini olish.

4. Integratsiyalashgan Risk-Indeks modelini IFRS 9 doirasidagi Expected Credit Loss (ECL) hisob-
kitoblari bilan integratsiya qilish orqali rezerv siyosatini yanada asosli shakllantirish.

5. Risk omillarini sektorlar kesimida differensial baholash va ularni makroigtisodiy ko‘rsatkichlar —
inflyatsiya darajasi, foiz stavkalari hamda YAIM o'sishi bilan bog‘lash orqali modelning prognozlash anigligini
oshirish.

6. Regulyator darajasida muammoli kreditlarni erta aniglash bo‘yicha yagona metodik tavsiyalar ishlab
chigish hamda bank tizimi kesimida risk-indeks asosidagi monitoring mexanizmini joriy etish.

7. Kredit riskini boshqarishda differensial foiz siyosatini qo‘llash, ya'ni IRl darajasiga garab risk mukofoti
elementini foiz stavkalariga integratsiya gilish orgali riskga mos narxlash mexanizmini shakllantirish.
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