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Annotatsiya. Mazkur ilmiy maqolada davlat moliyasi va bank-moliya institutlarining iqtisodiy o‘sish jarayonidagi o‘rni
nazariy va amaliy jihatdan tahlil gilinadi. Tadgiqotda davlat moliyasi orgali fiskal siyosatni amalga oshirish mexanizmlari,
byudjet daromadlari va xarajatlarining igtisodiy faollikka ta’'siri hamda bank-moliya institutlarining investitsiyalarni jalb
etish, moliyaviy resurslarni gayta tagsimlash va real sektorni kreditlashdagi ahamiyati yoritiigan. Shuningdek, moliyaviy
tizim barqarorligini ta’minlash, moliyaviy vositachilik samaradorligini oshirish va igtisodiy o'sishni rag‘batlantirishda davlat
va bank sektorining o‘zaro uyg‘un hamkorligi masalalari ilmiy asosda baholanadi. Tadgiqot natijalari igtisodiy siyosatni
takomillashtirish va bargaror igtisodiy o‘sishni ta’minlashga garatilgan ilmiy-amaliy xulosalarni shakllantirishga xizmat
giladi.

Kalit so'zlar: davlat moliyasi, bank-moliya institutlari, igtisodiy o‘sish, fiskal siyosat, moliyaviy tizim, investitsiyalar,
kreditlash, moliyaviy barqarorlik, real sektor, igtisodiy rivojlanish.

Abstract. This scientific article provides a theoretical and practical analysis of the role of public finance and banking
and financial institutions in the process of economic growth. The study examines the mechanisms of fiscal policy
implementation through public finance, the impact of budget revenues and expenditures on economic activity, as well
as the importance of banking and financial institutions in attracting investments, reallocating financial resources, and
financing the real sector of the economy. Particular attention is paid to ensuring financial system stability, improving
the efficiency of financial intermediation, and enhancing the coordinated interaction between the state and the banking
sector in stimulating economic growth. The research findings contribute to the development of scientific and practical
conclusions aimed at improving economic policy and ensuring sustainable economic growth.

Keywords: public finance, banking and financial institutions, economic growth, fiscal policy, financial system, investments,
lending, financial stability, real sector, economic development.

AHHOTauus. B gaHHOM Hay4YHOW cTaTbe TEOPETUYECKN 1 MPAKTUYECKM aHaNM3NPyeTCs Posb roCyAapCTBEHHbIX (PUHAHCOB
1 6aHKOBCKO-(hMHAHCOBbIX MHCTUTYTOB B MPOLIECCE 3KOHOMMYECKOro pocTa. B nccnegoBaHum packpbiBaroTCA MEXaHU3MbI
peanu3auumn rckanbHOM NONNTUKN NMOCPEACTBOM rOCYAapCTBEHHbIX (PMHAHCOB, BNIUAHME LOXOA0B M pacxonoB GomkeTa
Ha 9KOHOMWYECKYH aKTMBHOCTb, a Takke 3HavyeHne O6aHKOBCKO-(PMHAHCOBbLIX MHCTUTYTOB B MPUBIIEYEHUN UHBECTULIUNA,
nepepacnpeneneHmn (UHaHCOBbLIX PECYpCOB U KPEAUTOBaHUM peanibHoOro cektopa 3KoHOMMuKM. Ocoboe BHUMaHWe
yoensietcs Bonpocam obecneyveHnss cTabunbHOCTU (OMHAHCOBONV CUCTEMbI, NOBbILLEHUST 3PHEKTUBHOCTU (HMHAHCOBOTO
nocpegHUYecTBa U TapMOHMYHOIO B3aMMOLENCTBMS rocygapcTBa UM OGAHKOBCKOTNO CekTopa B CTUMYNMPOBAHUM
3KOHOMMYECKOro pocTa. Pesynbrathl nccnegoBaHusi cnocobCTBYOT (DOPMUPOBAHUIO HAYYHO-MPAKTUYECKUX BbIBOLOB,

HanpaBneHHbIX Ha coBepLUeHCTBOBaHNEe 3KOHOMUYECKOWN NOMNUTUKM N 0becneveHne yCTOIZLII/IBOFO OKOHOMUYEeCKOro pocTa.

KritoyeBble crioBa: rocygapCTBeHHble (PUHaHCHI, 6aHKOBCKO-CbVIHaHCOBbIe WMHCTUTYTbl, BKOHOMUYECKNIA POCT, hMCKarbHas
nonntuka, ¢uHaHcoBasi CUCTEMA, WHBECTUUMW, KpeauToBaHue, (UHaHCOBas CTabuIbHOCTb, pearnbHbIi  CEKTOp,
9KOHOMMYECKOE pa3BUTUE.

698



N\

2026-yil, fevral. Ne 2-son MUHANDISLIK VA IQTISODIYOT

KIRISH

Hozirgi globallashuv sharoitida igtisodiy o‘sishni ta’minlash masalasi davlatlar igtisodiy siyosatining ustuvor
yo‘nalishlaridan biri hisoblanadi. Barqaror va inklyuziv igtisodiy rivojlanishga erishishda davlat moliyasi hamda
bank-moliya institutlarining samarali faoliyati muhim ahamiyat kasb etadi. Davlat moliyasi orqali fiskal siyosatni
amalga oshirish, byudjet resurslarini ogilona tagsimlash hamda ijtimoiy-igtisodiy dasturlarni moliyalashtirish
igtisodiy o'sish sur’atlariga bevosita ta’sir ko‘rsatadi.

Shu bilan birga, bank-moliya institutlari igtisodiyotda moliyaviy vositachilik funksiyasini bajarib,
jamg‘armalarni investitsiyalarga yo‘naltirish, tadbirkorlik subyektlarini kredit resurslari bilan ta’minlash hamda
real sektor faolligini oshirishda muhim rol o‘ynaydi.

Zamonaviy iqtisodiy nazariyalar va xalqaro amaliyot natijalari shuni ko‘rsatadiki, davlat moliyasi va bank
tizimi o'rtasidagi o‘zaro uyg‘unlik igtisodiy bargarorlikni mustahkamlash va uzoq muddatli igtisodiy o'sishni
ta’minlashning muhim omillaridan biri hisoblanadi. Xususan, moliyaviy resurslardan samarali foydalanish,
fiskal va monetar siyosatning muvofiglashtirilishi hamda moliyaviy institutlarning institutsional salohiyatini izchil
rivojlantirish igtisodiy o'sishni jadallashtirishda muhim ahamiyat kasb etadi.

Shu nugtai nazardan, davlat moliyasi va bank-moliya institutlarining igtisodiy o‘sish jarayonidagi o‘rnini
ilmiy asosda tadqiq etish, mavjud muammolarni aniglash hamda ularni bartaraf etishga qaratiigan amaliy
takliflarni ishlab chigish dolzarb ilmiy-amaliy ahamiyatga ega.

MAVZUGA OID ADABIYOTLAR SHARHI

Davlat moliyasi va bank-moliya institutlarining igtisodiy o‘sishga ta’siri masalasi igtisodiy nazariya hamda
amaliy tadgiqotlarda keng yoritilgan. Klassik va neoklassik igtisodiy yondashuvlarda davlat moliyasining asosiy
vazifasi makroigtisodiy bargarorlikni ta’minlash, jamoat tovarlari va xizmatlarini moliyalashtirish, shuningdek,
igtisodiy sikllarni yumshatish orqgali igtisodiy o‘sish uchun qulay sharoit yaratish sifatida talgin etiladi. Musgrave
tomonidan ishlab chigilgan konsepsiyaga ko‘ra, davlat moliyasi tagsimlash, barqarorlashtirish va resurslarni
samarali joylashtirish funksiyalarini bajarish orqgali igtisodiy rivojlanishga xizmat qiladi [1].

Keynsiylik iqtisodiy nazariyada esa davlat xarajatlari hamda byudjet-soliq siyosati igtisodiy o‘sishni
rag‘batlantiruvchi muhim instrument sifatida e’tirof etiladi. Ushbu yondashuvga ko‘ra, igtisodiy pasayish
sharoitida davlatning faol fiskal siyosati yalpi talabni qo‘llab-quvvatlash orqali investitsion faollikni tiklashga
xizmat qiladi [2]. Zamonaviy ilmiy tadgiqotlarda ham davlat byudjeti xarajatlarining tarkibi va ularning
samaradorligi igtisodiy o‘sish sur’atlariga sezilarli ta’sir ko‘rsatishi asoslab berilgan.

Bank-moliya institutlarining igtisodiy o‘sishdagi o‘rni moliyaviy vositachilik nazariyasi doirasida izohlanadi.
Schumpeter va undan keyingi tadgiqotchilar bank tizimi jamg‘armalarni investitsiyalarga yo‘naltirish orqali
innovatsiyalarni rag‘batlantirishi hamda ishlab chigarish hajmining oshishiga xizmat qilishini ta’kidlaydilar
[3]. Xalqgaro tajribaga oid tadqgiqotlar moliyaviy sektori rivojlangan mamlakatlarda igtisodiy o‘sish jarayonlari
nisbatan barqgaror va uzoq muddatli bo‘lishini ko‘rsatadi.

O'zbekiston hamda boshga rivojlanayotgan davlatlar misolida olib borilgan ilmiy izlanishlarda davlat moliyasi
va bank tizimi o‘rtasidagi muvofiglashtirilgan siyosat igtisodiy o‘sishni jadallashtirishning muhim sharti sifatida
baholanadi. Xususan, moliyaviy resurslardan oqilona foydalanish, kreditlash mexanizmlarini takomillashtirish
va fiskal intizomni izchil kuchaytirish iqtisodiy barqarorlikni mustahkamlashga xizmat qilishi qayd etiladi [4].
Jahon banki va Xalqaro valyuta jamg‘armasi hisobotlarida ham moliyaviy institutlar barqarorligini ta’minlash
igtisodiy o'sishni qo‘llab-quvvatlovchi muhim omillardan biri sifatida e’tirof etilgan [5].

TADQIQOT METODOLOGIYASI

Tadqigot jarayonida davlat moliyasi va bank-moliya institutlarining igtisodiy o'sishga ta’siri nazariy hamda
amaliy jihatdan o‘rganildi. Metodologik asos sifatida ilmiy adabiyotlarni tahlil qilish, taqqoslash, tizimli tahlil
va statistik kuzatuv metodlaridan foydalanildi. Olingan natijalar asosida fiskal hamda moliyaviy siyosatning
igtisodiy o'sish jarayonidagi o‘rni baholanib, tegishli iimiy xulosalar shakllantirildi.

TAHLIL VA NATIJALAR

Davlat moliyasi va bank-moliya institutlarining iqtisodiy o'sishdagi o‘rni makroiqtisodiy barqarorlikni
ta’minlash, investitsion muhitni yaxshilash hamda real sektor rivojini go‘llab-quvvatlash orgali namoyon bo‘ladi.
Zamonaviy iqtisodiy sharoitda iqtisodiy o'sish jarayoni nafaqat bozor mexanizmlari, balki davlatning faol ishtiroki
hamda moliyaviy institutlarning samarali faoliyati bilan chambarchas bog‘liq holda shakllanadi. Shu bois,
ushbu bo‘limda davlat moliyasi va bank-moliya institutlarining igtisodiy o‘sishga ta’sir ko‘rsatish mexanizmlari
kompleks tarzda tahlil gilinadi.
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Davlat moliyasi iqtisodiy o‘sishni rag‘batlantirishda, avvalo, fiskal siyosat vositalari orqali muhim ta’sir
ko‘rsatadi. Byudjet xarajatlarining tarkibi, hajmi va ustuvor yo‘nalishlari iqtisodiy faollik darajasini belgilovchi
asosiy omillardan biri hisoblanadi. Aynigsa, davlat investitsiyalarining infratuzilma, ta’lim, sog‘ligni saglash
hamda ilmiy-innovatsion loyihalarga yo‘naltirilishi ishlab chiqarish salohiyatini oshirishga xizmat qilib, uzoq
muddatli igtisodiy o‘sish uchun mustahkam poydevor yaratadi. Tadqiqotlar shuni ko‘rsatadiki, kapital xarajatlar
ulushi nisbatan yuqori bo‘lgan mamlakatlarda igtisodiy o'sish sur’atlari barqarorroq bo‘ladi.

Soliq siyosati ham davlat moliyasining muhim instrumenti sifatida igtisodiy o‘sishga bevosita ta’sir
ko‘rsatadi. Solig yukining maqbul darajada belgilanishi tadbirkorlik faoliyatini kengaytirish, xususiy
investitsiyalarni rag‘batlantirish va ishlab chiqarish hajmini oshirishga xizmat giladi. Shu bilan birga, soliq
stavkalarining nomutanosib ravishda oshib borishi ayrim hollarda igtisodiy faollikning sekinlashishiga hamda
norasmiy iqtisodiy munosabatlarning kengayishiga olib kelishi mumkin. Shundan kelib chiqib, fiskal siyosatda
muvozanatni ta’minlash bargaror igtisodiy o‘sishni qo‘llab-quvvatlashning muhim sharti sifatida qaraladi.

1-jadval. Davlat moliyasining iqtisodiy o'sishga ta’sir mexanizmlari

Davlat moliyasi instrumentlari Ta’sir mexanizmi Igtisodiy natija

Byudjet xarajatlari Yalpi talabni oshirish Ishlab chiqarish hajmining kengayishi

Davlat investitsiyalari Infratuzilmani rivojlantirish Uzoq muddatli iqtisodiy o'sish

Soliq siyosati Tadbirkorlikni rag‘batlantirish Xususiy investitsiyalar o‘sishi

litimoiy transferlar Aholi daromadlarini qo‘llab-quvvatlash Ichki bozor faolligining oshishi

Davlat garzi boshqaruvi Moliyaviy barqarorlikni saglash Makroigtisodiy barqarorlik

1-jadval ma’lumotlaridan ko'rinib turibdiki, davlat moliyasi instrumentlari igtisodiy o‘sishga turli kanallar
orqali ta’sir ko‘rsatadi. Bunda davlat xarajatlarining samaradorligi hamda ularning strategik magsadlarga
yo‘naltirilganligi hal giluvchi ahamiyat kasb etadi. Xarajatlarning yetarli darajada samarali bo‘lmasligi igtisodiy
o'sishga kutilgan ijobiy ta’sirning to‘liq namoyon bo‘Imasligiga olib kelishi mumkin.

Bank-moliya institutlari igtisodiy o‘sishda moliyaviy vositachilik funksiyasi orgali muhim rol o'ynaydi. Bank
tizimi jamg‘armalarni jalb etish va ularni real sektorga kreditlar ko‘rinishida yo‘naltirish orqali ishlab chigarish
faolligini oshiradi. Kredit resurslarining mavjudligi korxonalar uchun investitsion loyihalarni amalga oshirish,
texnologik yangilanishlarni joriy etish hamda ishlab chigarish quvvatlarini kengaytirish imkoniyatlarini yaratadi.
Shu jihatdan, bank sektorining rivojlanish darajasi igtisodiy o'sish sur’atlariga bevosita ta’sir ko‘rsatadi.

Bundan tashqari, bank-moliya institutlari moliyaviy risklarni boshgarish, to‘lov tizimlarini rivojlantirish va
moliyaviy xizmatlar ko‘lamini kengaytirish orqali igtisodiy tizim samaradorligini oshirishga xizmat giladi. Ragamli
bank xizmatlari va moliyaviy innovatsiyalarning rivojlanishi igtisodiyotda moliyaviy aylanish tezligini oshirib,
biznes muhitini yanada qulaylashtiradi. Natijada, igtisodiy subyektlar o‘rtasidagi moliyaviy munosabatlar
soddalashib, umumiy igtisodiy faollikning kuchayishiga zamin yaratiladi.

2-jadval. Bank-moliya institutlarining iqtisodiy o‘sishga ta’siri

Faoliyat yo‘nalishlari

Asosiy funksiyalar

Igtisodiy o‘sishdagi ahamiyati

Kreditlash

Real sektorni moliyalashtirish

Ishlab chigarish va bandlik o'sishi

Investitsion faoliyat

Kapitalni safarbar etish

Innovatsion rivojlanish

Moliyaviy vositachilik

Jamg‘armalarni qayta tagsimlash

Resurslardan samarali foydalanish

To'lov tizimlari

Moliyaviy aylanishni tezlashtirish

Igtisodiy faollikning oshishi

Risklarni boshqarish

Moliyaviy barqgarorlikni ta’minlash

Igtisodiy tizim barqarorligi

2-jadval tahlili shuni ko‘rsatadiki, bank-moliya institutlari faoliyati igtisodiy o‘sishga ko‘p girrali ta’sir ko‘rsatadi.
Aynigsa, kreditlash hajmi va sifati igtisodiy o‘sish sur’atlarini belgilovchi asosiy omillardan biri hisoblanadi. Shu
bilan birga, bank tizimi barqarorligi ta’minlanmasa, bu igtisodiy o‘sishga nojo‘ya ta’sir ko‘rsatishi mumekin.

Umuman olganda, davlat moliyasi va bank-moliya institutlari o‘rtasidagi o‘zaro uyg‘unlik igtisodiy o‘sishni

ta’minlashda muhim ahamiyat kasb etadi. Fiskal va monetar siyosatning muvofiglashtirilgan holda olib borilishi
investitsion muhitni yaxshilab, moliyaviy bargarorlikni mustahkamlashga xizmat giladi. Natijada, igtisodiy o‘sish
bargaror va uzoq muddatli tus oladi.
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Olib borilgan tadqgigot natijalari shuni ko‘rsatadiki, davlat moliyasi va bank-moliya institutlari igtisodiy
o'sishni ta’minlashda o‘zaro bog'liq va bir-birini to‘ldiruvchi tizim sifatida namoyon bo‘ladi. Davlat moliyasi orgali
amalga oshiriladigan fiskal siyosat makroiqtisodiy barqgarorlikni saqlash, igtisodiy sikllarni yumshatish hamda
ijtimoiy-igtisodiy rivojlanish uchun zarur infratuzilmaviy sharoitlarni yaratishga xizmat giladi. Aynigsa, byudjet
xarajatlarining samarali tarkibi va davlat investitsiyalarining ustuvor yo‘nalishlarga yo‘naltirilishi uzoq muddatli
igtisodiy o'sishning muhim omili ekanligi ilmiy jihatdan asoslangan.

Tahlillar bank-moliya institutlarining igtisodiy o‘sishdagi o‘rni moliyaviy vositachilik, kreditlash va investitsion
jarayonlarni qo'llab-quvvatlash orqgali namoyon bo‘lishini tasdigladi. Bank tizimi orgali jamg‘armalarning
real sektorga yo'naltirilishi ishlab chiqarish hajmini kengaytirish, bandlikni oshirish va innovatsion faoliyatni
rag‘batlantirishga xizmat giladi. Shu bilan birga, bank sektorining barqarorligi va moliyaviy xizmatlar sifati
igtisodiy o'sishning uzluksizligini ta’minlovchi muhim shartlardan biri hisoblanadi.

Tadqigot natijalari asosida quyidagi takliflar ishlab chiqildi:

1. Fiskal siyosat samaradorligini oshirish magsadida byudjet xarajatlarining tarkibini gayta ko‘rib chiqib,
kapital va innovatsion yo‘naltiriigan xarajatlar ulushini oshirish zarur. Bu uzoq muddatli igtisodiy o'sish uchun
mustahkam asos yaratadi.

2. Solig siyosatini optimallashtirish orqali tadbirkorlik subyektlari uchun qulay fiskal muhitni shakllantirish
va soliq yukini igtisodiy faollikni rag‘batlantiruvchi darajada belgilash magsadga muvofigdir.

3. Bank-moliya institutlarining kreditlash salohiyatini kengaytirish uchun real sektor va kichik biznesni
moliyalashtirishga yo‘naltirilgan kredit mexanizmlarini takomillashtirish, shuningdek, uzog muddatli va arzon
moliyaviy resurslar ulushini oshirish zarur.

4. Moliyaviy barqarorlikni ta’minlash maqgsadida bank tizimida risklarni boshgarish mexanizmlarini
kuchaytirish, prudensial nazoratni kuchaytirish va moliyaviy nazorat institutlarini rivojlantirish lozim.

5. Fiskal va monetar siyosatning muvofiglashtirilishini kuchaytirish orqali davlat moliyasi va bank tizimi
o'rtasida institutsional uyg‘unlikni ta’minlash, bu esa igtisodiy o‘sishning barqarorligini oshirishga xizmat giladi.

Umuman olganda, davlat moliyasi va bank-moliya institutlarining uyg‘un va samarali faoliyati iqtisodiy
o'sishning muhim omili bo'lib, ularning o‘zaro hamkorligini mustahkamlash mamlakatning uzog muddatli
igtisodiy rivojlanish strategiyasini muvaffaqiyatli amalga oshirishga xizmat qiladi.
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