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Raxmatov Xasan Utkirovich
Toshkent davlat igtisodiyot universiteti
Bank ishi kafedrasi v.b. dotsenti i.f.d.,

Annotatsiya. Mazkur maqolada bank moliyaviy resurslarini samarali boshgarishda investitsiya portfelini yuritishning o‘rni,
tijorat banklari investitsiya portfelining holati hamda uning aktivlar likvidligiga ta’siri tahlil gilingan. Tadgiqot materiali va
metodlariga ko‘ra, mavzu yuzasidan xorijiy hamda mamlakatimiz igtisodchi olimlari tomonidan bildirilgan ta’rif va ilmiy
garashlar o‘rganilib, muallif tomonidan ularning mazmuni sharhlab ochib berilgan.

Shuningdek, maqolada O‘zbekiston Respublikasi tijorat banklarida moliyaviy resurslarni boshgarishni takomillashtirishga
garatilgan normativ-huquqiy hujjat loyihasini ishlab chigish hamda aktivlarni boshqarish bo‘yicha kompleks chora-
tadbirlar dasturini shakllantirish yuzasidan taklif va amaliy tavsiyalar berilgan. Tadgigot natijalari asosida tijorat banklarida
moliyaviy resurslarni boshqarish tizimini rivojlantirish, samarali boshqaruv usullarini go‘llash, nazariy va amaliy bilimlarni
kengaytirish yo'llari ko‘rsatib berilgan.

Kalit so'zlar: tijorat banki, aktiv, majburiyat, depozit, kapital, moliyaviy resurslarni boshgarish, bank aktivlari, ragamli
aktivlar, likvidlik, investitsiya portfeli, gimmatli gog‘ozlar.

Abstract. This article analyzes the role of investment portfolio management in ensuring the effective management of bank
financial resources, as well as the current condition of commercial banks’ investment portfolios and their impact on asset
liquidity. Based on the research materials and methods, definitions and scientific viewpoints proposed by both foreign and
domestic economists were examined, interpreted, and conceptually clarified by the author.

In addition, the article provides proposals and practical recommendations for developing a draft regulatory legal
framework aimed at improving financial resource management in commercial banks of the Republic of Uzbekistan, as
well as for forming a comprehensive program of measures focused on asset management enhancement. Based on
the research findings, directions for developing financial resource management systems in commercial banks, applying
effective management methods, and expanding theoretical and practical knowledge are outlined.

Keywords: commercial bank, asset, liability, deposit, capital, financial resource management, bank assets, digital assets,
liquidity, investment portfolio, securities.

AHHOTauus. B crtatbe npoaHanuavMpoBaHa porb YNpaBneHUs WHBECTULMOHHBIM nopTdenem B obecnedyeHunn
3(pheKTMBHOIO ynpaBneHnss (MHaAHCOBBIMU pecypcamu BaHka, a TakKe COCTOSHUE WMHBECTULMOHHbIX nopTdenen
KOMMepyecknx 6aHKoB M MX BAMSHME Ha NMKBMOHOCTb aKkTWBOB. Ha OoCHOBe mMaTepuanoB U METOOOB MCCleoBaHUA
N3y4eHbl ONpeaeneHns U HayvHble NOAXOAbl 3apyOeXHbIX 1 OTEHECTBEHHbIX 9KOHOMMUCTOB, X COAEpPXXaHWe packpbITo U
WHTEPNpPEeTMPOBaHO aBTOPOM.

Kpowme Toro, B paboTe npeacTaBneHbl NpeanokeHns 1 npakTUYeckme pekomeHaaumm no paspaboTke npoekTa HOpMaTUBHO-
NpaBOBOro JOKYMEHTA, HanpaBrieHHOro Ha COBEPLLEHCTBOBaHNE ynpaBneHus hHaHCOBLIMU pecypcaMm KOMMEPYECKUX
6aHKkoB Pecnybnuku Y3bekucTtaH, a Takke no opMMPOBaHUIO KOMMIEKCHOWM NporpamMmmbl MEPOMNPUATUIA NO YNpaBneHuto
akTnBamu. o pesynsratam nccneaoBaHust onpeaeneHbl HanpaBneHus pasBuUTUs CUCTEMbI YnpaBreHnss PUHAHCOBLIMA
pecypcamu, BHeOpeHUst 3PEKTUBHBIX METOAOB YNPaBEHNsI U PaCLUMPEHUSA TEOPETUYECKUX U MPAKTUYECKMX 3HAHWUIA B
JaHHoW cdhepe.

KntoyeBble crioBa: KOMMepYeckuin 6aHK, akTuB, Maccus, OAEno3uT, kanuTar, ynpasneHve (UHaHCOBbIMU pecypcamu,
GaHKOBCKME aKTUBbI, LM(POBbLIE aKTVBbI, NMMKBUOHOCTb, MHBECTULIMOHHBIN NOpTdernb, LieHHble Gymaru.
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KIRISH

O'zbekistonda mustagillik yillarida bozor igtisodiyotiga xos bo‘lgan ikki pog‘onali bank tizimi shakllantirildi
va bugungi kunda ushbu tizim izchil ravishda takomillashtirib borilmogda. Bozor igtisodiyoti sharoitida raqobat
asosiy omillardan biri hisoblanadi. Igtisodiy ragobat muhitida banklarning eng muhim vazifalaridan biri — mijozlar
va kontragentlar oldidagi majburiyatlarini o'z vaqgtida va to‘liq bajarish qobiliyatini ta’minlashdan iboratdir.

O'zbekiston Respublikasi Prezidentining 2020-yil 8-maydagi PF-5992-sonli “2020-2025-yillarga
mo'ljallangan O‘zbekiston Respublikasining bank tizimini isloh qilish strategiyasi to‘g‘risida’gi' Farmoniga
muvofiq, tijorat banklari aktivlarining sifatini oshirish, ularning likvidligini ta’minlash, kapitallashuv darajasini va
moliyaviy barqarorligini mustahkamlash ustuvor yo‘nalishlar sifatida belgilangan [1]. So‘nggi yillarda aholining
bank tizimiga bo‘lgan ishonchini yanada mustahkamlash, bank aktivlari likvidligi, to‘lovga qobiliyatliligi va
barqgarorligini ta’minlash borasida tizimli chora-tadbirlar amalga oshiriimoqgda.

Bank aktivlari likvidligi — tijorat banklari aktivlarining gisqa muddat ichida pul mablag‘lariga aylanish
gobiliyatini anglatadi. Bu esa bankning barcha pul majburiyatlarini o'z vaqtida, to‘lig va uzluksiz bajarishini
ta’'minlaydi hamda uning ishonchlilik darajasini va igtisodiy rivojlanish ehtiyojlariga mos ravishda resurslar
yetarliligini belgilaydi.

Bank aktivlari likvidligi tijorat banklarining depozitorlari, kreditorlari va aksiyadorlari oldidagi majburiyatlarini
0z vaqtida bajarish, yuridik va jismoniy shaxslarning bo‘sh pul mablag‘larini jalb etish, kreditlash va investitsion
faoliyatni rivojlantirish imkoniyatini ta’minlaydi.

Shuningdek, Bank nazorati bo‘yicha xalgaro Bazel go‘mitasining Bazel Ill talablari doirasida banklar
likvidligiga alohida e’tibor qaratilgan [2]. Xalgaro tavsiyalarga muvofiq, tijorat banklari likvidligini baholash
uchun yangi me’yoriy ko‘rsatkichlar joriy etilgan. Xususan, joriy likvidlik va leveraj ko‘rsatkichlaridan tashqari,
likvidlikni qoplash koeffitsienti (LCR) hamda sof bargaror moliyalashtirish koeffitsienti (NSFR) amaliyotga tatbiq
etildi. Markaziy bank tomonidan ushbu me’yorlarning bajarilishi ustidan monitoring olib borilishi banklar likvidligi
va aktivlarining likvidlik darajasini belgilangan standartlarga muvofig holda ta’minlash imkonini beradi.

Bank aktivlari likvidligining barqgarorligi bank mijozlarining ishonchini oshiradi va bank tizimida moliyaviy
resurslar ogimining kengayishiga xizmat qiladi. Likvidlik darajasining pasayishi esa moliyaviy resurslar
harakatiga salbiy ta’sir ko‘rsatishi mumkin. Shu bois, bank aktivlari likvidligiga ta’sir etuvchi omillarni chuqur
o‘rganish, ularning ta’sir darajasini aniglash hamda qaysi omillarni optimallashtirish orgali eng yuqori samaraga
erishish mumkinligini ilmiy asosda tahlil qilish dolzarb vazifa hisoblanadi.

MAVZUGA OID ADABIYOTLAR SHARHI

Tadgiqot obyekti sifatida “resurs” tushunchasining igtisodiy mohiyatiga e’tibor qaratiladi. “Resurs” atamasi
fransuzcha “ressourse” so‘zidan kelib chiggan bo‘lib, pul mablag‘lari, yordamchi vositalar, imkoniyat, zahira,
mablag‘ va imkoniyatlar manbai, daromad manbai, xomashyo kabi ma’nolarni anglatadi [3].

Igtisodiy adabiyotlarda “resurs” tushunchasi turli kontekstlarda — tabiiy resurslar, moliyaviy resurslar,
igtisodiy resurslar, inson resurslari va boshqga ko‘rinishlarda go‘llaniladi. Igtisodiy resurslar jamiyat rivojlanishining
har bir bosgichida tagsimlanadigan igtisodiy imkoniyatlarning asosiy elementlaridan biri sifatida qaraladi.
Ulardan iqtisodiy va ijtimoiy rivojlanishning aniq maqsadlariga erishishda foydalaniladi. Iqtisodiy resurslarning
muhim tarkibiy gismi moliyaviy resurslar bo‘lib, ular igtisodiyotning barqgaror rivojlanishini ta’minlash uchun
yo‘naltiriladigan pul-kredit va budjet mablag‘laridan iboratdir.

Moliyaviy resurslarning asosiy manbalari sifatida vaqgtincha bo‘sh pul mablag‘lari, soliglar, jismoniy
shaxslarning jamg‘armalari, chek-depozit emissiyasi bilan bog‘liq mablag‘lar va boshga manbalar e’tirof etiladi.
Ushbu resurslar igtisodiy jarayonlarning uzluksizligini ta’minlashda muhim rol o‘ynaydi.

Tadqigotning asosiy magsadidan kelib chigib, moliyaviy resurslarning ajralmas qismi boflgan bank
resurslariga alohida e’tibor garatiladi. Respublikamizda i.f.n. B. Babayev tomonidan bank resurslarining
mohiyati, tarkibi, ularni shakllantirish jarayonida yuzaga keladigan masalalar hamda ularni takomillashtirish
yo'llari ilmiy jihatdan tadqiq etilgan [4]. Muallif tomonidan bank resurslarini shakllantirish va ulardan samarali
foydalanish masalalariga tizimli yondashuv berilgan.

Shu bilan birga, bank resurslarining mohiyati va ulardan foydalanish mexanizmlarini yanada chuqurroq
tahlil gilish zarurati mavjud. Xususan, pul bozorini shakllantirish va pul resurslari bilan operatsiyalarni samarali
amalga oshirish jarayonida banklar strategiyasini ishlab chigish uchun bank resurslari tushunchasi hamda ular
bilan bog'liq operatsiyalarning igtisodiy mazmunini kengroq yoritish muhim ahamiyat kasb etadi [5].

Hatto so‘nggi yillarda mamlakatimizda amalga oshirilayotgan ilmiy tadqgiqot ishlari, o'quv qo‘llanmalari
va monografiyalarda moliyaviy resurslar, kredit resurslari, moliyaviy mexanizmlar hamda ulardan samarali
foydalanish masalalariga keng e’tibor qaratilgan bo‘lsa-da, bank resurslarini boshgarish masalalarini kompleks
yondashuv asosida o‘rganish yetarli darajada yoritiimaganligi kuzatiladi [6].

1 https://lex.uz/docs/-4811025
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Rossiyalik olim O. Lavrushinning fikriga ko‘ra, tijorat banklarining resurslari yoki “bank resurslari” bank
ixtiyorida bo‘lgan o‘z va jalb gilingan mablag‘lar yig‘indisidan iborat bo‘lib, ular bankning aktiv operatsiyalarini
amalga oshirishda foydalaniladi [7]. Shunga o‘xshash yondashuv boshqga mualliflarning ilmiy ishlarida ham
uchraydi. Tijorat banklari resurslarining o'z mablag‘lari va jalb qgilingan mablag‘lar hisobidan shakllanishini
ta’kidlash, avvalo, ularning manbalariga e’tiborni garatadi.

Bank resurslarining shakllanishi bank faoliyatini tashkil etish va yuritish jarayonida yuzaga keladi. Bank
tashkil etilishining dastlabki bosgichida, eng avvalo, ustav kapitali mavjud bo‘lishi zarur. Keyingi bosgichlarda
esa faoliyatni kengaytirish va aktiv operatsiyalarni amalga oshirish uchun qo‘shimcha mablag‘larni jalb etish
talab qilinadi. Shu bois, tijorat banklari resurslarining mohiyatini yoritishda nafaqat ularning manbalari, balki
ushbu mablag‘larning bankning magsadli faoliyati uchun zarurligi va ulardan samarali foydalanish masalalarini
ham inobatga olish muhimdir.

Zamonaviy sharoitda tijorat banklari moliyaviy resurslarini boshqarishda asosiy e’tibor bank faoliyati uchun
yetarli migdorda bargaror va uzoq muddatli moliyaviy resurslarni, ya’'ni “uzoq muddatli mablag‘lar’ni jalb etishga
garatilmoqgda. Bundan tashgari, moliyaviy resurslarni ogilona boshqarish banklarning umumiy bargarorligi va
rentabelligini ta’minlashda hal giluvchi omil hisoblanadi.

Tijorat banklarida moliyaviy resurslarni boshqarishning asosiy yo‘nalishlari va strategik elementlari
quyidagilardan iborat:

- Likvidlikni boshqarish;

— Aktivlar va majburiyatlarni boshqarish;

- Kapitalning yetarliligini ta’minlash;

- Risklarni boshqarish;

- Xarajatlarni nazorat qilish;

- Investitsiyalar va aktivlarni boshqarish;

- Me’yoriy-huquaqiy talablar ijrosini ta’minlash;

- Stress-test va ssenariy tahlillarini amalga oshirish;

- Monitoring va hisobot tizimini takomillashtirish;

- Strategik va operativ rejalashtirish.

Likvidlikni boshqarish tijorat banklari uchun ustuvor vazifalardan biridir. Banklar, aynigsa muddatsiz
depozitlar bo‘yicha majburiyatlarni o'z vaqgtida bajarish va boshqa qisqa muddatli majburiyatlarni qoplash
uchun yetarli likvid mablag‘larga ega bo‘lishi zarur. Likvidlikni boshgarish diversifikatsiyalangan moliyalashtirish
bazasini shakllantirish, pul ogimlarini doimiy monitoring qilish, favqulodda vaziyatlar uchun moliyalashtirish
rejalarini ishlab chigish hamda zarurat tug‘ilganda Markaziy bank resurslaridan foydalanish kabi strategiyalar
orgali amalga oshiriladi.

Likvidlikning igtisodiy mohiyati va ahamiyati yuzasidan igtisodchi olimlar tomonidan turlicha yondashuvlar
bildiriigan. Jumladan, Sh. Abdullayeva likvidlikni aktiviarni pul mablag‘lariga aylantirish imkoniyati, bankning
Markaziy bank va vakil banklardagi mablag‘laridan ogilona foydalanishi hamda likvid aktivlarini sotish qobiliyati
sifatida izohlaydi [8]. A. Omonov esa likvidlikni bankning mijozlar tomonidan kutilgan va kutilmagan holatlarda
moliyaviy resurslarga bo‘lgan talabni qondirish qobiliyati sifatida talqin etadi [9].

Shuningdek, B. Izbosarov tijorat banklari likvidliligini tartibga solishni bank faoliyatining foydalilik darajasini
saglagan holda barcha majburiyatlarni o'z vaqtida va to‘liq bajarish imkoniyatini ta’'minlash jarayoni sifatida
izohlaydi [10]. Ushbu yondashuvlar bank likvidliligini boshqgarishning nafagat moliyaviy, balki strategik
ahamiyatga ega ekanligini ko‘rsatadi.

TADQIQOT METODOLOGIYASI

Tijorat banklari moliyaviy resurslarini boshqarishga nazariy yondashuvlar va ularning evolyusion rivojlanishi
hamda respublikamiz tijorat banklarida moliyaviy resurslarni boshqarish bo'yicha ko‘rsatkichlar tahlil gilindi.
Tijorat banklari moliyaviy resurslarini boshqarishga doir nazariy yondashuvlar va ularning evolyusion rivojlanish
bosqichlari o‘rganildi hamda tegishli ma’lumotlar bazasi shakllantirildi.

To‘plangan ma’lumotlar asosida kuzatish, igtisodiy tahlilni giyoslash, tizimli yondashuv hamda mantigiy
yondashuv kabi uslublardan samarali foydalanildi.

Tahlil va natijalar

Bank aktivlari likvidligi, avvalo, aktivlarning sifati va ularning risk darajasi bilan uzviy bog'liqdir. Bank
aktivlari likvidligi deganda bank tomonidan joriy va istigboldagi majburiyatlar hamda to‘lovlarni, shuningdek,
kreditlar bo‘yicha mijozlar talablarini o'z vaqgtida bajarish magsadida zarur paytda va yetarli miqdorda aktivlarni
sezilarli yo‘qotishlarsiz tezkor ravishda pul mablag‘lariga aylantira olish qobiliyati tushuniladi.

Bank aktivlari likvidligini, demakki, butun bank tizimi likvidligini ta’minlashda markaziy banklar muhim
rol o‘ynaydi. Ular monetar siyosat instrumentlari orqali banklarning likvidlik darajasiga ta’sir ko‘rsatadi, tijorat
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banklari uchun likvidlik me’yorlarini belgilaydi hamda ushbu me’yorlarning bajarilishi ustidan tizimli monitoring
olib boradi.

Endi O‘zbekiston bank tizimining asosiy ko‘rsatkichlarini tahlil qilib, ushbu ko‘rsatkichlarning bank aktivlari
likvidligiga ta’sirini, ya’ni tijorat banklari aktivlari sifati, 0’z mablag‘lari va depozitlarning bank likvidligiga ta’sirini
o‘rganamiz.

Tadqigot doirasida 6 ta yirik tijorat bankining asosiy ko‘rsatkichlari tahlil qilindi hamda bu ko‘rsatkichlarning
bank aktivlari likvidligiga ta’siri baholandi. Mazkur 6 ta tijorat bankining jami aktivlari bank tizimi umumiy
aktivlarining 60 foizdan ortig‘ini tashkil etadi. Shu bois, ushbu banklar bo‘yicha olingan natijalar respublika bank
tizimining umumiy holati yuzasidan asosli xulosa chigarish imkonini beradi, deb hisoblaymiz.

Demak, mazkur banklarning aktivlar sifati, depozitlari va o'’z mablag‘lari tarkibidagi o‘zgarishlar tijorat
banklari likvidli aktivlari ulushining o‘zgarishiga gay darajada ta’sir ko‘rsatishini aniglash orqali bank tizimi
migyosida mazkur omillarning ta’siri hagida xulosa gilish mumkin.

Daromad keltiruvchi aktivlarning jami balansdagi ulushi (X1), daromad keltirmaydigan aktivlarning jami
balansdagi ulushi (X2), depozitlarning jami balansdagi ulushi (X3), o'’z mablag‘larining jami balansdagi ulushi
(X4) o‘zgarishining likvidli aktivlarning jami balansdagi ulushi (Y) o‘zgarishiga bog‘ligligini aniglash magsadida
korrelyatsion-regression tahlil amalga oshirildi (1-jadval).

1-jadval. Tijorat banklarida likvidli aktivlar ulushining omillarga bog'ligligi bo‘yicha regression tahlil natijalari?

Regression tahlil
Ko'plik R 0,983773
R-kvadrat 0,967809
Me'yorlashgan R-kvadrat 0,967178
Standart xatolik 0,040235
Kuzatuvlar 209

Ushbu jadvaldan ko'rinib turibdiki, kuzatuvlar soni 209 tani tashkil etgan holda, determinatsiya koeffitsienti
(R*2 =0,9678) ga teng bo‘lgan. Bu ko‘rsatkich modelning yuqgori aniglik darajasiga ega ekanligini, ya’ni natijaviy
ko‘rsatkich o‘zgarishining 96,78 foizi tanlangan omillar hisobiga izohlanishini bildiradi. Mazkur holat regressiya
modelining tadqiq etilayotgan jarayonni yetarli darajada aks ettirganini va igtisodiy jihatdan asosli ekanligini
ko‘rsatadi (2-jadval).

2-jadval. Regressiya modelining dispersion (ANOVA) tahlili natijalari®

Dispersion tahlil
df SS MS F Ahamiyatligi F
Regressiya 4 9,928456 2,482114 1533,28316 6,1373E-151
Qoldiq 204 0,33024 0,001619
Jami 208 10,2587

Dispersion tahlilida asosiy e’tibor F (Fisher koeffitsienti) testiga qaratiladi. Mazkur test regressiya
modelining umumiy ahamiyatliligini hamda o‘zgaruvchilar o‘rtasida statistik jihatdan ishonchli bog‘liglik
mavjudligini aniglash imkonini beradi.

Agar F mezoni bo‘yicha ahamiyatlilik darajasi (Significance F) 0,05 dan kichik bo‘lsa, model statistik
jihatdan ahamiyatli deb e'tirof etiladi. Ya'ni, mustaqil o‘zgaruvchilar natijaviy ko‘rsatkichga sezilarli ta’sir
ko‘rsatadi, degan xulosa chigarish mumkin.

Bizning tahlil natijalarimizda F ko‘rsatkichining ahamiyatlilik darajasi 0,05 dan ancha kichik ekani kuzatiladi.
Bu esa regressiya modeli statistik jihatdan ishonchli va ma’noga ega ekanligini, shuningdek, o‘zgaruvchilar
o‘rtasida barqaror bog‘liglik mavjudligini tasdiglaydi (3-jadval).

2 Muallif ishlanmasi
3 Muallif ishlanmasi
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3-jadval. Regressiya modeli parametrlarining baholash natijalari (koeffitsientlar va ularning statistik ahamiyatliligi)*

Koeffi Standart | t-statis “R” Quyi Yugori Quyi Yugori

sientlar xatolik tika | Ahamiyati 95% 95% 95,0% 95,0%
Y-o'zgaruvchi | 1,022343 | 0,021319 [47,9556 | 4,91E-113 | 0,98031 | 1,064376 | 0,98030995 | 1,064375769
0,6264 -0,97697 | 0,019105 | -51,136 | 2,73E-118 [-1,014639 | -0,939301 | -1,01463868 | -0,9393005
0,073999 -0,97175 | 0,044484 | -21,845|2,581E-55|-1,059456 | -0,88404 | -1,05945634 | -0,88404007
0,314294 -0,0051 0,021441 | -0,2377 |0,8123137|-0,047371 | 0,037176 | -0,04737113 | 0,037176119
0,101861 -0,45917 | 0,104332 | -4,401 |1,736E-05 [-0,664875| -0,253461 | -0,66487502 | -0,25346149

Bu jadvalda e’tibor garatilishi lozim bo‘lgan asosiy ko‘rsatkich — bu “R-ahamiyati” (p-value) hisoblanadi.
Mazkur ko‘rsatkich 0,05 dan kichik bo‘lsa, tahlil gilinayotgan mustaqil o‘zgaruvchining bog‘liq o‘zgaruvchiga
statistik jihatdan ahamiyatli ta’siri mavjud deb hisoblanadi. Bizning tahlil natijalariga ko‘ra, fagatgina «X3»
mustaqil o‘zgaruvchining «Y» bog‘liq o‘’zgaruvchiga ta’siri statistik jihatdan ahamiyatli emas yoki juda past
darajada ekanligi aniglanadi.

Shundan kelib chigib, regressiya natijalari asosida quyidagi model shakllantirildi:

Y =1,022 - 0,98X1 - 0,97X2 - 0,46X4

Mazkur modeldan ko‘rinib turibdiki, bog‘liq o‘’zgaruvchi (Y) va mustaqil o‘zgaruvchilar (X1, X2, X4) o‘rtasida
teskari bog‘lanish mavjud.

Demak:

- daromad keltiruvchi aktivlarning jami aktivlardagi ulushining 1 birlikka oshishi likvidli aktivlarning jami
aktivlardagi ulushining 0,98 birlikka kamayishiga olib keladi;

- daromad keltirmaydigan aktivlarning jami aktivlardagi ulushining 1 birlikka oshishi likvidli aktivlarning
jami aktivlardagi ulushining 0,97 birlikka kamayishiga olib keladi;

- jami kapitalning jami passivlardagi ulushining 1 birlikka oshishi likvidli aktivlarning jami aktiviardagi
ulushining 0,46 birlikka kamayishiga olib keladi.

O‘rganish va tahlillar natijasi shuni ko‘rsatadiki, tijorat banklarining likvidliligini samarali tartibga solishda
riskka ta’sir etuvchi salbiy omillarni minimallashtirish muhim ahamiyat kasb etadi. Xalgaro Bazel qo‘mitasi
tavsiyalariga ko‘ra, likvidli aktivlar zaxirasi 30 kunlik ingiroz ssenariysi asosida ehtiyotkorlik tamoyiliga muvofiq
shakllantirilishi lozim. Likvidlilikni tartibga solishda quyidagi formula tavsiya etiladi:

Pr=A::S:=100 (2)

bunda:

P, — likvidlilikni goplash me’yori (Liquidity Coverage Ratio);

A — yuqori likvidli aktivlar hajmi;

S¢ — keyingi 30 kun ichidagi jami sof chigim.

Bazel go‘mitasi likvidlilikni qoplash me’yorlari uchun bosgichma-bosgich minimal tavsiyaviy talablarni
belgilagan. Unga ko‘ra, 01.01.2015 yildan 60 foiz, 01.01.2016 yildan 70 foiz, 01.01.2017 yildan 80 foiz,
01.01.2018 yildan 90 foiz hamda 01.01.2019 yildan boshlab 100 foiz migdorida joriy etilgan [11].

Sof barqgaror moliyalashtirish me’yorini joriy etishning asosiy maqsadi — bankning riskli aktivlarini o‘rta va
uzoq muddatli bargaror moliyaviy manbalar hisobidan ta’minlashdan iboratdir.

Mazkur yo‘nalish bo‘yicha O‘zbekiston Respublikasi Markaziy banki tomonidan tijorat banklari uchun sof
bargaror moliyalashtirish me’yori koeffitsienti (SBMMK) talablari “Tijorat banklarining likvidliligini boshqarishga
go'yiladigan talablar to‘g‘risida”gi Nizom asosida belgilangan. Unga ko‘ra, SBMMK 100 foizdan kam bo‘lmasligi
lozim. Tijorat banklari 2018-yil 1-yanvardan boshlab ushbu me’yorni bajarishi shartligi belgilangan.

Sof barqgaror moliyalashtirish me’yori koeffitsienti quyidagi formula asosida aniglanadi:

SBMMK = BMMS : BMZS (3)

bu yerda:

BMMS — barqaror moliyalashtirishning mavjud summasi;

BMZS — bargaror moliyalashtirishning zarur summasi.

Mazkur ko‘rsatkichning eng kam me’yori 1,0 yoki 100 foiz etib belgilanishi magsadga muvofiq hisoblanadi.

Aktiv va majburiyatlarni boshgarish. Aktiv va majburiyatlarni boshgarish bankning foiz stavkasi riskini
nazorat qgilish hamda rentabellikni optimallashtirish maqgsadida aktivlar va majburiyatlar o‘rtasidagi muvozanatni
ta’minlashni oz ichiga oladi. Bu jarayon aktiv va majburiyatlarning muddati hamda qayta baholanish
xususiyatlarini muvofiglashtirish, xedjlash magsadida derivativ vositalardan foydalanish hamda ehtimoliy risk
va zaifliklarni aniglash uchun stress-testlar o‘tkazishni gamrab oladi.

4 Muallif ishlanmasi
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Kapitalning yetarliligi. Banklar potensial yo‘qotishlarni qoplash va prudensial talablarni bajarish uchun
yetarli kapital darajasini ta’minlashi zarur. Shu maqgsadda ular o'z risk darajasi va kapital yetarliligi koeffitsientini
muntazam baholab borishlari lozim. Zarurat tug‘ilganda qgo‘shimcha kapital jalb qilish yoki risklarni kamaytirish
choralarini ko‘rish muhim ahamiyat kasb etadi.

Bank kapitali bank faoliyatini boshlashning asosi, uning to‘lov gobiliyatini ta’minlovchi himoya mexanizmi
hamda faoliyat ko‘lamini belgilovchi manba hisoblanadi. Birinchidan, bank ta’sischilari tomonidan minimal
kapital talablari darajasida mablag‘ shakllantirilishi uning faoliyat yuritishi uchun zaruriy shartdir. Ikkinchidan,
bank kapitali muammoli aktivlar yoki valyuta operatsiyalaridan kelib chigishi mumkin bo‘lgan ehtimoliy
yo‘qotishlarni qoplash uchun zaxiralar yaratishga imkon beradi. Bu esa bankning to‘lovga qobiliyatliligini
barqgarorlashtiradi. Uchinchidan, kapital hajmi bankning aktiv operatsiyalarini kengaytirish va muvofiglashtirish
imkoniyatini belgilaydi. Markaziy bank tomonidan kapital yetarliligiga qo‘yiladigan talablar ham bank aktivlari
hajmining o'z kapitaliga mos ravishda shakllantirilishini nazarda tutadi.

To'rtinchidan, bank resurslari tarkibida uzog muddatli (5-10 yil va undan ortiq) jalb gilingan mablag‘lar
ulushining pastligi uzoq muddatli investitsiyalarni moliyalashtirish hamda mijozlarning uzoq muddatli kreditlarga
bo‘lgan ehtiyojini to‘liq gondirish imkoniyatlarini cheklashi mumkin. Har bir igtisodiy kategoriyaning mohiyati
uning funksiyalarida namoyon bo'lishini inobatga olgan holda, bank kapitali ham ko‘p qirrali vazifalarni bajaradi
[12].

Risklarni boshgarish. Tijorat banklari faoliyatida yuzaga keladigan risklarni samarali boshqarish moliyaviy
resurslarni boshqarishning ajralmas gismi hisoblanadi. Banklar kredit riski, bozor riski, operatsion risk va
likvidlik riskini gamrab oluvchi kompleks risk-menejment tizimiga ega bo‘lishi lozim. Bu risklarni baholash,
limitlar belgilash hamda diversifikatsiya, sug‘urta va boshga himoya mexanizmlarini qo‘llashni o'z ichiga oladi.

Bank risklari turlari odatda bir necha yirik guruhlarga ajratiladi. Ularning ichida bevosita bank faoliyati bilan
bog'liq risklar ustuvor ahamiyat kasb etadi va bankning moliyaviy barqarorligi hamda likvidliligini ta’minlashda
hal giluvchi rol o‘ynaydi.

Bank risklari turlarining tasniflanishi

A 4

v v Y v L4
Bevosita bank Ijtimoiy-iqtisodiy
faoliyati bilan Bozor riski Tashqirisklar Ichki risklar risklar
bog‘liq risklar
v
v v v v v
Kredit riski Likvidlik Operatsion Majburiyat Boshqa
riski risk riski risklar

1-rasm. Bank risklari turlarini tasniflanishi [13].

Hozirgi kunga kelib, moliya-kredit tizimining asosiy bo‘g‘ini hisoblangan tijorat banklarida risklarni
boshqarishga bo‘lgan ehtiyoj tobora kuchayib bormoqda. Chunki bank resurslarining gariyb 90 foizi jalb gilingan
mablag‘lar hisobidan shakllanadi. Bu esa aktivlarga joylashtiriigan mablag‘larning qo‘shimcha daromad bilan
to'lig va oz vaqtida qaytishini ta’minlash zaruratini keltirib chigaradi. Biroq ushbu jarayon tabiatan ma’lum
darajadagi risklar bilan bog‘liq bo‘lib, risk darajasi oshgan taqdirda bankning moliyaviy natijalariga salbiy ta’sir
ko‘rsatishi, shuningdek mijozlar, omonatchilar, investorlar va aksiyadorlar oldidagi majburiyatlarni bajarish
jarayonida ayrim murakkabliklar yuzaga kelishiga sabab bo‘lishi mumkin [14].

Xarajatlarni nazorat qilish: Xarajatlarni ogilona boshqarish rentabellikni saglashda muhim omil hisoblanadi.
Banklar budjetlashtirish, xarajatlarni optimallashtirish va samaradorlikni oshirish orqali xarajatlar ustidan
nazoratni kuchaytirishlari lozim. Mazkur jarayon operatsiyalarni takomillashtirish, ragamli innovatsiyalarni
keng joriy etish hamda inson resurslaridan samarali foydalanishni o'z ichiga oladi. Tijorat banklari faoliyati
jarayonida turli xil xarajatlarni amalga oshiradi, shu bois aynigsa operatsion xarajatlar bo‘yicha tizimli nazoratni
yo‘lga qo'yish dolzarbdir. So‘nggi yillarda operatsion xarajatlarni optimallashtirish magsadida banklar filiallar
tarmog‘ini magbullashtirish, dasturiy ilovalardan kengroqg foydalanish hamda masofaviy xizmatlar ko‘lamini
kengaytirishga alohida e’tibor garatmoqda. Tijorat banklari xarajatlarini quyidagicha guruhlash mumekin:

— bankning moliyaviy resurslarini shakllantirish va asosiy faoliyatini tashkil etish bilan bog'liq xarajatlar;

- bank imijini mustahkamlash hamda xizmatlar turlarini kengaytirish bilan bog'‘liq xarajatlar;

- boshqga xarajatlar [15].
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Investitsiyalar va aktivlarni boshqarish: Tijorat banklari odatda turli moliyaviy vositalarga, jumladan,
davlat obligatsiyalari, korporativ garz majburiyatlari va aksiyalarga investitsiya kiritadilar. Shu bois banklar
diversifikatsiyani ta’minlovchi, emitentlarning kreditga layoqatliligini baholashga asoslangan aniq investitsiya
siyosati hamda risk ishtahasiga ega bo'lishi zarur. Aktivlarni samarali boshqarish portfelni muntazam monitoring
gilish, gayta baholash va bozor sharoitlariga mos ravishda zarur tuzatishlar kiritishni nazarda tutadi.

Normativ hujjatlarga muvofiglik: Banklar moliya organlari tomonidan belgilangan prudensial talablar va
tartibga solish me’yorlariga qat’iy rioya qilishlari lozim. Muvofiglik kapital yetarliligi koeffitsientlari, likvidlik
talablari, hisobot majburiyatlari hamda risklarni boshgarish standartlariga amal qilishni o'z ichiga oladi.
Normativ-huqugiy o‘zgarishlarni muntazam kuzatib borish va tartibga soluvchi organlar bilan ochiq hamkorlikni
davom ettirish bank bargarorligini ta’minlashda muhim ahamiyat kasb etadi.

Stress testi va stsenariy tahlili: Banklar noqulay bozor sharoitlari yoki igtisodiy zarbalar ta’sirida yuzaga
kelishi mumkin bo‘lgan holatlarga chidamlilik darajasini baholash uchun stress-test va stsenariy tahlillarini
o'tkazishlari zarur. Ushbu usullar potensial zaif tomonlarni aniglash, kapital yetarliligini baholash va risklarni
boshqgarish bo‘yicha favqulodda choralarni ishlab chigishda amaliy ahamiyatga ega.

Monitoring va hisobot: Moliyaviy natijalarni, jumladan, asosiy samaradorlik ko‘rsatkichlari hamda
prudensial indikatorlarni muntazam monitoring qilish bank boshgaruvining ajralmas gismi hisoblanadi. Moliyaviy
ma’lumotlar bo‘yicha manfaatdor tomonlarga, xususan, aksiyadorlar, nazorat organlari va reyting agentliklariga
aniq, ishonchli hamda o‘z vaqtida hisobot taqdim etish shaffoflikni ta’minlaydi va ishonchni mustahkamlaydi.

Strategik rejalashtirish: Banklar o‘zining uzoq muddatli magsadlariga mos keluvchi kompleks strategik
rejalarni ishlab chiqishi zarur. Bunda bozor kon’yunkturasi, ragobat muhiti, texnologik yutuglar hamda mijozlar
ehtiyojlaridagi o‘zgarishlar inobatga olinishi lozim. Strategik rejalashtirish banklarga moliyaviy resurslarni
samarali tagsimlash va o‘zgaruvchan sharoitlarga moslashish imkonini beradi.

Yuqorida qayd etilganlardan kelib chigib, bank resurslarini boshgarishni moliyaviy mexanizmning
rejalashtirish va nazorat elementlari orqali asoslash jarayonida, avvalo, resurslarni rejalashtirishning strategik
hamda taktik jihatlariga alohida e’tibor qaratish muhim hisoblanadi.

Bank resurslarini boshqgarishda strategik rejalashtirish odatda kamida 2-10 yilga mo'ljallangan
holda ishlab chigiladi. Bunda asosiy e’tibor resurslarni jalb etish va joylashtirishni muddatlar kesimida
muvozanatlashtirish, mijozlar tarkibini shakllantirish hamda resurslarni omonatchilar va mijozlar segmentlari
bo‘yicha diversifikatsiyalash masalalariga qaratiladi.

Igtisodiyotning o‘tish davrida tijorat banklari resurslarini boshqarishda strategik rejalashtirish usuli
igtisodiy va siyosiy risklarni minimallashtirish, shuningdek bankning o‘zgaruvchan bozor sharoitlariga
moslashuvchanligini ta’minlashda muhim ahamiyat kasb etadi.

Strategik rejalashtirish jarayonida raqobat strategiyasi, ixtisoslashgan strategiya hamda moslashuvchanlik
strategiyalaridan samarali foydalanish banklarning resurslarga bo‘lgan ehtiyojini qondirish orqgali ularning
moliyaviy barqarorligini mustahkamlashga xizmat qiladi. Bozor igtisodiyotining asosiy mexanizmlaridan biri
bo‘lgan ragobat mexanizmi beqaror va o‘zgaruvchan igtisodiy muhitda to‘liq namoyon bo‘lmasligi mumkin.
Shunga garamay, bank resurslarga bo‘lgan ehtiyojini samarali ta’minlay oladigan ragobat strategiyasiga ega
bo‘lishi zarur.

Tijorat banklari resurslarini boshqarishda ixtisoslashgan strategiya bankning muayyan tarmoq yoki yo‘nalish
doirasida resurslarga bo‘lgan ehtiyojini ta’minlashga qaratiladi. Ushbu strategiya mijozlarni segmentlash,
ularning ehtiyojlarini aniglash va bank xizmatlariga bo‘lgan talabni qondirishni nazarda tutadi.

Moslashuvchanlik strategiyasi esa o‘tish davrida yuzaga kelishi mumkin bo‘lgan o‘zgarishlarga, jumladan
Markaziy bankning pul-kredit siyosati, hukumatning fiskal va igtisodiy siyosatidagi yangilanishlarga tezkor
moslashishni ko‘zda tutadi. Mazkur o‘zgarishlarga tez moslashish orgali bank likvidligini saglab golishi hamda
daromadlar barqgarorligini ta’minlashi mumkin.

Taktik rejalashtirish odatda olti oydan bir yilgacha bo‘lgan muddatni gamrab oladi va strategik magsadlarni
amalga oshirishga yo‘naltiriladi. Tijorat banklari resurslarini boshgarishda taktik rejalashtirishning asosiy magsadi
aniq vazifalarni bajarishga qaratiladi. Bu vazifalar, odatda, gisqga muddatli bo'lib, strategik rejalashtirishni
go‘llab-quvvatlashga xizmat qiladi. Taktik rejalashtirish jarayonida resurslarni jalb etish va joylashtirish usullari,
magsadga erishish yo'llari, muddatlari hamda kutilayotgan moliyaviy natijalar aniq belgilab olinadi.

Ma’lumki, tijorat banklari resurslarini shakllantirish bevosita moliyaviy xarajatlarni talab etadi. Shu bois
resurslarni boshqarishda moliyaviy rejalashtirish muhim ofrin tutadi. Bunda tijorat banklari xarajatlarining
miqdorini rejalashtirishga alohida e’tibor qaratiladi. Asosiy mezon sifatida jalb gilingan mablag‘larga to‘langan
xarajatlar bilan ushbu mablaglarni aktiv operatsiyalarga joylashtirish natijasida olinayotgan daromadlar
o‘rtasidagi farq e’tiborga olinadi. Agar ushbu farq ijobiy bo‘lsa, bu bank resurslarini boshgarishda moliyaviy
rejalashtirish samarali tashkil etilganligini anglatadi.

Tijorat banklari moliyaviy resurslarini boshqarishda moliyaviy rejalashtirishni ishlab chigishning ikki asosiy
usuli mavjud. Birinchisi — moliyaviy rejalashtirishni “yuqoridan pastga” tamoyili asosida amalga oshirish usuli.
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Bunda bank rahbariyati moliyaviy xarajatlarning igtisodiy jihatdan maqgbul chegaralarini belgilaydi va shu asosda
tegishli bo‘linmalar o'z rejalarini ishlab chigadilar. Mazkur usul igtisodiyoti begaror va tez o‘zgaruvchanlikka
moyil, ragobat mexanizmi hamda fond bozorlari yetarlicha rivojlanmagan mamlakatlarga xos bo'lib, amaliyotda
muayyan darajada ijobiy natijalar bermoqda.

Tijorat banklari moliyaviy resurslarini rejalashtirishning ikkinchi — «pastdan yuqoriga» usulida talab va
taklif omillari asosiy o‘rin tutadi. Mazkur usul iqgtisodiy jihatdan samarali bo'lishi uchun mamlakatda bozor
mexanizmlari to‘liq amal qilishi zarur. Aks holda ishlab chigilgan reja amaliy natija bermasligi mumkin.

Tijorat banklari resurslarini boshgarish mezonlari va nazariy asoslarini tadqiq etish jarayonida ayrim
igtisodchi olimlar tomonidan bank resurslarini boshqarish funksiyalariga yetarli darajada e’tibor qaratilmaganligi
kuzatiladi. Bu holat mazkur jarayonning nazariy jihatlarini to‘liq yoritish zaruratini ko‘rsatadi. Bank resurslarini
boshqarishning magsad va vazifalaridan kelib chiqgib, uning amal qgilish mexanizmlarini aniglash va asoslash
orqali resurslarni boshqarish doirasida optimal moliyaviy qarorlar gabul gilish imkoniyati kengayadi. Shu bois
bank resurslarining o‘ziga xos funksiyalari va elementlarini aniglab, ularni bankning moliyaviy barqarorligini
ta’minlashda samarali qo‘llash muhim ahamiyat kasb etadi.

Tadgiqot natijalariga ko‘ra, tijorat banklari resurslarini boshqarishda tagsimot va nazorat funksiyalarining
mavjudligi ilmiy-nazariy jihatdan asoslandi.

Tijorat banklari resurslarini samarali boshqgarish funksiyalariga tayanishdan asosiy magsad bank likvidligini
ta’'minlash orgali uning moliyaviy barqgarorligini mustahkamlash yo‘llarini aniglashdan iboratdir. Bu jarayon,
avvalo, resurslarni boshqarishning tagsimot funksiyasi orgali namoyon bo‘ladi. Mazkur funksiyaning yetarli
darajada ishlamasligi resurslarni boshqarishga bo‘lgan rag‘batning susayishiga va boshqaruv samaradorligining
pasayishiga olib kelishi mumkin.

Bank resurslarini boshgarishning tagsimot funksiyasi pul mablag‘lari egalari manfaatlari bilan uzviy
bog'ligdir. Ular ma’lum shartlar asosida bankka tagdim etayotgan mablag‘laridan go‘shimcha daromad olishni
ko‘zlaydilar. Ushbu magsadni amalga oshirishda bank resurslarini samarali boshqarishni rag‘batlantirish muhim
omil sifatida namoyon bo‘ladi.

Shuni alohida ta’kidlash joizki, tijorat banklari resurslarini boshgarishning rag‘batlantiruvchi omillariga
mamlakatdagi igtisodiy va siyosiy bargarorlik, Markaziy bankning pul-kredit siyosati, inflyatsiya darajasi hamda
boshga makroigtisodiy omillar bevosita ta’sir ko‘rsatadi. Bank rahbariyati ushbu omillarni inobatga olgan holda
garorlar gabul qilishi resurslarni samarali boshgarish samaradorligini oshiradi.

Bozor igtisodiyoti sharoitida igtisodiy manfaatdorlik xo‘jalik yurituvchi subyektlarni harakatga keltiruvchi
asosiy omil hisoblanadi. Mazkur tamoyil tijorat banklari resurslarini boshgarishda ham dolzarb ahamiyatga
ega. Shu sababli bank resurslarini tijorat asosida tagsimlash va qayta tagsimlash jarayonlari ularning samarali
boshgarilishida muhim o‘rin tutadi. Bank resurslarini tijorat tamoyillari asosida boshqarish aktiv operatsiyalar
sifati bilan chambarchas bog‘iq bo'lib, aynan shu operatsiyalar orgali banklar daromad shakllantiradi va
resurslar tagsimotini amalga oshiradi [16].

Tijorat banklari resurslarini boshqarishning nazorat funksiyasi bankning to‘lovga layogatliligini ta’minlash,
likvid mablag‘larga bo‘lgan talabni qondirish, moliya bozoridagi iqtisodiy vaziyatni hamda banklararo
ragobat mubhitini monitoring qilishni 0‘z ichiga oladi. Mazkur funksiya bankda tashkil etilgan tegishli go‘mita,
departament yoki bo‘linmalar faoliyati orqali amalga oshiriladi. Uning iqtisodiy samarasi bankning mijozlar
oldidagi majburiyatlarini to‘liq va uzluksiz bajarishi hamda moliyaviy bargarorligining mustahkamlanishi orqgali
namoyon bo‘ladi.

Bank resurslarini boshqarish funksiyalarining yetarli darajada ishlamasligi resurslarni shakllantirish va
ularni joylashtirish jarayonining tizimsiz amalga oshirilishiga olib kelishi mumkin. Bunday holatda strategik
rejalashtirish amaliyotda to‘liq natija bermaydi va taktik rejalashtirish mavjud igtisodiy vaziyatga moslashish
bilan cheklanib goladi.

Xalgaro bank amaliyoti shuni ko‘rsatadiki, tijorat banklari resurslarini boshgarish aniq mezonlar, strategik
va taktik rejalar asosida amalga oshirilmasa, moliyaviy barqarorlikka salbiy ta’sir ko‘rsatishi mumkin. Shu bois
bank resurslarini tizimli va ilmiy asoslangan boshqarish bankning uzoq muddatli bargaror rivojlanishida hal
giluvchi ahamiyat kasb etadi [17].

Umuman olganda, tijorat banklari moliyaviy resurslarini boshqarish bugungi kunda alohida dolzarblik kasb
etmoqgda. Moliyaviy resurslarni samarali boshqgarish banklarning mahalliy moliya bozoridagi raqobatbardoshligini
oshirish, aksiyadorlar va investorlar manfaatlarini himoya qilish hamda milliy igtisodiyot rivojlanishiga ijobiy
hissa qo‘shishda muhim omil bo‘lib xizmat giladi.

XULOSA VA TAKLIFLAR

Bank aktivlari likvidliligi, yuqorida ta’kidlab o‘tganimizdek, mamlakat bank tizimining barcha pul
majburiyatlarini o'z vaqtida, to‘liq va uzluksiz bajarilishini ta’minlash, uning ishonchliligi va iqtisodiy rivojlanish

ehtiyojlariga muvofiq mablag‘larning yetarliligini belgilaydi.
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Bank aktivlari likvidliligini oshirishda va uni ta’minlashda Markaziy bank muhim rol o‘ynaydi. Markaziy bank
monetar siyosat instrumentlari orqali bank aktivlari likvidliligiga bevosita ta’sir o‘tkazadi, tijorat banklari uchun
o‘rnatilgan igtisodiy normativlarning bajarilishini ta’minlash orqali esa bank aktivlari likvidliligini nazorat giladi.
Bank tizimi ishtirokchilari bo‘lgan har bir tijorat banki Markaziy bank tomonidan belgilangan igtisodiy normativ
ko‘rsatkichlarni bajarish orqali bank aktivlari likvidliligini ta’minlashga o‘z hissasini qo‘shadi.

Yuqoridagi tahlillar va ma’lumotlar asosida bank aktiviari likvidliligini oshirish yo‘nalishlari sifatida
quyidagilarni ko‘rsatish mumekin:

Markaziy bank qayta moliyalashtirish stavkasi orqali bank aktivlari likvidliligini boshgaradi. Bunda Markaziy
bank bank aktivlari likvidliligi bilan bog‘liq muammolar yuzaga kelganda qayta moliyalashtirish stavkasini
oshirish orqali tijorat banklari kreditlari va pul massasi o'sish sur’atini muvozanatlashtirishga harakat giladi.
Aksincha, bank tizimida likvidli aktivlar ortigcha bo‘lgan holatda qayta moliyalashtirish stavkasini pasaytirish
orqali aholi va xofjalik yurituvchi subyektlarni kredit olishga rag‘batlantiradi hamda pul massasi va bank tizimi
likvidliligiga ijobiy ta’sir ko‘rsatadi.

Qayta moliyalashtirish stavkasining magbul darajada belgilanishi milliy valyutaning jamg‘arish vositasi
sifatida jozibadorligini oshiradi. Bu esa tijorat banklariga aholining bo‘sh mablag'larini depozitlarga jalb
qgilish imkonini yaratadi. Mazkur mablag‘larni uzoq muddatli depozitlarga yo‘naltirish bank tizimi likvidliligini
mustahkamlashga xizmat giladi.

Ochiq bozor operatsiyalari orqali Markaziy bank bank aktivlari likvidliligiga ta’sir ko‘rsatadi. Bunda Markaziy
bank tomonidan davlat gimmatli qog‘ozlarining muomalaga chigarilishi tijorat banklari aktivlarining ham
daromadli, ham likvid bo‘lishini ta’minlaydi. Natijada tijorat banklari o'z aktivlari tarkibida yetarli migdorda likvid
aktivlarni saglashga rag‘batlantiriladi. Jumladan, tijorat banklari “NOSTRO” hisobvaraqglaridagi mablag‘larni
davlat gimmatli qog‘ozlariga yo‘naltirish orgali rentabellikni oshirish bilan birga likvidlikni ham mustahkamlashi
mumkin.

Markaziy bank tijorat banklariga o‘rnatilgan igtisodiy normativ ko‘rsatkichlarning bajarilishini ta’minlash
orqali tijorat banklari aktivlari likvidliligini, shu orgali esa butun bank tizimi likvidliligini bargaror nazorat qilib
boradi.
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