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Annotatsiya. Ushbu maqolada tijorat banklarida likvidlilik riskini baholash va uni boshqarish metodologiyasini
takomillashtirish zarurati ilmiy-tahliliy yondashuvda ko‘rib chigilgan. Likvidlilik riski banklarning to‘lov qobiliyatini
saglashdagi eng muhim omillardan biri bo‘lib, Yangi O‘zbekiston sharoitida bank tizimi bargarorligini mustahkamlash
uchun bu riskni samarali baholash va boshqgarish dolzarb ahamiyat kasb etadi. Magolada likvidlilik riskini o‘lchashda
go'llaniladigan asosiy ko‘rsatkichlar (LCR, NSFR va boshqalar) hamda ularga doir normativ-huqugiy talablar yoritiladi.
Agrobank misolida likvidlilik ko‘rsatkichlarining tahliliy jadvallari va grafiklari keltirilib, ularning problematik jihatlari tahlil
gilinadi. Xulosa gismida muammo va kamchiliklarni bartaraf etish bo'yicha taklif va tavsiyalar ishlab chigilgan.

Kalit so'zlar: likvidlilik riski, bank likvidligi, risklarni baholash metodologiyasi, moliyaviy barqarorlik, prudensial nazorat,
stress-test, pul-kredit siyosati, Basel Il standartlari.

Abstract. This article examines, from a scientific and analytical perspective, the necessity of improving the methodology for
assessing and managing liquidity risk in commercial banks. Liquidity risk is one of the most critical factors in maintaining
banks’ solvency, and under the conditions of the New Uzbekistan, the effective assessment and management of this risk
is of particular relevance for strengthening the stability of the banking system. The article outlines the main indicators
used in measuring liquidity risk (LCR, NSFR, and others), as well as the related regulatory and legal requirements.
Using Agrobank as a case study, analytical tables and graphical illustrations of liquidity indicators are presented, and
their problematic aspects are critically analyzed. In the conclusion, practical proposals and recommendations aimed at
eliminating identified problems and shortcomings are developed.

Keywords: liquidity risk, bank liquidity, risk assessment methodology, financial stability, prudential supervision, stress
testing, monetary policy, Basel Il standards.

AHHOTauus. B paHHOM cTaTbe C  Hay4YHO-aHanMMWTUYECKOW TOYKM 3peHUs paccMaTpuBaeTcs HeobxoauMocTb
COBEPLUEHCTBOBaHUSI METOAOSIOTMN OLEHKU U YMpaBlieHUss PUCKOM JIMKBUAHOCTM B KOMMEpPYeckux GaHkax. Puck
NMKBUOHOCTY SIBMSIETCA OOHUM U3 KIOYEBbIX (PAKTOPOB OGecrneyeHusl nnaTéxecrnoco6HOCTU GaHKOB, U B YCIOBUSIX
HoBoro Y36ekucTaHa appekTMBHas OLeHKa U ynpaBreHe AaHHbIM PUCKOM NpuobpeTatoT 0cobyko akTyarnbHOCTb AJs
YKPEMNIIeHNs1 YCTONYMBOCTU BAHKOBCKOW CUCTEMbI. B cTaTbe packpbiBaloTCA OCHOBHbIE MOKasaTenu, NpuMeHsiemMble Npu
namepeHun pucka nuksugHoctv (LCR, NSFR 1 gp.), a Takke COOTBETCTBYHOLLME HOPMATUBHO-NPABOBbLIE TpeboBaHus. Ha
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yCTpaHeHWe BbIsiBIEHHbIX NPO6IieM U HEQOCTaTKOB.
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YCTOMYMBOCTb, NPYAEHLMAnNbHbIA HAA30p, CTPECC-TECTMPOBaHUE, AEHEXHO-KpeauTHas nonuTuka, ctangaaptel Basel Il
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KIRISH

Bank tizimining moliyaviy barqgarorligi va ishonchliligini ta’'minlashda likvidlilik eng muhim ko‘rsatkichlardan
biri hisoblanadi. Likvidlilik bankning o‘z majburiyatlarini o'z vaqtida va to‘liq bajarish qobiliyatini ifodalaydi.
Banklar vujudga kelgan davrdan boshlab ularning likvidlilik muammosi doimo dolzarbligini yo‘qotmagan —
bank mijozlari oldidagi majburiyatlarni bajara olmaslik bankka bo‘lgan ishonchning susayishiga va hatto “bank
yugurishi” (ommaviy mablag‘larni olish) holatiga olib kelishi mumkin. Shuning uchun banklar ayrim hollarda
daromadlaridan voz kechgan holda bo‘lsa ham, yetarli darajada likvid aktivlarni saglab turishga majbur bo‘ladi.

Likvidlilik xatarlarini nazorat qilish borasida O‘zbekiston Respublikasi Prezidentining 2017-yil 16-iyundagi
“Tijorat banklarining moliyaviy bargarorligi va kapitallashuvi darajasini oshirishga oid qo‘shimcha chora-
tadbirlar to‘'g'risida’gi PQ-3066-sonli' garoriga muvofiq, Markaziy bankka tijorat banklarida likvidlik tangisligi
yuzaga kelgan vaziyatlarda 3 oygacha muddatga ta’minotsiz kreditlar ajratish mexanizmini joriy etish vazifasi
yuklatilgan. Ushbu favqulodda likvidlik kreditlari fagat to‘lovlarning uzluksizligini ta’minlash magsadida berilishi
hamda banklar ularni boshga magsadlarda (masalan, yangi kreditlar berishda) ishlatmasligi belgilangan.
Qarorga ko‘ra, agar shunday kredit olgan bank shundan keyin ham mijozlari oldidagi to‘lov majburiyatlarini
bajara olmasa, Markaziy bank bunday bankka nisbatan vasiylik tartibini joriy etish huquqiga ega deb
belgilangan. Bu chora banklar likvidligini ta’minlash va omonatchilar manfaatini himoya gilishning huquqiy
asosi bo'lib xizmat qgiladi.

Yugqoridagilardan ko‘rinib turibdiki, normativ-huquqiy baza bank likvidligini boshqarish bo‘yicha aniq talab
va mexanizmlarni oz ichiga oladi. Jumladan, Markaziy bank tomonidan har kuni likvidlik holati yuzasidan
hisobotlar olish va tahlil gilish tizimi yo‘lga qo‘yilgan, har bir bankda likvidlik monitoringi uchun mas’ul bo‘linma va
avtomatlashtirilgan axborot tizimi faoliyat yuritishi talab etiladi. Bu talablar banklarga o'z likvidlilik pozitsiyalarini
doimiy nazorat qilish va tartibga soluvchi me’yorlardan chetga chigmaslik majburiyatini yuklaydi.

MAVZUGA OID ADABIYOTLAR SHARHI

Xorijiy olimlar likvidlik riskini boshqgarish va baholash borasida ko‘plab ilmiy ishlar olib borgan. Masalan,
taniqli igtisodchi J. Sinkey bank faoliyatida likvid aktivlar salmog‘i yuqori bo'lishi va zarur paytda bozor orqali tez
mablag’ jalb qilish qobiliyati muhim deb hisoblaydi.

F. Mishkin moliyaviy barqarorlikka likvidlik riskini boshqarish bevosita ta’sir gilishini ko‘rsatib, AQSh va
Yevropada qgabul gilingan gat’iy likvidlik me’yorlari (masalan, LCR) likvidlilikning oshib ketishining oldini olishda
samarali vosita bo‘lganini tahlil gilgan.

Shuningdek, O. Lavrushin, V. Usoskin kabi rus bank islohotchilari ham 1990-yillardan boshlab bank
likvidligini ta’minlash masalalarini o‘rgangan. V. Usoskin, xususan, bank aktivlarining sifati va xatarlarini
boshqgarish orqali likvidlikni ta’minlash g‘oyasini ilgari surgan olimlardan biri sanaladi. Uning ta’kidlashicha,
bank aktivlarining asosiy gismini tashkil etuvchi kredit portfeli sifati likvidlik bargarorligiga bevosita ta’sir qgiladi
— kreditlar o'z vaqgtida qaytmasa, bank likvidligi susayadi. Shu bois, V. Usoskin banklarda mijozlarning kreditga
layoqatliligini chuqur baholash tizimini joriy etish va kredit portfelini diversifikatsiya qilish zarur, deb hisoblaydi.
Olimning fikricha, kredit sifatini oshirish va xatarlarni kamaytirish orqali banklar nolikvidlik holatlarining oldini
olishi mumkin. Bu fikrni boshqa tadqiqotchilar ham qo‘llab-quvvatlaydi. Masalan, Samartin 2003-yilda o‘tkazgan
tadqigot shuni ko‘rsatadiki, likvidlik riski va kredit riski o‘zaro chambarchas bog'‘liq, ya’ni aktivlari xavfli bo‘lgan
banklar likvidlik zarbasiga ko‘proq uchraydi. Demak, bank risklarini samarali boshqarish, xususan, kredit va
bozor xatarlarini cheklash bankning umumiy likvid pozitsiyasini mustahkamlaydi.

Banklar likvidligini boshqgarishda klassik nazariya tamoyillari muhim ofrin tutadi. Tarixiy jihatdan banklar
“oltin bank qoidasi’ga amal qilgan, ya’ni aktivlar va passivlar muddatlari maksimal darajada mos bo‘lishi
lozim deb hisoblangan. Bu qoida germaniyalik olim Hubner tomonidan 1853-yilda ilgari surilgan bo'lib, bank
mablag’larini uzoqg muddatga bog‘lab qo‘ymaslik, aks holda to‘lovga qodirlikka putur yetishi ta’kidlangan. Klassik
yondashuvga ko'ra, tijorat banklari gisqga muddatli, o‘zini o'zi likvidlovchi kreditlar, ya’ni tijorat veksellari va hisob-
kitob hujjatlari kabi yuqori likvid aktivlarga e’tibor garatishlari zarur edi. Shuningdek, maturity transformation,
ya’ni muddatlarni o‘zgartirish darajasini cheklash tavsiya etilgan. Bunda qgisqa muddatli omonatlar hisobiga uzoq
muddatli kreditlar berishdan tiyilish kerakligi ugtiriigan. Bu tamoyillar bankni to‘lovga qodirlik muammolaridan
saqglashga qaratilgan.

An’anaviy metodlardan biri likvidlik ko‘rsatkichlarini hisoblash hisoblanadi. Masalan, likvid aktivlar ulushi,
joriy likvidlik koeffitsiyenti va boshqalar shular jumlasidandir. Bunday statistik me’yorlar bank balansining
ma’lum bir vaqt kesimidagi likvidlik darajasini baholaydi. Ko‘plab mamlakatlarda joriy likvidlik koeffitsiyenti, ya’'ni
tezkor likvidlik nisbati joriy gilingan bo‘lib, u bankning tez naqdlashtiriladigan aktivlari hajmini gisga muddatli
majburiyatlariga nisbatan o‘lchaydi. Ushbu prudensial me’yor banklar yetarli likvid aktivlarga ega bo‘lishi
zarurligini kafolatlashga xizmat giladi.

1 https://lex.uz/ru/docs/-5841063
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O‘zbekiston tajribasi shuni ko‘rsatadiki, so‘nggi yillarda mamlakat bank tizimida ham likvidlik riskini
baholash metodologiyasini xalgaro standartlar asosida takomillashtirishga e’tibor qaratimoqda. 2019-yilda
boshlangan bank islohotlari doirasida Markaziy bank tijorat banklari uchun yangi likvidlik normativlarini joriy
etdi. Xususan, banklarga barqaror likvidlik ko‘rsatkichlari bo‘yicha talablar qo‘yildi. Tijorat banklari muayyan
migdorda yuqori likvid aktivlarni ushlab turishi, uzoq muddatli aktivlar ulushini balanslash, qisqa muddatli bozor
mablag‘lariga ortigcha tayanmaslik kabi mezonlar belgilandi. Markaziy bank ma’ruzalarida gayd etilishicha,
likvidlikni boshgarish bo‘yicha yangi vositalar banklardan ko‘proq likvid aktivlar ushlashni, nolikvid aktiviar
ulushini kamaytirishni va kreditlar muddatini magbullashtirishni talab gilmogda. Ushbu choralar banklarga
likvidlik tangliklari paytida aktivlarni shoshilinch sotish, ya'ni fire-sale zaruratini kamaytiradi va tizimiy xavflarni
pasaytiradi.

Fikrimizcha, O‘zbekiston tijorat banklari bosgichma-bosgich Basel lll standartlariga moslashmoqda. Ayrim
yirik banklarda LCR va NSFR ko‘rsatkichlari pilot tarzda qo‘llanila boshlandi. Shuningdek, 2020-2025-yillarga
mo‘ljallangan Bank islohotlari strategiyasida banklarda risk-menejment tizimini modernizatsiya qilish va xalqaro
tajribani joriy etish vazifalari belgilangan. A. Abdullayev kabi mahalliy tadgiqotchilar likvidlilik darajasini oshirish
metodologiyasini likvidlik riskini samarali boshqarish asosida ishlab chigish masalalarini o‘rgangan bo‘lsa, O.
Sattorov tijorat banklari likvidligi va to‘lov qobiliyatini ta’minlashda xorijiy tajribadan foydalanish imkoniyatlarini
tahlil gilgan. Natijada bugungi kunda O‘zbekistonda bank likvidligini baholashda xalqaro standartlar va mahalliy
sharoitga mos yechimlar uyg‘unlashuvi kuzatiimoqda. Markaziy bank va tijorat banklari darajasida likvidlik
riskini oldindan ko‘ra bilish, erta ogohlantirish indikatorlarini joriy etish va stress-test amaliyotini yo‘lga qo‘yish
ishlari davom etmoqda.

Shuningdek, tijorat banklarida likvidlilik riskini baholash metodologiyasi so‘nggi yillarda ancha takomillashdi.
Klassik nazariya tamoyillari, ya’ni muddatlarni moslashtirish va yuqori likvidli aktivlarga ega bo‘lish zamonaviy
risk-menejment vositalari, jumladan stress-testlar, LCR va NSFR kabi ko‘rsatkichlar hamda real vagt monitoringi
bilan boyitilib, integratsiyalashgan yondashuvga o'tildi. Xorijiy va mahalliy olimlar fikricha, likvidlikni samarali
boshgarish uchun bank o'z pul ogimlarini oldindan rejalashi, xavfli aktiviar ulushini kamaytirishi va “eng
yomon ssenariy”’ga doimo tayyor turishi zarur. O‘zbekiston bank sektorida ham xalgaro tajriba asosida likvidlik
riskini baholash va boshgarishning ilg‘or usullari joriy etiimogda. Bularning barchasi banklarning moliyaviy
barqgarorligini oshirishga, igtisodiyotga ishonchli xizmat ko‘rsatishga va kelgusidagi moliyaviy ingirozlarning
oldini olishga xizmat giladi.

TADQIQOT METODOLOGIYASI

Moliyaviy barqarorlikni ta’minlashda tijorat banklarida likvidlilik riskini aniglash, o‘lchash va monitoring
gilish metodologiyasi muhim ahamiyatga ega. Likvidlilik riski bankning o'z majburiyatlarini o'z vaqgtida va
yo‘qotishlarsiz bajarish imkoniyati cheklanishi bilan bog'liq bo'lib, u bankning to‘lovga qobiliyati hamda moliyaviy
tizimga bo‘lgan ishonchga bevosita ta’sir ko‘rsatadi. Shu sababli likvidlilik riskini baholash metodologiyasini
takomillashtirish zamonaviy risk-menejmentning ustuvor yo‘nalishlaridan biri hisoblanadi.

An’anaviy yondashuvlar asosan balans ko‘rsatkichlariga, jumladan likvidlik koeffitsiyentlari va likvid
aktivlar ulushiga tayanadi. Biroq bunday ko‘rsatkichlar bank likvidligini statik holatda aks ettiradi. Zamonaviy
metodologiya esa likvidlikni dinamik baholashga asoslanadi, ya'ni pul ogimlari prognozi, muddatlar bo‘yicha
likvidlik bo‘shlig'i tahlili hamda stress-testlash orqali ehtimoliy xatarlarni oldindan aniglashni nazarda tutadi.

Basel Il doirasida qo'llaniladigan LCR va NSFR ko‘rsatkichlari gisqa va uzoq muddatli likvidlik
bargarorligini baholash imkonini beradi. Biroq amaliyotda bu ko‘rsatkichlar real pul ogimlari, depozitlar xulg-
atvori va konsentratsiya risklarini to‘liq aks ettirmasligi mumkin. Shu bois metodologiya GAP tahlili, pul ogimlari
monitoringi, stress-testlash, ILAAP jarayoni hamda konsentratsiya va xulg-atvor yondashuvlari bilan boyitiladi.

Bunday kompleks yondashuv banklarga likvidlik riskini erta aniglash, likvid aktivlar buferini shakllantirish,
resurs bazasini diversifikatsiya gilish va favqulodda moliyalashtirish rejalarini ishlab chiqgish imkonini beradi.

TAHLIL VA NATIJALAR

Tijorat banklarida likvidlilik riskini baholash usullarini zamonaviylashtirish uchun, avvalo, ushbu riskni
oflchovchi ko‘rsatkichlar tizimini xalgaro talablarga mos ravishda shakllantirish lozim. Hozirgi kunda O‘zbekiston
bank tizimida likvidlilik holatini baholashda quyidagi asosiy ko‘rsatkichlardan foydalaniladi:

1. Lahzali likvidlilik koeffitsiyenti — eng tez sotiladigan aktivlar (naqd pul va Markaziy bankdagi mablag‘lar)
ning talab qilib olinguncha depozitlarga nisbati.

2. Joriy likvidlilik (LCR — Liquidity Coverage Ratio) — yuqori likvidli aktivlar hajmining 30 kunlik prognoz
gilinadigan sof chiqib ketuvchi pul ogimlariga nisbati. Basel Ill standartiga ko‘ra, mazkur ko‘rsatkich 100 foizdan
kam bo‘Imasligi lozim.
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3. Uzoq muddatli likvidlilik (NSFR — Net Stable Funding Ratio) — bargaror moliyalashtirish manbalarining
(kapital va uzoq muddatli depozitlar) uzoq muddatli aktivlarga nisbati. Bu ko‘rsatkich ham 100 foizdan yuqori
bo'lishi talab etiladi.

4. Likvidlik bo'shlig‘i (GAP) tahlili — aktiv va majburiyatlarning turli muddat toifalari kesimidagi
nomutanosibligini aniglash usuli. Bunda har bir muddat bo‘yicha kutilayotgan pul tushumlari va to‘lovlari farqi
hisoblab chiqilib, bankning qaysi davr oralig‘ida likvidlik yetishmovchiligi yuzaga kelishi mumkinligi aniglanadi.

5. Likvidlikning xatar ostidagi giymati (Liquidity VaR yoki G-LiVaR) — statistik usullar yordamida
favqulodda vaziyatlarda bank gancha likvid mablag‘ yo‘gotishi mumkinligini baholovchi ko‘rsatkich. Ushbu usul
turli ssenariylardagi potensial yo‘qotishlarni hisoblashga xizmat qiladi.

O‘zbekiston Respublikasi Markaziy banki 2023-yilda tijorat banklari uchun likvidlilik riskini boshqgarish
yuzasidan yangi metodik go‘llanmani tasdigladi. Ushbu hujjatda banklarning likvidlik pozitsiyasini baholashda
foydalaniladigan asosiy ko‘rsatkichlar — LCR, NSFR, GAP va G-LiVaR tizimlari batafsil yoritigan hamda har
bir bank likvidlilik riskini boshgarish bo‘yicha ichki siyosatni ishlab chigishi, “likvidlik buferi’ni shakllantirishi
va favqulodda vaziyatlar uchun likvidlik rejasiga ega bo‘lishi lozimligi belgilangan. Shuningdek, barcha tijorat
banklari o'z operatsiyalarining xususiyatlarini inobatga olgan holda likvidlilikni kundalik monitoring qilish
imkonini beruvchi axborot tizimlariga ega bo‘lishi talab etiladi. Likvidlilik bo‘yicha go‘llanilayotgan ushbu yangi
metodologiya xalgaro standartlarga muvofiq bo‘lib, unda Basel go‘mitasining tavsiyalari inobatga olingan.

Metodologiyaning takomillashuvi shuni ko‘rsatadiki, endilikda likvidlilik riskini baholash fagat oddiy
nisbatlar, masalan, joriy likvidlilik koeffitsiyenti bilan cheklanib golmaydi. Aksincha, migdoriy modellashtirish
(Value-at-Risk usullari), stress-testlar va turli ssenariylarni sinovdan o‘tkazish kabi ilg‘or yondashuvlar ham
joriy etiimoqda. Bu esa banklarga likvidlilik xatarlarini oldindan aniglash va ularni yumshatish choralarini ko‘rish
imkonini beradi.

Agrobank ATB O‘zbekiston bank tizimidagi yirik banklardan biri bo'lib, uning likvidlilik holati misolida
yuqoridagi metodologiya va me’yorlarning amalda ganday tatbiq etilayotganini ko‘rish mumkin. Bankning
2024-2025-yillar bo‘yicha moliyaviy ko‘rsatkichlaridan kelib chiqib, asosiy likvidlilik indikatorlari tahlil qgilinadi.
Quyida Agrobankning yuqori likvidli aktivlari hajmi va qisqa muddatli majburiyatlar summasi tahlil gilingan.

1-rasmda Agrobank ATBning 2024-2025-yillardagi asosiy likvidlilik ko‘rsatkichlari — LCR (Liquidity
Coverage Ratio) va NSFR (Net Stable Funding Ratio) dinamikasi aks ettiriigan. Grafikdan ko‘rinib turibdiki,
2024-yilda bankning joriy likvidlilik ko‘rsatkichi 132,5 foizni tashkil etgan bo‘lsa, 2025-yilda ushbu ko‘rsatkich
128,7 foizni tashkil gilgan. Mazkur holat gisqa muddatli majburiyatlar o'sish sur’atining yuqori bo‘lishi bilan
izohlanadi. Shu bilan birga, NSFR ko‘rsatkichining 108,4 foizdan 111,2 foizga oshishi bankning uzoq muddatli
bargaror moliyalashtirish bazasi mustahkamlanayotganidan dalolat beradi. Umuman olganda, ko‘rsatkichlar
Markaziy bank tomonidan belgilangan me’yorlardan yuqori bo‘lsa-da, LCR bo‘yicha pasayish tendensiyasi
kelgusida likvidlilik risklarining kuchayishi mumekinligini ko‘rsatadi (1-rasm).

Agrobank ATB likvidlilik ko‘rsatkichlari (2024-2025)

= | CR
[ NSFR

Foiz (%)

2024 2025
Yillar

1-rasm. Agrobank ATB likvidlilik ko‘rsatkichlari (foizda)?

“Agrobank” ATB jami passivlari tarkibida bankning jami majburiyatlari salmog‘i 2021-yilning 1-yanvar
holatiga nisbatan 2025-yilning 1-yanvar holatiga 159 foizga oshgan. Shu bilan birga, kredit go‘yilmalari aktiviar
tarkibida bankning jami kreditlar salmog‘i 2021-yilning 1-yanvar holatiga nisbatan 2025-yilning 1-yanvar
holatiga 137 foizga ko'tarilgan. Bu o‘z-o'zidan bank likvidlilik rentabelligini ma’lum muddatga oshiradi (2-rasm).

2 www.agrobank.uz Agrobank ATB rasmiy sayti ma’lumotlari
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2-rasm. Agrobank ATBning moliyaviy ko‘rsatkichlari va kapital yetarliligi oshib borish dinamikasi?

Fikrimizcha, “Agrobank” ATB depozit bazasi sifatini oshirish va uning barqaror manbalardan tashkil
topishini rag'batlantiish maqgsadida bank marketingi doirasida bank xizmatlarining maxsus paketlari
shakllantirilishi lozim. Bunda asosiy e’tibor katta migdordagi pul mablag'larini uzoq muddatli, odatda 3
yildan ortiq, depozitlarga joylashtirgan mijozlarga bankning boshga xizmatlari bahosidan chegirmalar taqdim
etishga garatilishi kerak. Bu, birinchidan, depozit bazasi sifatini oshirishga, ikkinchidan, likvid mablag‘larga
bo‘lgan talabni barqarorlashtirishga xizmat qiladi. Chunki talab qilib olinguncha depozitlar aktivlar tarkibidagi
kreditlarning yetarli darajada ta’minlanmaganligini oshirishi mumkin. Bu holat bank likvidliligini pasaytirishi
ehtimolini kuchaytiradi.

Yuqoridagi tahlil natijalaridan kelib chiqib, fikrimizcha, respublikamiz bank tizimi depozit bazasi tarkibida
transaksion depozitlar salmog‘ini keskin pasaytirish lozim. Bu magsadda 1 yildan ortig muddatga qo‘yilgan
so‘mdagi va xorijiy valyutadagi depozitlarni majburiy zaxira talablaridan to‘liq ozod qgilish magsadga muvofiqdir.

XULOSA VA TAKLIFLAR

Tahlil natijalaridan kelib chigib, quyidagi muammoli jihatlar aniglandi:

Birinchidan, LCR ko'rsatkichining pasayish tendensiyasi kuzatilmogda. 2024-yilda 132,5 foizni tashkil etgan
LCR ko'rsatkichi 2025-yilga kelib 128,7 foizni tashkil gilmogda. Ushbu holat bank majburiyatlarining, aynigsa
talab qilib olinguncha depozitlar hajmining yuqori sur’atlarda o'sishi bilan izohlanadi. Mazkur tendensiya davom
etadigan bo'lsa, qisqa muddatli likvidlik riskining kuchayishiga olib kelishi mumkin.

Ikkinchidan, bank passivlari tarkibida qgisqga muddatli majburiyatlar ulushining yuqoriligi likvidlik
barqarorligiga salbiy ta’sir ko‘rsatmoqda. Talab qilib olinguncha depozitlar likvidlik nugtayi nazaridan eng xavfli
manba hisoblanib, ularning keskin yechib olinishi bankda to‘lov qobiliyati bilan bog‘liq muammolarni keltirib
chigarishi mumkin.

Uchinchidan, bank aktivlari tarkibida uzoq muddatli kreditlar ulushining yuqoriligi aktivlar va majburiyatlar
muddatlari o‘rtasida nomutanosiblikni yuzaga keltirmoqgda. Ushbu holat likvidlik bo‘shlig‘ining kengayishiga
sabab bo'lib, stress holatlarda bankning likvid resurslariga bo‘lgan ehtiyojini oshiradi.

To'rtinchidan, moliya bozorlarining yetarli darajada rivojlanmaganligi sababli bankning likvid bo‘lmagan
aktivlarni tezkor realizatsiya qilish imkoniyatlari cheklangan. Bu esa kutilmagan likvidlik shoklari yuzaga
kelganda bankning tashgi manbalarga qaramligini kuchaytiradi.

Yuqorida aniglangan muammolarni bartaraf etish magsadida quyidagi ilmiy-amaliy takliflar ilgari suriladi:

1. Likvidlik buferini kuchaytirish. Agrobank tomonidan yuqori likvidli aktivlar ulushini oshirish, xususan,
Markaziy bankdagi mablag‘lar va davlat gimmatli qog‘ozlari portfelini kengaytirish magsadga muvofiq. Bu
bankning qisqa muddatli likvidlik bosimlariga nisbatan chidamliligini oshiradi.

2. Aktiv va passivlar muddatlarini muvofiglashtirish. Bank kredit siyosatini qayta ko'rib chiqib, uzoq
muddatli kreditlar ulushini jalb gilinayotgan resurslar muddatlariga moslashtirishi lozim. Aktivlar va majburiyatlar
o‘rtasidagi muddat nomutanosibligini kamaytirish orqali likvidlik riski sezilarli darajada pasaytiriladi.

3. Depozitlar bazasini diversifikatsiya gilish. Qisqga muddatli va talab qilib olinguncha depozitlarga
bog'liglikni kamaytirish maqgsadida aholi va korporativ mijozlar uchun uzoq muddatli depozit mahsulotlarini
rag‘batlantirish zarur. Bu bank resurs bazasining bargarorligini oshiradi va NSFR ko‘rsatkichini mustahkamlaydi.

3 Agrobank ATBning rasmiy sayti ma’lumotlari https://agrobank.uz/uz/shareholders-and-investors/financial
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4. Stress-test va ssenariy tahlillarini kengaytirish. Bank tomonidan likvidlik riskiga doir stress-testlar
muntazam o‘tkazilib, depozitlarning keskin kamayishi yoki moliyaviy bozorlarda likvidlik tanqisligi yuzaga
keladigan salbiy ssenariylar baholanishi lozim. Ushbu yondashuv likvidlik risklarini oldindan aniglash imkonini
beradi.

5. Likvidlik riskini boshgarish metodologiyasini takomillashtirish. Likvidlik riskini baholashda faqat
an’anaviy ko‘rsatkichlar bilan cheklanib qolmasdan, zamonaviy statistik va modellashtirish usullarini (GAP
tahlili, stress-test, prognozli likvidlik modeli) keng qo‘llash tavsiya etiladi.

Xulosa qilib aytganda, Agrobank ATB misolida o‘tkazilgan tahlillar shuni ko‘rsatadiki, bankning likvidlilik
ko‘rsatkichlari normativ talablarga javob bersa-da, majburiyatlar tarkibidagi gisqa muddatli resurslar ulushining
ortishi va LCR ko‘rsatkichining pasayish tendensiyasi kelgusida likvidlik risklarining kuchayish ehtimolini yuzaga
keltirmogda. Shu sababli bank likvidligini boshqgarish metodologiyasini takomillashtirish strategik ahamiyat
kasb etadi.
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