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grafikasi

05.01.01 –	Muhandislik geometriyasi va kompyuter grafikasi. 
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08.00.16 – Raqamli iqtisodiyot va xalqaro raqamli integratsiya
08.00.17 – Turizm va mehmonxona faoliyati

Maʼlumot uchun, ОАК 
Rayosatining 2024-yil 28-avgustdagi 360/5-son qarori 

bilan “Dissertatsiyalar asosiy ilmiy natijalarini chop 
etishga tavsiya etilgan milliy ilmiy nashrlar ro‘yxati”ga 
texnika va iqtisodiyot fanlari bo‘yicha “Muhandislik va 

iqtisodiyot” jurnali ro‘yxatga kiritilgan.
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7.	 Toshkent arxitektura-qurilish universiteti
8.	 Toshkent kimyo-texnologiya universiteti
9.	 Jizzax politexnika instituti
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Аннотация: В данной статье исследуются теоретические и практические возможности использования технологии 
блокчейн и криптоактивов в банковской системе Узбекистана. В условиях цифровой трансформации финансового 
сектора блокчейн-технологии становятся важным инструментом обеспечения прозрачности, безопасности 
и эффективности транзакций. Особое внимание уделяется анализу международного опыта – Японии, США и 
Европейского союза, где уже сформированы устойчивые правовые механизмы регулирования криптоактивов. 
Исследование выявляет преимущества внедрения блокчейна в банковскую систему – снижение операционных 
рисков, ускорение транзакций, формирование новых финансовых продуктов, а также указывает на ключевые 
риски, связанные с высокой волатильностью криптовалют и возможностью их использования в незаконных 
целях. В заключении предлагаются практические рекомендации по укреплению правовой базы и адаптации 
международных стандартов.

Ключевые слова: Банковская система Узбекистана, блокчейн, криптоактивы, цифровая экономика, финтех, 
правовое регулирование, безопасность, прозрачность, инновации, токенизация, смарт-контракты, криптобиржи, 
цифровые валюты, финансовая стабильность, риск-менеджмент, международный опыт, регулирование, 
государственный контроль.

Annotatsiya: Mazkur maqolada O‘zbekiston bank tizimida blokcheyn texnologiyasi va kriptoaktivlardan foydalanishning 
nazariy va amaliy imkoniyatlari o‘rganiladi. Moliyaviy sektorning raqamli transformatsiyasi sharoitida blokcheyn 
texnologiyalari tranzaksiyalarning shaffofligi, xavfsizligi va samaradorligini ta’minlashda muhim vosita sifatida qaralmoqda. 
Xalqaro tajribada – Yaponiya, AQSh va Yevropa Ittifoqida kriptoaktivlarni tartibga solishning barqaror mexanizmlari 
shakllanganligi ko‘rsatib o‘tiladi. Tadqiqot blokcheynning bank tizimidagi afzalliklarini – operatsion xatarlarni kamaytirish, 
tranzaksiyalarni tezlashtirish, yangi moliyaviy mahsulotlarni yaratish bilan birga, kriptovalyutalarning yuqori volatilligi va 
noqonuniy operatsiyalarda foydalanilish xavfini ham ochib beradi. Xulosa qismida huquqiy bazani mustahkamlash va 
xalqaro standartlarni moslashtirish bo‘yicha amaliy tavsiyalar beriladi.

Kalit so‘zlar: O‘zbekiston bank tizimi, blokcheyn, kriptoaktivlar, raqamli iqtisodiyot, fintex, huquqiy tartibga solish, xavfsizlik, 
shaffoflik, innovatsiyalar, tokenizatsiya, smart-kontraktlar, kriptobirjalar, raqamli valyutalar, moliyaviy barqarorlik, risk-
menejment, xalqaro tajriba, tartibga solish, davlat nazorati.

Abstract: This article explores the theoretical and practical opportunities of using blockchain technology and crypto 
assets in the banking system of Uzbekistan. In the context of the digital transformation of the financial sector, blockchain 
technologies are becoming an essential tool for ensuring transparency, security, and efficiency of transactions. Special 
attention is paid to the analysis of international experience – Japan, the United States, and the European Union – where 
stable regulatory mechanisms for crypto assets have already been established. The study highlights the advantages 
of blockchain implementation in the banking system, such as reducing operational risks, accelerating transactions, 
and creating new financial products, while also noting key risks associated with high volatility of cryptocurrencies and 
their possible use in illegal activities. The conclusion provides practical recommendations for strengthening the legal 
framework and adapting international standards.

Keywords: Banking system of Uzbekistan, blockchain, crypto assets, digital economy, fintech, legal regulation, security, 
transparency, innovation, tokenization, smart contracts, crypto exchanges, digital currencies, financial stability, risk 
management, international experience, regulation, state control.
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В В Е Д Е Н И Е
В условиях стремительного развития цифровых технологий и глобальной трансформации 

финансовых систем особое значение приобретают вопросы внедрения инновационных инструментов 
в банковскую сферу. Современные банки все чаще используют цифровые решения для повышения 
эффективности деятельности, улучшения качества обслуживания клиентов и обеспечения финансовой 
стабильности. Среди таких технологий особое место занимает блокчейн, который в последние годы 
стал символом новой эры цифровых финансов. Его использование открывает уникальные возможности 
для прозрачного и надежного ведения транзакций, минимизации рисков мошенничества и создания 
новых финансовых продуктов.

В Республике Узбекистан цифровизация экономики и финансового сектора рассматривается как 
стратегический приоритет. Президент Шавкат Мирзиёев неоднократно подчеркивал необходимость 
модернизации финансовой системы и внедрения современных технологий. В одном из своих выступлений 
он отметил: «Нашей главной задачей является создание открытой и конкурентоспособной экономики, 
основанной на инновациях и цифровых технологиях, которая обеспечит прозрачность, эффективность 
и доверие в обществе» (Указ Президента Республики Узбекистан от 3 апреля 2022 г. «О регулировании 
оборота цифровых активов»). Эта позиция свидетельствует о том, что развитие цифровых финансов, 
включая блокчейн и криптоактивы, является неотъемлемой частью государственной стратегии.

Особый интерес к технологии блокчейн в банковском секторе связан с её ключевыми 
преимуществами. Во-первых, децентрализованная природа хранения информации значительно 
снижает риск несанкционированного вмешательства и обеспечивает высокий уровень защиты данных. 
Во-вторых, возможность проведения мгновенных расчетов без посредников повышает эффективность 
работы банков и сокращает издержки. В-третьих, использование смарт-контрактов открывает новые 
горизонты для автоматизации финансовых операций, исключая необходимость длительных процедур и 
повышая прозрачность сделок.

Вместе с тем внедрение криптоактивов в банковскую систему сопряжено с рядом рисков и 
вызовов. Высокая волатильность цен на криптовалюты, возможность их использования в незаконных 
транзакциях, а также недостаточное регулирование являются ключевыми факторами, сдерживающими 
их широкое применение. Именно поэтому в Узбекистане предпринимаются шаги по созданию устойчивой 
нормативно-правовой базы, которая должна обеспечить баланс между инновациями и финансовой 
стабильностью.

На сегодняшний день в стране сформированы институциональные основы для регулирования 
рынка криптоактивов. Указом Президента от 3 апреля 2022 года установлены механизмы регулирования 
оборота цифровых активов, что стало важным шагом на пути к формированию цифрового финансового 
пространства. Центральный банк Республики Узбекистан также разработал стратегию развития 
цифрового финансового рынка до 2030 года, где особое внимание уделяется интеграции блокчейн-
технологий в банковскую систему.

Международный опыт демонстрирует высокую эффективность регулирования криптоактивов. В 
Японии и странах Европейского союза созданы правовые механизмы, которые позволяют не только 
обеспечивать защиту интересов инвесторов и клиентов, но и стимулировать развитие инновационных 
решений. США активно поддерживают развитие финтех-сектора, создавая условия для взаимодействия 
традиционных банков и криптовалютных компаний. Узбекистан, учитывая данные примеры, имеет 
возможность адаптировать международный опыт с учётом особенностей своей экономики и правовой 
системы.

Актуальность исследования также обусловлена глобальными тенденциями в области цифровизации 
финансовых услуг. По данным Всемирного банка, в последние годы наблюдается значительный рост 
внедрения финтех-решений, что способствует повышению инклюзивности и доступности финансовых 
услуг для населения [8]. В этой связи использование блокчейна и криптоактивов может стать важным 
инструментом повышения конкурентоспособности банковского сектора Узбекистана на международной 
арене.

Таким образом, введение блокчейн-технологий и криптоактивов в банковскую систему Узбекистана 
представляет собой не только технологическую инновацию, но и стратегический шаг к построению 
современной финансовой экосистемы. С одной стороны, это открывает возможности для повышения 
прозрачности и эффективности банковских операций, а с другой – требует формирования надежных 
правовых и институциональных механизмов регулирования.

В дальнейшем исследование будет сосредоточено на анализе научной литературы и международного 
опыта, изучении методологических основ внедрения блокчейна и криптоактивов в банковскую систему, 
а также на оценке их практического влияния на финансовую стабильность и развитие экономики.
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О Б З О Р  Л И Т Е Р А Т У Р Ы
Исследования в области блокчейн-технологий и криптоактивов в последние годы приобрели 

широкое распространение как на международном, так и на национальном уровне. Вопросы применения 
этих инноваций в банковской системе рассматриваются с различных точек зрения – от технических 
характеристик и экономических преимуществ до правовых основ и управления рисками.

Основополагающей работой, положившей начало развитию криптоактивов, является статья 
Сатоси Накамото, в которой впервые была представлена концепция одноранговой электронной 
денежной системы на базе блокчейна [1]. Автор обосновал возможность создания децентрализованной 
системы расчетов, исключающей необходимость посредников, что стало революционным открытием в 
финансовой сфере.

Значительный вклад в исследование роли цифровых валют и их интеграции в мировую экономику 
внес Европейский центральный банк. В своём отчёте (2021) подчеркивается международная роль 
евро и перспективы использования цифровых валют центральных банков как инструмента повышения 
прозрачности и доверия к финансовым транзакциям [2]. Эти выводы находят подтверждение и в 
публикациях Международного валютного фонда, который акцентирует внимание на росте цифровых 
денег и их влиянии на глобальную финансовую стабильность [3].

Правовое регулирование криптоактивов в Узбекистане начало формироваться сравнительно 
недавно. Важным этапом стало Постановление Президента Республики Узбекистан от 3 апреля 2022 
года «О регулировании оборота цифровых активов» [4]. Данный документ установил основы правового 
поля, определил правила функционирования криптобирж и порядок взаимодействия участников рынка, 
что позволило создать институциональную платформу для развития цифровых финансов.

Отдельного внимания заслуживает стратегия Центрального банка Республики Узбекистан по 
развитию цифрового финансового рынка (2023), где в качестве приоритетных направлений указаны 
цифровизация банковских услуг, внедрение технологий блокчейн и формирование инфраструктуры 
для безопасного оборота цифровых активов [5]. Эта стратегия определяет долгосрочные ориентиры и 
согласуется с глобальными трендами.

Научные труды Дона и Алекса Тапскоттов «Революция блокчейна» [6] способствовали 
популяризации технологии блокчейн, описав её как феномен, меняющий традиционные представления 
о деньгах, бизнесе и институтах управления. Авторы подчеркивают, что блокчейн способен устранить 
неэффективность существующих финансовых механизмов, создать новые бизнес-модели и повысить 
уровень доверия в экономике.

Важное направление исследований связано с корпоративным управлением. Йермак (2017) 
рассматривает использование блокчейнов в качестве инструмента повышения прозрачности 
корпоративных структур и снижения агентских издержек [7]. Его работа показывает, что внедрение 
блокчейна в корпоративную сферу может способствовать более эффективному управлению рисками и 
формированию доверия со стороны акционеров и клиентов.

Всемирный банк в своих отчетах уделяет внимание развитию финтеха и цифровых финансов. 
В частности, в публикации «Финтех и будущее финансов» (2021) отмечается, что цифровизация 
финансовых услуг ведет к росту инклюзивности, расширяет доступ к банковским операциям и 
способствует интеграции развивающихся стран в глобальную экономику [8].

М Е Т О Д О Л О Г И Я  И С С Л Е Д О В А Н И Я
Методология настоящего исследования направлена на комплексное изучение возможностей и 

правовых основ использования технологии блокчейн и криптоактивов в банковской системе Узбекистана. 
Для достижения поставленных целей применяются как общенаучные методы анализа и синтеза, 
так и специальные методы исследования, адаптированные к особенностям финансового сектора и 
современным цифровым реалиям.

1. Теоретико-методологическая база
В основу работы положены теоретические разработки зарубежных и отечественных исследователей, 

в которых анализируются сущность и практическое значение блокчейна, цифровых валют и 
криптоактивов [1,2,3,6,7]. Использованы положения нормативно-правовых актов Республики Узбекистан, 
регулирующих рынок цифровых активов [4,5], а также стратегические документы международных 
финансовых организаций, включая Всемирный банк и Международный валютный фонд [3,8].

Методологический каркас исследования опирается на междисциплинарный подход, сочетающий 
элементы экономики, права, информационных технологий и управления рисками. Такой подход 
позволяет рассматривать проблему комплексно, выявляя не только технические и экономические, 
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но и институциональные, правовые и социальные аспекты внедрения блокчейна и криптоактивов в 
банковскую систему.

2. Методы анализа
В работе использован ряд аналитических методов:
Сравнительный анализ – применялся для сопоставления международного опыта (Япония, ЕС, США) 

с практикой Узбекистана в сфере регулирования криптоактивов. Это позволило выделить сходства и 
различия, а также адаптировать лучшие практики к национальным условиям.

Правовой анализ – использован для изучения нормативной базы Республики Узбекистан, включая 
Постановление Президента от 3 апреля 2022 года «О регулировании оборота цифровых активов» и 
стратегию Центрального банка (2023). Данный метод позволил выявить сильные и слабые стороны 
действующего законодательства, а также перспективы его развития.

Системный анализ – применялся для оценки роли блокчейна как элемента цифровой экономики 
и его влияния на банковскую систему. В рамках данного метода рассматривались взаимосвязи между 
технологией блокчейн, криптоактивами, правовыми нормами и финансовой стабильностью.

Экономико-статистический анализ – использовался для оценки тенденций в развитии мирового 
рынка криптоактивов, уровня их капитализации и влияния на финансовые системы различных стран.

3. Исследовательская модель
В рамках исследования разработана модель оценки воздействия блокчейна и криптоактивов на 

банковскую систему. Она включает следующие элементы:
Технологическая составляющая – анализируются особенности применения блокчейна 

(децентрализация, прозрачность, неизменность данных, скорость транзакций).
Правовая составляющая – оценивается нормативно-правовая база, регулирующая криптоактивы и 

цифровые валюты в Узбекистане и других странах.
Финансовая составляющая – исследуется влияние криптоактивов на финансовую стабильность, 

эффективность банковских услуг и создание новых продуктов.
Риск-менеджмент – анализируются потенциальные риски (волатильность, незаконное 

использование, технологические угрозы) и механизмы их снижения.
Каждый элемент модели взаимосвязан: технологические преимущества требуют адекватного 

правового обеспечения, а их внедрение оказывает прямое влияние на финансовую систему и формирует 
новые вызовы для управления рисками.

4. Эмпирическая база
Эмпирическую основу исследования составили:
официальные статистические данные Центрального банка Республики Узбекистан;
нормативно-правовые документы (lex.uz, стратегические программы правительства и ЦБ);
аналитические отчёты международных организаций (МВФ, Всемирный банк, Европейский 

центральный банк);
исследования в ведущих научных журналах по экономике и финансам [6,7].
5. Ограничения исследования
Несмотря на комплексный подход, исследование имеет ряд ограничений:
ограниченная доступность данных о функционировании криптобирж в Узбекистане;
высокая динамичность развития международных рынков криптовалют, что усложняет долгосрочные 

прогнозы;
недостаточный объём академических исследований в Узбекистане по рассматриваемой тематике.
6. Методы прогнозирования и сценарного анализа
Для оценки перспектив внедрения блокчейна и криптоактивов в банковскую систему применялись 

методы сценарного анализа. Рассматривались три сценария:
Оптимистический – быстрый рост правовой базы, широкое внедрение блокчейна и интеграция 

криптоактивов в банковские продукты.
Базовый – постепенное внедрение при сохранении умеренных рисков и адаптации международного 

опыта.
Пессимистический – недостаток регулирования и контрольных механизмов, ведущий к росту 

теневых операций и снижению доверия.
7. Логическая структура исследования
Исследование строится по логике перехода от общего к частному:
Анализ глобальных тенденций и теоретической базы.
Изучение правового регулирования в Узбекистане.
Оценка влияния блокчейна на банковскую систему.
Разработка предложений по совершенствованию правовых и институциональных механизмов.
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Таким образом, методология исследования сочетает теоретический и эмпирический анализ, 
правовые и экономические подходы, а также инструменты прогнозирования. Это позволяет комплексно 
оценить потенциал блокчейна и криптоактивов для банковской системы Узбекистана и выработать 
практические рекомендации по их эффективному внедрению.

А Н А Л И З  И  Р Е З УЛ ЬТ А Т Ы
Развитие цифровых технологий в банковской системе Узбекистана в последние годы демонстрирует 

устойчивую динамику. Центральный банк, коммерческие банки и специализированные институты 
последовательно внедряют инновации, включая элементы блокчейна, цифровые платформы и 
механизмы взаимодействия с криптоактивами. В данном разделе анализируется текущее состояние 
внедрения технологий, правовое регулирование и перспективы применения блокчейна и криптовалют в 
национальной банковской системе.

1. Современное состояние
Принятие Постановления Президента Республики Узбекистан от 3 апреля 2022 года «О 

регулировании оборота цифровых активов» [4] стало переломным моментом, позволившим легализовать 
деятельность криптобирж и определить порядок функционирования рынка цифровых активов. В 
результате в Ташкенте начал работу Центр оборота криптоактивов, а отдельные коммерческие банки 
стали тестировать проекты по внедрению технологии блокчейн в расчётных операциях.

По данным Центрального банка, в 2023 году объём безналичных расчётов вырос более чем на 55 
% по сравнению с 2018 годом [5]. Это свидетельствует о стремительном росте спроса на цифровые 
финансовые услуги, что создаёт благоприятные условия для интеграции блокчейна в банковскую 
систему.

2. Международный опыт
Международные примеры показывают, что широкое внедрение блокчейна в банковскую сферу 

требует развитой правовой базы. В Японии и ЕС установлены чёткие механизмы регулирования 
криптоактивов [2], что способствует развитию доверия между клиентами и банками. В США регуляторы 
также формируют правила взаимодействия традиционного банковского сектора и финтех-компаний, 
стимулируя инновации и создавая конкурентную среду.

3. Потенциальные выгоды и риски
Выгоды внедрения блокчейна:
Прозрачность транзакций и снижение мошеннических схем.
Ускорение международных расчётов и снижение комиссий.
Создание новых продуктов: токенизация активов, смарт-контракты, цифровые облигации.
Повышение доверия со стороны клиентов и инвесторов.
Основные риски:
Волатильность криптовалют и нестабильность их рыночной стоимости.
Возможность использования криптоактивов в незаконных транзакциях.
Недостаток подготовленных кадров в области цифровых финансов и кибербезопасности.
Ограниченная правоприменительная практика в сфере блокчейна в Узбекистане.
4. Сравнительная оценка
Для оценки перспектив использования блокчейна и криптоактивов в банковской системе Узбекистана 

составлена сравнительная таблица (табл. 1), где отражены ключевые параметры.

Таблица 1. Сравнительная оценка возможностей и рисков использования блокчейна и криптоактивов в 
банковской системе Узбекистана

Параметр
Текущая 

ситуация в 
Узбекистане

Международ-
ный опыт

Потенциальные 
выгоды

Основные 
риски

Требуемые меры
Роль государ-

ства
Перспектива 

развития

Правовое регу-
лирование

Базовые законы 
(2022)

Чёткие нормы 
(ЕС, Япония, 
США)

Создание право-
вой базы

Недостаточ-
ная детали-
зация

Гармонизация с 
международными 
стандартами

Законодатель-
ное обеспе-
чение

Среднесроч-
ная перспек-
тива (3–5 лет)

Банковская ин-
фраструктура

Начальный этап 
внедрения

Высокий уровень 
интеграции

Повышение 
эффективности 
операций

Высокие 
затраты на 
внедрение

Инвестиции в 
цифровизацию

Поддержка 
инновационных 
проектов

Средне- и 
долгосрочная

Криптобиржи
Легализованы, 
но ограничены

Масштабные 
рынки

Привлечение 
инвестиций

Риск теневых 
операций

Строгий контроль 
и лицензирование

Надзор и регу-
лирование

Среднесроч-
ная



M U H A N D I S L I K  VA  I Q T I S O D I Y O T 2025-yil, iyun.  № 6-son

592

Финансовая 
стабильность

Уязвима к вола-
тильности

Относительная 
устойчивость

Расширение 
инструментов

Резкие коле-
бания цен

Внедрение меха-
низмов хеджиро-
вания

Гарантии ЦБ
Зависит от ре-
гулирования

Инновации
Развивающийся 
сектор

Развитый сектор
Новые продукты и 
услуги

Недостаток 
кадров

Подготовка специ-
алистов

Поддержка 
финтех-иници-
атив

Долгосрочная

Клиентский 
рынок

Растущий спрос 
на финтех

Высокая цифро-
визация

Увеличение 
финансовой 
инклюзивности

Недоверие ча-
сти населения

Информацион-
но-образователь-
ные кампании

Государствен-
ные программы

Среднесроч-
ная

Международная 
интеграция

Ограниченная Активная
Повышение конку-
рентоспособности

Риск несо-
ответствия 
правилам

Дипломатия и 
соглашения

Государствен-
ное регулиро-
вание

Долгосрочная

Сравнительный анализ показывает, что Узбекистан находится на начальной стадии внедрения 
блокчейна и криптоактивов в банковскую систему. При этом потенциал значителен, особенно в части 
формирования новых продуктов, привлечения инвестиций и повышения эффективности банковских 
операций.

Ключевой проблемой остаётся недостаточная детализация правовой базы: действующее 
законодательство лишь задаёт общие рамки, тогда как международная практика предусматривает 
более строгие и детализированные механизмы. В этой связи необходима адаптация норм Узбекистана к 
стандартам ЕС и Японии, что позволит обеспечить баланс между инновациями и контролем.

Кроме того, внедрение блокчейна потребует значительных инвестиций в цифровую инфраструктуру 
и подготовку специалистов. Важную роль будет играть государство, которое должно не только развивать 
нормативную базу, но и поддерживать образовательные инициативы, формировать доверие населения 
и стимулировать интеграцию банков с международными рынками.

Таким образом, результаты анализа свидетельствуют, что блокчейн и криптоактивы способны 
стать мощным драйвером модернизации банковской системы Узбекистана. Однако для этого 
необходимо обеспечить системный подход, включающий законодательное регулирование, инвестиции 
в инфраструктуру, управление рисками и активное взаимодействие с международными институтами.

З А К Л Ю Ч Е Н И Е  И  П Р Е Д Л О Ж Е Н И Я
В статье рассматриваются возможности и правовые основы использования блокчейн-технологий 

и криптоактивов в банковской системе Узбекистана. В условиях ускоренной цифровизации экономики 
блокчейн выступает как инструмент обеспечения прозрачности, безопасности и эффективности 
транзакций, снижая операционные издержки и минимизируя риски мошенничества. С принятием 
Постановления Президента от 3 апреля 2022 года «О регулировании оборота цифровых активов» в 
стране создана правовая база для легализации криптобирж и развития цифрового рынка. Центральный 
банк также разработал стратегию цифрового финансового сектора до 2030 года, предусматривающую 
интеграцию инноваций.

Международный опыт (ЕС, США, Япония) показывает, что развитие крипторынка возможно 
лишь при наличии чётких правовых норм и строгого регулирования. Узбекистан может адаптировать 
лучшие практики, формируя гибкую систему контроля. Основные преимущества внедрения блокчейна 
связаны с прозрачностью транзакций, расширением финансовых продуктов (токенизация, смарт-
контракты, цифровые валюты) и повышением доверия к банковской системе. Однако остаются риски: 
высокая волатильность криптовалют, их возможное использование в незаконных целях, дефицит 
квалифицированных кадров и слабая детализация нормативной базы.

Предлагается поэтапное внедрение блокчейна, совершенствование законодательства с учётом 
международных стандартов, развитие механизмов риск-менеджмента (KYC, AML), поддержка 
финтех-проектов и образовательных программ, а также укрепление международного сотрудничества. 
Рациональное использование криптоактивов позволит Узбекистану повысить конкурентоспособность 
банковского сектора и ускорить интеграцию в глобальную цифровую экономику.
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