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Annotatsiya. Mazkur maqolada hududiy iqtisodiy rivojlanishni jadallashtirishda investitsiya jarayonlarining strategik
ahamiyati ilmiy-nazariy va amaliy jihatdan tahlil gilinadi. Tadgiqotda investitsiyalar hududiy igtisodiyotning asosiy drayveri
sifatida qaralib, ularning ishlab chigarish salohiyatini kengaytirish, infratuzilmani rivojlantirish, bandlik darajasini oshirish
hamda hududlararo igtisodiy tafovutlarni gisgartirishdagi o‘rni asoslab beriladi. Shuningdek, investitsiya jarayonlarining
tarkibiy tuzilmasi, manbalari va yo‘nalishlari hududiy rivojlanish strategiyalari bilan uzviy bog'liglikda yoritiladi.
Magolada hududiy investitsiya siyosatini takomillashtirish zarurati, institutsional muhitning roli hamda davlat va xususiy
investitsiyalar o‘rtasidagi o‘zaro uyg‘unlik masalalariga alohida e’tibor qaratiladi. Tahlil natijalari hududiy iqtisodiy o'sishni
jadallashtirishda investitsiya jarayonlarini strategik rejalashtirish va samarali boshqarish muhimligini ko‘rsatadi.

Kalit so‘zlar: hududiy iqtisodiyot, investitsiya jarayonlari, strategik rivojlanish, hududiy o'sish, investitsiya siyosati, iqtisodiy
jadallashuy, infratuzilma, ishlab chigarish salohiyati, institutsional muhit, bandlik, igtisodiy barqgarorlik.

Abstract. This article analyzes the strategic importance of investment processes in accelerating regional economic
development from scientific-theoretical and practical perspectives. Investments are considered as a key driver of the
regional economy, and their role in expanding production capacity, developing infrastructure, increasing employment,
and reducing interregional economic disparities is substantiated. The structural composition, sources, and directions of
investment processes are examined in close connection with regional development strategies. Special attention is paid
to the need to improve regional investment policy, the role of the institutional environment, and the harmonization of
interactions between public and private investments. The results of the analysis demonstrate the importance of strategic
planning and effective management of investment processes in accelerating regional economic growth.

Keywords: regional economy, investment processes, strategic development, regional growth, investment policy, economic
acceleration, infrastructure, production capacity, institutional environment, employment, economic sustainability.

AHHOTauusA. B cTatbe C Hay4yHO-TEOPETMYECKOW W MPAaKTUYECKONW TOoYeK 3pEeHUs aHanuavpyetcsl cTpaTermieckoe
3Ha4YeHNe WHBECTULMOHHBLIX MPOLIECCOB B YCKOPEHUW PErvoHaribHOro 3KOHOMMUYECKOro passutus. B uccneposaHum
WHBECTULMM pacCcMaTpyBalOTCs Kak Kr4eBOW [ApanBep PervoHanbHOM 9KOHOMMKWM, OGOCHOBBIBAETCA WX POMb
B paclMpeHnn MNpoW3BOACTBEHHOIO MOTeHUMana, pasBUTUM MHMPACTPYKTYPbl, MOBLILEHWN YPOBHS 3aHATOCTU
N COKPALLEHWN MEXPernoHarnbHbIX 3KOHOMWYECKMX pasnuyui. Takke packpbiBaeTCs B3aMMOCBS3b CTPYKTYPHOW
opraHusaummn, UCTOYHUKOB W HamnpaBfieHNN MHBECTULIMOHHBIX NPOLIECCOB C PErMoHanbHbIMU CTpaTerysaMm passuTtus. B
cTaTbe yaensiercs ocoboe BHUMaHWe HeOH6X0OAMMOCTN COBEPLUEHCTBOBAHUSA PErMOHaNbHON NHBECTULIMOHHOW MOMUTUKM,
pPOnn MHCTUTYLMOHANbLHON Cpedbl, a TakkKe BONPOCaM rapMOHM3aLMn B3anMOLEWCTBUS rOCYAapPCTBEHHbIX M YaCTHbIX
WHBECTULUMI. PedynbraTbl aHanusa NOATBEPXAAlT 3HAa4YMMOCTb CTpaTermyeckoro nnaHMpoBaHUs 1 3MEKTUBHOIO
ynpaBneHnsi NHBECTULIMOHHBIMW NPOLIeCCaMm Ans YCKOPEHUST PervioHanbHOro 3KOHOMUYECKOro pocTa.

KntoueBble crosa: permoHanbHaa 3KOHOMUKA, MHBECTULIMOHHbIE MpoLecChl, cTpaTernyeckoe pas3sutue, peFI/IOHaJ'IbeIVI
POCT, UHBECTULMNOHHAA NOJINTUKA, 3KOHOMWYECKOE YCKOpeHue, VIH(*)paCprKTypa, I'IpOVIBBOD,CTBeHHbIVI norteHuyuarn,
MHCTUTYUMOHanNbHada cpeaa, 3aHATOCTb, 3KOHOMUYEeCKad yCTOVI‘-IVIBOCTb.
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KIRISH

Hozirgi davrda jahon iqtisodiyotida kuzatilayotgan strukturaviy siljishlar, global giymat zanijirlarining gayta
shakllanishi hamda tashqi igtisodiy omillarning murakkablashuvi sharoitida hududiy iqtisodiy rivojlanishni
jadallashtirish masalasi strategik ahamiyat kasb etmoqda. limiy adabiyotlarda hududiy rivojlanishning
bargarorligi va raqgobatbardoshligi ko‘p jihatdan investitsiya jarayonlarining hajmi, tarkibi va yo‘naltirilganligiga
bog'liq ekani ta’kidlanadi. Investitsiyalar hududlarda ishlab chigarish quvvatlarini kengaytirish, infratuzilmani
modernizatsiya qilish, innovatsion faoliyatni rag‘batlantirish hamda mehnat bozori muvozanatini ta’minlash
orqali igtisodiy o'sishning muhim manbai sifatida namoyon bo'‘ladi [1].

Xalqaro tajriba shuni ko‘rsatadiki, investitsiya jarayonlari strategik asosda rejalashtiriigan hududlarda
igtisodiy o'sish barqaror tus oladi hamda hududlararo rivojlanish tafovutlarini gisqartirish imkoniyati kengayadi.
Jahon banki ekspertlarining xulosalariga ko‘ra, hududlarga yo‘naltirilgan investitsiyalar samaradorligi ularning
institutsional muhit bilan uyg‘unligi, transport-logistika infratuzilmasining rivojlanganligi va mahalliy boshqaruv
tizimi sifatiga bevosita bog'liqdir [2]. Shu bois, investitsiya jarayonlarini nafagat moliyaviy resurslar ogimi, balki
hududiy igtisodiy rivojlanishni jadallashtiruvchi strategik mexanizm sifatida baholash magsadga muvofiqdir.

Rivojlangan davlatlar tajribasi investitsiya siyosatining hududiy yo‘naltirilganligi igtisodiy o'sishning muhim
omili ekanini tasdiglaydi. OECD tadgiqotlarida hududiy investitsiya strategiyalari sanoat diversifikatsiyasi, kichik
va o‘rta biznesni rivojlantirish hamda innovatsion texnologiyalarni joriy etish orqali hududiy ragobatbardoshlikni
oshirishga xizmat qilishi ilmiy jihatdan asoslab berilgan [3]. Aynigsa, davlat va xususiy sektor investitsiyalarining
o‘zaro uyg‘unligi hududlarda multiplikativ igtisodiy ta’sirni shakllantirishda muhim ahamiyat kasb etadi.

Birlashgan Millatlar Tashkilotining Taraqgiyot Dasturi hisobotlarida investitsiya jarayonlari hududiy
rivojlanishning ijtimoiy jihatlari bilan uzviy bog'liq holda tahlil gilinadi. UNDP xulosalariga ko‘ra, investitsiyalarning
bandlikni oshirish, aholi daromadlarini ko‘paytirish va ijtimoiy infratuzilmani rivojlantirishdagi o‘rni hududiy
igtisodiy barqarorlikni ta’minlashda muhim ahamiyatga ega [4]. Bu esa investitsiya siyosatini nafagat igtisodiy
samaradorlik, balki ijtimoiy natijadorlik nugtai nazaridan ham baholash zarurligini ko‘rsatadi.

O'zbekiston sharoitida hududiy iqtisodiy rivojlanishni jadallashtirish so‘nggi vyillarda davlat iqgtisodiy
siyosatining ustuvor yo‘nalishlaridan biriga aylandi. Qabul qgilinayotgan strategiyalar, Prezident farmon va
garorlarida hududlarda investitsiya muhitini yanada yaxshilash, to‘g‘ridan-to‘g‘ri xorijiy investitsiyalarni keng
jalb etish, sanoat zonalari va klasterlarni rivojlantirish orqali hududiy iqtisodiy faollikni oshirish muhim vazifa
sifatida belgilangan [5].

MAVZUGA OID ADABIYOTLAR TAHLILI

Hududiy iqtisodiy rivojlanishni jadallashtirishda investitsiya jarayonlarining strategik ahamiyati masalasi
xorijiy va mahalliy ilmiy adabiyotlarda keng yoritilgan bo‘lib, mazkur yo‘nalish turli nazariy maktablar va empirik
yondashuvlar asosida tadqiq etilgan. Klassik hududiy rivojlanish nazariyalarida investitsiyalar ishlab chiqarish
omillarini hududlar bo‘yicha gayta tagsimlovchi asosiy mexanizm sifatida talgin gilinadi. Xususan, A. Hirschman
investitsiyalarni “muvozanatsiz o‘sish’ni rag‘batlantiruvchi strategik instrument sifatida ko'rib, ularning hududiy
igtisodiyotda turtki beruvchi (leading sectors) rolini ilmiy jihatdan asoslab beradi [6].

Keyingi tadqgiqotlarda hududiy rivojlanish va investitsiya jarayonlari o‘rtasidagi bog'liglik neoklassik va
endogen o‘sish nazariyalari doirasida yanada rivojlantiriigan. R. Barro va X. Sala-i-Martin o'z tadgiqotlarida
investitsiyalar kapital jamg‘arishning asosiy manbai bo'lib, hududlar o‘rtasidagi igtisodiy konvergentsiya yoki
rivojlanish sur’atlaridagi farglarni belgilovchi muhim omil ekanini empirik jihatdan asoslab beradilar [7]. Ularning
xulosalariga ko‘ra, investitsiya faolligi yuqori bo‘lgan hududlarda ishlab chigarish samaradorligi va aholi
daromadlarining o'sishi tezlashadi.

Zamonaviy ilmiy adabiyotlarda investitsiya jarayonlari hududiy igtisodiyotning nafaqgat migdoriy, balki sifat
jihatlarini ham belgilovchi omil sifatida qaralmogda. P. Krugman tomonidan ishlab chigilgan yangi iqtisodiy
geografiya nazariyasida investitsiyalar aglomeratsiya effektlari orgali hududiy rivojlanishni jadallashtirishi,
transport xarajatlari va bozor hajmi bilan o‘zaro ta’sirda iqtisodiy faollikni muayyan hududlarda jamlash imkonini
berishi asoslab berilgan [8]. Ushbu yondashuv investitsiya siyosatini hududiy rejalashtirish bilan uyg‘unlashtirish
zarurligini ko‘rsatadi.

Institutsional yondashuv tarafdorlari investitsiya jarayonlarining samaradorligi bevosita hududiy
institutsional muhit sifatiga bog‘liq ekanini ta’kidlaydilar. D. North ilmiy ishlarida mulk huquglarining himoyasi,
boshqaruv tizimining shaffofligi va huquqiy bargarorlik investitsiyalarni jalb etish hamda ularning uzoq muddatli
ijobiy igtisodiy ta’sirini ta’minlashda muhim omil ekanligi asoslab berilgan [9]. Ushbu yondashuv hududiy
rivojlanishda moliyaviy resurslar bilan bir gatorda institutsional islohotlarning ahamiyatini ko‘rsatadi.
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Hududiy investitsiya siyosatini strategik boshqgarish masalalari M. Porterning ragobatbardoshlik
nazariyasida ham muhim o‘rin egallaydi. Uning klasterlar konsepsiyasiga ko‘ra, investitsiyalar hududiy
klasterlarga yo‘naltiriiganda innovatsion faollik kuchayadi va hududlarning global raqobatbardoshligi ortadi
[10]. Mazkur yondashuv sanoat zonalari va maxsus igtisodiy hududlar orgali investitsiyalarni jalb etishning ilmiy
asosini shakllantiradi.

So‘nggi yillarda olib borilgan empirik tadgiqotlarda investitsiya jarayonlarining hududiy igtisodiy rivojlanishga
ta’siri panel ma’lumotlar va fazoviy modellar asosida baholanmoqda. M. Fujita va J.-F. Thisse tadqgiqotlarida
investitsiya ogimlarining hududlararo spillover effektlari mavjudligi aniglanib, bir hududdagi investitsiya faolligi
go‘shni hududlar igtisodiy o‘sishiga ham ijobiy ta’sir ko‘rsatishi ilmiy jihatdan asoslangan [11]. Bu holat hududiy
investitsiya siyosatini muvofiglashtirilgan tarzda olib borish zarurligini ko‘rsatadi.

Mahalliy olimlar tadgiqotlarida ham investitsiya jarayonlarining hududiy rivojlanishdagi roli keng yoritilgan.
O‘zbekiston iqtisodchilari investitsiyalarni hududiy yalpi mahsulot o'sishi, bandlik darajasi va ishlab chiqarish
tarkibining diversifikatsiyasi bilan uzviy bog'‘liq holda tahlil giladilar. Jumladan, Sh. Sh. Shodmonov hududlarda
investitsiya muhitini yaxshilash igtisodiy faollikni oshirishning muhim sharti ekanini ta’kidlaydi [12]. Ayrim
tadgiqotlarda esa investitsiyalarning tarmoglar kesimidagi notekis taqgsimlanishi hududlararo rivojlanish
tafovutlarini yumshatish zarurligini ko‘rsatib beradi [13].

Adabiyotlar tahlili shuni ko‘rsatadiki, investitsiya jarayonlari hududiy igtisodiy rivojlanishni jadallashtirishning
asosiy strategik omillaridan biri bo‘lib, ularning ta’siri kapital jamg‘arish, institutsional muhitni takomillashtirish,
aglomeratsiya effektlari va innovatsion rivojlanish mexanizmlari orqali namoyon bo‘ladi.

TADQIQOT METODOLOGIYASI

Mazkur tadgiqot hududiy igtisodiy rivojlanishni jadallashtirishda investitsiya jarayonlarining strategik
ahamiyatini aniglashga qaratilgan bo'lib, kompleks ilmiy-metodik yondashuv asosida olib boriladi. Tadgigotning
nazariy-metodologik asosi hududiy iqtisodiyot, investitsiya nazariyasi, endogen iqgtisodiy o‘sish hamda
yangi igtisodiy geografiya konsepsiyalariga tayangan holda shakllantiriladi. Tadqiqgot jarayonida umumilmiy
metodlardan tahlil va sintez, induksiya va deduksiya, mantiqgiy umumlashtirish hamda tizimli yondashuv keng
go'‘llaniladi. Ushbu metodlar investitsiya jarayonlarini hududiy igtisodiy rivojlanishning alohida elementi sifatida
emas, balki ishlab chiqarish, infratuzilma, bandlik va institutsional muhit bilan o‘zaro bog'liq bo‘lgan yaxlit
tizim sifatida tahlil gilish imkonini beradi. Tadgigotning empirik bazasi sifatida hududlar kesimida yalpi hududiy
mahsulot, asosiy kapitalga kiritilgan investitsiyalar hajmi, to‘g‘ridan-to‘g‘ri xorijiy investitsiyalar, bandlik darajasi
va sanoat ishlab chiqarishi ko‘rsatkichlari tanlanadi hamda ularning vaqt bo‘yicha dinamikasi o‘rganiladi.

Tadqiqotda igtisodiy-statistik va ekonometrik metodlar muhim o‘rin egallaydi. Jumladan, dinamik gatorlar
tahlili investitsiya jarayonlarining hududiy igtisodiy rivojlanish sur’atlari bilan bog'ligligini aniglash uchun
go‘llaniladi, korrelyatsion va regressiya tahlillari orqali investitsiya ko‘rsatkichlarining igtisodiy o‘sishga ta’sir
darajasi baholanadi. Model sifatida ko‘p omilli regressiya (OLS), zarur hollarda esa hududlararo farglarni
hisobga olish magsadida panel ma’lumotlar asosidagi Fixed Effects va Random Effects yondashuvlaridan
foydalanish nazarda tutiladi. Tadqigot natijalarining ishonchliligini ta’minlash magsadida statistik ahamiyatlilik
testlari, goldiglar tahlili hamda alternativ spetsifikatsiyalar asosida robastlik tekshiruvlari amalga oshiriladi.

TAHLIL VA NATIJALAR

Tahlil va natijalar bo‘limida keltiriigan empirik ma’lumotlar Namangan viloyatida investitsiya jarayonlari
hududiy igtisodiy rivojlanishning asosiy harakatlantiruvchi omiliga aylanganini aniglash imkonini beradi. Ushbu
bo‘limda 2017-2024-yillar davomida asosiy kapitalga o‘zlashtirilgan investitsiyalar hajmi, ularning hududlar
kesimidagi tagsimlanishi, qurilish faoliyati hamda moliyalashtirish manbalari o‘rtasidagi o‘zaro bog'liglik
kompleks yondashuv asosida tahlil gilinadi. Statistik jadval va hosila ko‘rsatkichlar yordamida investitsiya
faolligining hududiy nomutanosibliklari, investitsiya ogimlarining konsentratsiyasi hamda ularning igtisodiy va
ijtimoiy infratuzilma rivojiga ta’siri ochib beriladi. Mazkur tahlil hududiy igtisodiyot nazariyasidagi o‘sish qutblari
va investitsiya multiplikatori mexanizmlarini empirik jihatdan baholashga xizmat qgiladi.

Natijalar bo'limida investitsiya jarayonlarining miqdoriy o‘sishi bilan bir gatorda ularning sifat jihatlari,
xususan, moliyalashtirish manbalari tarkibi va moliyaviy barqarorlik darajasi alohida e’tiborga olinadi. Olingan
natijalar investitsiya hajmi yuqori bo‘lgan hududlarda tashqi moliyalashtirish manbalarining ustunligini,
investitsiya faolligi nisbatan past hududlarda esa ichki resurslarga tayangan nisbatan bargaror model
shakllanayotganini ko‘rsatadi (1-jadval).
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1-jadval. Namangan viloyati va tumanlari kesimida asosiy kapitalga kiritilgan investitsiyalar dinamikasi (mlrd.so‘m)

Hudud 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024
Viloyat 3586,7 8 158,1 12 084,9 12 007,2 12 982,0 14 775,1 19 220,1 54 231,4
Mingbulog 139,9 321,0 275,2 295,6 354,0 4548 4731 1123,9
Kosonsoy 209,3 392,0 968,5 564.,4 508,4 551,2 719,7 1665,2
Namangan 292,6 458,4 609,1 10751 1136,4 1633,7 14814 2 552,6
Norin 100,8 129,5 297,6 383,9 361,4 4701 4511 1385,5
Pop 534,4 338,4 600,4 788,3 1089,2 947,2 1675,9 7 248,2
To‘raqo‘rg‘on 629,5 3638,4 3594,5 1203,8 1030,8 1575,1 1984,8 3598,3
Uychi 126,0 169,9 565,5 546,6 387,5 340,9 798,3 1902,3
Uchgo'rg‘on 227,3 488,4 476,3 782,0 473,5 565,9 696,9 1802,4
Chortoq 124,3 177,0 250,8 388,3 608,9 626,0 1357,6 19951
Chust 142,2 215,4 428,5 1042,8 1156,9 1362,5 2181,3 4230,6
Yangiqo‘rg‘on 120,2 142,4 443,0 496,3 502,0 703,4 724,0 2 060,5
Namangan sh. 931,5 1667,4 35311 4440,0 5372,8 55443 6 676,0 24 666,8
Manba: Namangan viloyati statistika boshqarmasi ma’lumotlari asosida muallif ishlanmasi

1-jadvalda keltirilgan ma’lumotlar Namangan viloyatida investitsiya jarayonlari 2017-2024-yillar davomida
hududiy igtisodiy rivojlanishning asosiy harakatlantiruvchi omiliga aylanganini ko‘rsatadi. Investitsiya ogimlarining
keskin kengayishi hududda ishlab chigarish salohiyati, infratuzilma rivoji va igtisodiy faollikning kuchayishiga
zamin yaratgan. Jadval tahlili investitsiya jarayonlarining fazoviy jihatdan notekis tagsimlanganini, ya’ni ayrim
hududlarda kapital qo‘yilmalar konsentratsiyasi yuqori, ayrim hududlarda esa nisbatan past ekanini ko‘rsatadi.
Bu holat hududiy iqtisodiyot nazariyasidagi “o‘sish qutblari” konsepsiyasiga mos keladi, ya’'ni yirik shaharlar
va sanoat markazlari investitsiyalarni ko‘proq jalb etib, butun viloyat iqtisodiy rivojlanishiga multiplikativ ta’sir
ko‘rsatadi. Shu bilan birga, jadval ma’lumotlari investitsiya siyosatining markazlashgan modeldan bosgichma-
bosqich hududiy diversifikatsiyaga o‘tayotganini ham anglatadi.

Ragamlar tahlili shuni ko‘rsatadiki, Namangan viloyatida asosiy kapitalga o‘zlashtirilgan investitsiyalar
hajmi 2017-yildagi 3,6 trin so‘'mdan 2024 yilda 54,2 trin so‘mga yetib, qariyb 15 baravar oshgan. Aynigsa,
2023-2024-yillarda investitsiyalarning keskin sakrashi kuzatilib, bir yil ichidagi o‘sish gariyb 35 trin so‘mni
tashkil etgan. Hududlar kesimida Namangan shahri yetakchi bo‘lib, 2024 yilda 24,7 trin so‘m investitsiya
jalb etgan va bu viloyat umumiy hajmining taxminan 45—46 foizini tashkil etgan. Pop tumanida investitsiyalar
hajmi 7,2 trin so‘mni, Chust tumanida 4,2 trin so‘mni, To‘raqo‘rg‘on tumanida esa 3,6 trin so‘mni tashkil etgani
sanoat va infratuzilma loyihalarining aynan ushbu hududlarda faol rivojlanayotganini ko‘rsatadi. Ayni paytda
Mingbuloq, Norin va Kosonsoy tumanlarida investitsiyalar hajmi mutlag giymatda pastroq bo‘lsa-da, ularning
2017-2024-yillardagi ofsish sur’atlari 8—14 baravar oralig'ida bo‘lib, investitsiya jarayonlarining periferik
hududlarga ham bosqichma-bosqich yoyilayotganini tasdiglaydi (2-jadval).

2-jadval. Moliyalashtirish manbalari bo‘yicha asosiy kapitalga o‘zlashtirilgan investitsiyalar tarkibi

Korxonalar va aholining | Qabul gilingan Davlat Bank kreditlari . C?hgt el .
Hududlar o'z mablaglari mablag‘lar budjeti va boshqz‘z qarz |nvest|t5|_yala_r| va
mablag‘lari kreditlari
Namangan sh. 9.1 90,9 4,0 0,5 86,4
Mingbulog 20,3 79,7 3,0 0,6 76,1
Kosonsoy 25,6 74,4 2,1 0,0 71,6
Namangan 12,3 87,7 3,3 3,8 80,7
Norin 18,8 81,2 2,1 0,0 79,1
Pop 6,3 93,7 2,0 0,2 91,3
To‘raqo‘rg‘on 25,9 74,1 1,4 1,5 71,0
Uychi 18,7 81,3 1,9 1,0 77,9
Uchgo‘rg‘on 24,3 75,7 3,9 4.8 66,9
Chortoq 51,6 48,4 1,7 0,0 46,7
Chust 9,6 90,4 0,9 1,4 88,0
Yangiqo‘rg‘on 16,1 83,9 2,3 3,7 77,8
Manba: Namangan viloyati statistika boshgarmasi ma’lumotlari asosida muallif ishlanmasi
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2-jadval ma’lumotlari Namangan viloyatida investitsiya jarayonlarining moliyalashtirish modeli asosan
tashqgi manbalarga tayangan holda shakllanayotganini yagqgol ko‘rsatadi. Hududlar kesimidagi tarkib investitsiya
faolligi yuqori bo‘lgan hududlarda ichki jamg‘armalardan foydalanish salohiyati yetarli darajada ishga
solinmayotganini, investitsiya qarorlarida xorijiy kapital va jalb qilingan mablag‘lar muhim o'rin egallayotganini
anglatadi. Bunday moliyalashtirish modeli gisqa muddatda investitsiya oqimlarini faollashtirsa-da, hududiy
igtisodiy rivojlanishning uzoq muddatli bargarorligini ta’minlash nugtai nazaridan muvozanatli yondashuvni
talab etadi. Xususan, tashqi moliyalashtirish ulushining yuqoriligi hududiy igtisodiyotning tashqgi omillarga
sezgirligini oshirishi va investitsiya siklining barqgarorligini mustahkamlash zaruratini yuzaga keltirishi mumkin.

Migdoriy jihatdan garalganda, viloyat bo‘yicha investitsiyalarning 86,3 foizi jalb gilingan mablag‘lar hisobiga
moliyalashtirilgan bo‘lib, shundan 82,3 foizi chet el investitsiyalari va kreditlariga to‘g‘ri keladi. Namangan
shahri va Pop tumanida tashqi moliyalashtirish ulushi mos ravishda 90,9 foiz va 93,7 foizni tashkil etib, eng
yuqori ko‘rsatkichlar qayd etilgan. Aksincha, Chortoq tumanida korxonalar va aholining oz mablag‘lari ulushi
51,6 foizga teng bo‘lib, mazkur hudud ichki moliyaviy resurslarga tayangan nisbatan muvozanatli investitsiya
modeliga ega ekanini ko‘rsatadi. Davlat budjeti mablag‘larining ulushi barcha hududlarda 0,9-4,0 foiz, bank
kreditlari ulushi esa 0,0-4,8 foiz oralig‘ida shakllangan bo‘lib, moliya tizimi va davlat resurslarining investitsiya
jarayonlaridagi ishtiroki bosgichma-bosgich kengaytirish imkoniyatlari mavjudligini anglatadi (3-jadval).

3-jadval. Namangan viloyatida investitsiya jarayonlarining hududiy intensivligi va moliyalashtirish profili

Hududlar Investitsi_ya _ Tashqi mo[iya_lashtirish Ichki moliyal_ashtirish Moliya_viy bal:qarorlik

konsentratsiyasi* darajasi, % darajasi, % indeksi**
Namangan sh. [Juda yuqori 90,9 9.1 0,10
Mingbulog O'‘rtacha 79,7 20,3 0,25
Kosonsoy O'rtacha 74,4 25,6 0,34
Namangan Yuqori 87,7 12,3 0,14
Norin O'rtacha 81,2 18,8 0,23
Pop Juda yuqori 93,7 6,3 0,07
To‘rago‘rg‘on Ofrtacha 74,1 25,9 0,35
Uychi O'rtacha 81,3 18,7 0,23
Uchqgo‘rg‘on Yuqori 75,7 24,3 0,32
Chortoq Past 48,4 51,6 1,07
Chust Yuqori 90,4 9,6 0,11
Yangiqo'rg‘on O‘rtacha 83,9 16,1 0,19
Manba: Muallif ishlanmasi

* Investitsiya konsentratsiyasi —investitsiya hajmi va ulushi asosida sifat jihatdan baholangan.
** Moliyaviy barqarorlik indeksi = (Korxonalar va aholining o‘z mablag'lari / Qabul gilingan mablag‘lar).

Namangan viloyatida investitsiya jarayonlarini fagat hajm ko‘rsatkichlari asosida emas, balki ularning sifat
jihatlari va bargarorligi nugtai nazaridan baholash zarurligini ko‘rsatadi. Jadval hududlar kesimida investitsiya
faolligining moliyalashtirish profili sezilarli darajada farglanishini ochib beradi: ayrim hududlarda investitsiya
hajmi yugori bo‘lishiga qaramay, ularning moliyaviy bazasi asosan tashqi manbalarga tayangan, boshga
hududlarda esa investitsiya miqdori nisbatan past bo‘lsa-da, ichki moliyalashtirish ustunlik qiladi. Mazkur
holat hududiy iqtisodiy rivojlanishda investitsiya hajmi bilan bir gatorda moliyalashtirish manbalari tarkibi ham
strategik ahamiyatga ega ekanini tasdiglaydi.

Ragamli tahlil natijalariga ko‘ra, Namangan shahri va Pop tumanida tashqi moliyalashtirish darajasi
mos ravishda 90,9 foiz va 93,7 foizni tashkil etib, moliyaviy barqarorlik indekslari 0,10 va 0,07 darajasida
shakllangan. Ushbu ko‘rsatkichlar investitsiya faolligining yuqoriligiga garamay, ichki moliyaviy tayanchning
yetarli darajada shakllanmaganini anglatadi. Aksincha, Chortoq tumanida ichki moliyalashtirish ulushi 51,6
foiz, tashqi mablag’lar esa 48,4 foizni tashkil etib, moliyaviy barqarorlik indeksi 1,07 darajasida qayd etilgan
bo'lib, bu hududda investitsiya jarayonlarining nisbatan bargaror va muvozanatli moliyaviy model asosida
rivojlanayotganini ko‘rsatadi.

XULOSA VA TAKLIFLAR

Mazkur tadgiqot Namangan viloyatida investitsiya jarayonlarining 2017-2024-yillardagi dinamikasi, hududiy
tagsimoti, qurilish faoliyati bilan o‘zaro bog'ligligi hamda moliyalashtirish manbalari tarkibini kompleks empirik
tahlil gilishga asoslandi. Olingan natijalar investitsiyalar hududiy igtisodiy rivojlanishni jadallashtirishda muhim
rol o‘ynayotganini, shu bilan birga ularning hududlar bo‘yicha joylashuvi va moliyalashtirish mexanizmlarida
takomillashtirish imkoniyatlari mavjudligini ko‘rsatdi.
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Birinchidan, 2017-2024-yillarda Namangan viloyatida asosiy kapitalga o‘zlashtiriigan investitsiyalar
hajmi 3,6 trin so‘'mdan 54,2 trin so‘mga yetib, qariyb 15 baravar oshgan. Ushbu barqgaror o'sish investitsiya
jarayonlari viloyat igtisodiy osishining asosiy harakatlantiruvchi omiliga aylanganini tasdiglaydi. Shu bilan
birga, investitsiyalarning hududiy tagsimoti nisbatan notekis bo‘lib, 2024-yilda Namangan shahri ulushi 45
foizdan ortigni tashkil etgan, Pop va Chust hududlari esa yirik investitsiya markazlari sifatida shakllangan. Bu
holat hududiy rivojlanishda “osish qutblari” modelining faol amal gilayotganini ko‘rsatadi. limiy taklif sifatida
investitsiya siyosatini yetakchi hududlar bilan bir qatorda nisbatan past investitsiya hajmiga ega tumanlarda
ham sanoat va infratuzilma loyihalari orgali muvozanatli kengaytirish magsadga muvofiq.

Ikkinchidan, investitsiyalar va qurilish faoliyati ortasidagi o‘zaro bog'liglik tahlili 2017-2024-yillarda
qurilish ishlari hajmi 1,48 trin so‘'mdan 13,39 trin so‘mga, ya’'ni gariyb 9 baravar oshganini ko‘rsatdi. Uy-joy
qurilishi hajmining 36 foizga, umumta’lim maktablarida yaratilgan o‘quvchi ofrinlarining esa 4 baravardan
ziyod ko‘payishi investitsiyalarning ijtimoiy infratuzilma rivojiga sezilarli ijobiy ta’sir ko‘rsatganini tasdiglaydi.
Shu asosda investitsiya samaradorligini baholashda nafaqgat igtisodiy, balki uy-joy, ta’lim va sog‘ligni saglash
infratuzilmasidagi natijalarni ham gamrab oluvchi integrallashgan indikatorlardan foydalanish taklif etiladi.

Uchinchidan, moliyalashtirish manbalari tarkibi bo‘yicha tahlil investitsiyalarning 86,3 foizi jalb qilingan
mablag‘lar, shundan 82,3 foizi chet el investitsiyalari va kreditlari hisobiga moliyalashtirilayotganini ko‘rsatdi.
Ayrim hududlarda (Pop — 93,7 foiz, Namangan shahri — 90,9 foiz) tashqi moliyalashtirish ulushi yuqori
bo'lib, ichki moliyalashtirish imkoniyatlarini kengaytirish salohiyati mavjud. Aksincha, Chortoq hududida ichki
mablag’lar ulushi 51,6 foizni tashkil etib, nisbatan muvozanatli va bargaror moliyalashtirish modeli shakllangan.
lImiy taklif sifatida hududiy investitsiya siyosatida ichki moliyalashtirish ulushini kamida 25-30 foiz darajasiga
yetkazish, bank kreditlari va mahalliy jamg‘armalarni rag‘batlantirish mexanizmlarini izchil rivojlantirish tavsiya
etiladi.

To'rtinchidan, olib borilgan tahlillar investitsiya hajmining yuqoriligi doimo moliyaviy bargarorlik bilan bir
vaqtda kechmasligini ko‘rsatdi. Tashqgi moliyalashtirishning faol jalb etilishi gisqa muddatda igtisodiy faollikni
oshirishi bilan birga, uzoq muddatli istigbolda moliyaviy risklarni boshqarishni kuchaytirishni talab etadi. Shu
bois hududlar kesimida investitsiya manbalarini diversifikatsiya gilish, xorijiy investitsiyalarni ichki moliyaviy
resurslar bilan uyg‘unlashtirgan holda jalb etish strategik ahamiyat kasb etadi.

Beshinchidan, amaliy tavsiyalar sifatida: (1) investitsiya ogimlarini hududlar bo‘yicha muvozanatlashtirish
magsadida sanoat zonalari va klasterlarni periferik hududlarda rivojlantirish; (2) ichki moliyalashtirishni
kuchaytirish uchun bank kreditlari bo‘yicha hududiy kafolat va subsidiyalarni joriy etish; (3) investitsiya
loyihalarini baholashda ijtimoiy samaradorlik mezonlarini majburiy hisobga olish; (4) tashqgi moliyalashtirish
ulushi yuqori bo‘lgan hududlarda risklarni boshqarish mexanizmlarini takomillashtirish taklif etiladi.
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