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Annotatsiya. Mazkur maqolada tijorat banklari tomonidan milliy valyutada jalb qilingan depozitlarning hozirgi holati
tahlil qilingan hamda ularni rivojlantirish yo‘nalishlari ilmiy jihatdan asoslab berilgan. Tadgiqotda depozitlar hajmi va
tarkibining o‘zgarish tendensiyalari, milliy valyutadagi depozitlarni jalb qilishga ta’sir etuvchi igtisodiy omillar hamda
bank tizimi bargarorligida depozit resurslarining o‘rni baholangan. Shuningdek, milliy valyutada depozitlarni jalb etishni
rag‘batlantirish bo‘yicha amaliy takliflar ishlab chiqilgan.

Kalit so'zlar: tijorat banklari, depozitlar, milliy valyuta, bank resurs bazasi, pul-kredit siyosati, dollarlashuv, moliyaviy
barqarorlik.

Abstract. This article analyzes the current state of deposits in national currency attracted by commercial banks and
scientifically substantiates directions for their development. The study assesses trends in the volume and structure of
deposits, economic factors influencing the attraction of deposits in national currency, and the role of deposit resources
in ensuring the stability of the banking system. Additionally, practical proposals have been developed to stimulate the
attraction of deposits in national currency.

Keywords: commercial banks, deposits, national currency, resource base of banks, monetary policy, dollarization,
financial stability.

AHHOTauus. B pgaHHOM cTaTbe NpoaHanMsMpoBaHO TeKylllee COCTOsiHME [OEeno3WTOB B HauMOHanbHOM BanoTe,
NPUBMEYEHHbIX KOMMEpPYECKUMM GaHKaMu, M HayyHo OBOCHOBaHbl HampaBneHus WX pasBuTUs. B uccrnegosaHum
OLIEHMBAIOTCA TEHOEHUMU M3MEHEHUs obbemMa M CTPYKTYpbl OEn03UTOB, 9KOHOMMUYECKME (DaKTOpbl, BMMAIOLIME Ha
npuBreYeHne Aeno3vnToB B HALMOHANbHOW BanioTe, a Takke posib AEMNO3UTHBIX PECYPCOB B 0GECNeYeHUN CTabUITbHOCTH
GaHKoBCKOIM cucTembl. Kpome Toro, paspaboTaHbl MpakTUYeckne MNpeasiokeHUst Mo CTUMYNMPOBaHMIO MPUBIIEYEHNS!
[eno3nTOB B HaLMOHabLHOW BasoTe.

KnioyeBble crioea: kommepdeckue 6aHku, Oeno3nTbl, HauMoHanbHas BanioTa, pecypcHas 6asa 6aHKoB, AEHEXHO-
KpeauTHasa nonuTuka, aonnapusaums, uHaHcosas cTabunbHOCTb.

KIRISH

Ma’lumki, bank tizimining bargaror faoliyati, avvalo, uning resurs bazasining mustahkamligi bilan
belgilanadi. Ushbu resurs bazasini shakllantirishda tijorat banklari tomonidan jalb gilingan depozitlar asosiy
manba hisoblanadi. Aynigsa, milliy valyutada jalb qilingan depozitlar bank tizimi bargarorligi, pul-kredit siyosati
samaradorligi va iqtisodiyotdagi dollarlashuv darajasini pasaytirishda muhim ahamiyat kasb etadi.

So‘nggi yillarda iqgtisodiyotni bargarorlashtirish, inflyatsiyani pasaytirish va milliy valyutaga bo‘lgan
ishonchni mustahkamlashga garatilgan islohotlar natijasida bank tizimida milliy valyutada depozitlarni jalb qgilish
jarayonlari faollashmogda. Shu bilan birga, aholining va xo‘jalik yurituvchi subyektlarning moliyaviy kutilmalari,
inflyatsion omillar va bozor konyunkturasi depozitlar tarkibida muayyan o‘zgarishlarni yuzaga keltirmoqgda.
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Shu bois, tijorat banklari tomonidan milliy valyutada jalb gilingan depozitlarning hozirgi holatini tahlil gilish
va ularni rivojlantirish yo‘nalishlarini belgilash ilmiy-amaliy jihatdan dolzarb hisoblanadi.

MAVZUGA OID ADABIYOTLAR SHARHI

Nazariy va amaliy jihatdan, milliy valyutada depozitlarning o'sishi bank tizimi likvidligi va kreditlash
imkoniyatlarini kengaytiradi. Shuningdek, depozitlar tarkibidagi valyutalar nisbati pul-kredit siyosati
samaradorligini baholashning muhim ko‘rsatkichi sifatida ko'riladi.

Demak, milliy valyutada depozitlarni jalb qilishda inflyatsiya darajasi, foiz stavkalari, aholining inflyatsion
kutilmalari va bank tizimiga bo‘lgan ishonch hal giluvchi omillar hisoblanadi. Ushbu omillarni hisobga olgan
holda depozit siyosatini takomillashtirish bank tizimi bargarorligini ta’minlashda muhim ahamiyatga ega.

Iqtisodiy adabiyotlarda tijorat banklari tomonidan jalb gilingan depozitlar bank tizimining bargaror resurs
bazasini shakllantiruvchi asosiy manba sifatida talqin gilinadi. Xususan, depozitlar banklar tomonidan likvid
majburiyatlar yaratish orgali uzoq muddatli aktivlarni moliyalashtirish imkonini beruvchi muhim moliyaviy
instrument hisoblanadi [1]. Bu jihat bank tizimi bargarorligi va pul-kredit siyosati samaradorligi bilan bevosita
bog'liq.

Klassik nazariy modellarda bank depozitlari likvidlik transformatsiyasining asosiy mexanizmi sifatida
garaladi. Diamond va Dybvig tomonidan ishlab chigilgan modelga ko‘ra, banklar talab qilib olinuvchi depozitlar
orqali igtisodiyotda likvidlikni ta’minlaydi, biroq bu holat ma’lum darajada bank “run” xavfini ham yuzaga keltiradi
[2]. Shu bois, depozitlarning tarkibi, xususan, talab qilib olinuvchi va muddatli depozitlar o‘rtasidagi nisbat bank
tizimi barqarorligi nugtayi nazaridan muhim ahamiyat kasb etadi.

limiy tadgiqotlarda milliy valyutada jalb gilingan depozitlar masalasi ko‘pincha dollarlashuv (deposit
dollarization) jarayonlari bilan bog‘liq holda o‘rganiladi. Honohan tadqigotlarida ta’kidlanishicha, igtisodiyotda
dollarlashuv darajasining yuqoriligi milliy valyutadagi aktivlar uchun risk premiyasini oshiradi va bu milliy
valyutadagi depozitlar jozibadorligini pasaytiradi [3]. Natijada aholi va xofjalik subyektlari o'z jamg‘armalarini
xorijiy valyutada saqglashni afzal ko‘radi.

Xalqaro valyuta jamg‘armasi (IMF) tadqiqotlarida milliy valyutada depozitlarni rivojlantirish makroiqgtisodiy
bargarorlik va aholi ishonchini oshirish bilan uzviy bog‘liq ekanligi qayd etiladi. Aynigsa, inflyatsiyani nazorat
gilish va milliy valyuta kursining barqarorligi milliy valyutada depozitlarga bo‘lgan talabni oshiruvchi asosiy
omillar sifatida ko‘rsatiladi [4].

Shu bilan birga, ilmiy manbalarda milliy valyutada depozitlarni rag‘batlantirishda institusional mexanizmlar
muhim o'rin tutadi. Vargas va boshqalar tomonidan olib borilgan tadqigotlarda milliy valyuta depozitlarini
ko‘paytirish maqsadida xorijiy valyutadagi depozitlar uchun yuqoriroq majburiy rezerv me’yorlarini joriy etish
samarali vosita sifatida baholanadi [5]. Bu banklar uchun milliy valyutadagi depozitlarni jalb gilishni nisbatan
arzonroq va jozibador giladi.

S. Cakir va boshqalarning fikricha, milliy valyutaga bo‘lgan ishonchning oshishi depozitlar tarkibida milliy
valyuta ulushining o'sishiga olib keladi [6]. Ular milliy valyutada depozitlarning o‘sishini aholining inflyatsion
kutilmalari pasayishi va moliyaviy savodxonlik darajasi oshishi bilan bog‘laydilar.

Shuningdek, zamonaviy adabiyotlarda ragamli bank xizmatlari milliy valyutada depozitlarni rivojlantirishning
muhim omili sifatida qaraladi. Elektron depozit mahsulotlari, mobil ilovalar orqgali hisobvaraqglarni boshqarish va
ragamli omonatlar aholi uchun depozit jarayonlarini soddalashtirib, bank tizimiga jalb etilishni kuchaytiradi [7].

Umuman olganda, adabiyotlartahlili shuni ko‘rsatadiki, tijorat banklari tomonidan milliy valyutada depozitlarni
rivojlantirish makroiqtisodiy bargarorlik, institusional mexanizmlar va aholi ishonchini mustahkamlash bilan
bog‘liq kompleks jarayon hisoblanadi. Mazkur yondashuv bank resurs bazasini mustahkamlash bilan birga,
pul-kredit siyosati samaradorligini oshirishga xizmat qiladi.

TADQIQOT METODOLOGIYASI

Tadgiqotni amalga oshirishda rasmiy statistik ma’lumotlar, statistik kuzatish, tagqoslama tahlil, sintez,
mantiqiy fikrlash, statistik jadval kabi usullardan, shu bilan birga statistik va solishtirma tahlil usullaridan
foydalanilgan. Statistik tahlil uchun O‘zbekiston Respublikasi Markaziy bankining rasmiy statistik ma’lumotlari
olingan.

TAHLIL VA NATIJALAR

Tahlil natijalari shuni ko‘rsatadiki, so‘'nggi yillarda tijorat banklari tomonidan jalb qilingan depozitlar
hajmi bargaror o‘sish tendensiyasiga ega. Ushbu o'sishda milliy valyutadagi depozitlar salmog‘ining ortishi
kuzatilmoqda. Bu holat milliy valyutaga bo‘lgan ishonchning bosgichma-bosgich mustahkamlanayotganidan

dalolat beradi.
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Aholi depozitlari milliy valyutadagi depozitlar tarkibida asosiy ulushni egallab, ularning o‘sishi ko‘proq foiz
stavkalari darajasi va depozit shartlarining jozibadorligi bilan bogliq. Yuridik shaxslar depozitlarida esa milliy
valyutadagi mablag‘lar ulushi igtisodiy faollik va pul aylanmasining kengayishi hisobiga o‘'smoqda.

Shu bilan birga, milliy valyutada depozitlarni jalb qilish jarayoniga inflyatsiya darajasi va aholining inflyatsion
kutilmalari sezilarli ta’sir ko‘rsatmoqda. Inflyatsiya yuqori bo‘lgan davrlarda depozitchilar ko‘proq gisga muddatli
depozitlarga yoki alternativ moliyaviy vositalarga ustuvorlik berishi kuzatiladi.

2024-yil va 2025-yilning 1-dekabr holatiga bank tizimining asosiy moliyaviy ko‘rsatkichlarini taggoslama
tahlil qgilish orgali aktivlar, majburiyatlar, depozitlar va kredit qo‘yilmalari o‘rtasidagi o‘zaro nisbat hamda davlat
ishtirokidagi banklar bilan boshqga banklar o‘rtasidagi farglar anig namoyon bo‘ladi.

Tahlil natijalariga ko‘ra, 2024—-2025-yillarda bank tizimi bo‘yicha aktiviarning majburiyatlarga nisbati 118
foiz darajasida saqglanib qolgan. Bu ko‘rsatkich bank tizimida aktivlar hajmi majburiyatlardan yuqori ekanini va
umumiy moliyaviy barqarorlik ta’minlanayotganini ko‘rsatadi. Davlat ulushi mavjud banklarda ushbu nisbat 116
foizni, boshga banklarda esa 120 foizni tashkil etgan.

Aktivlar hajmi 2024-yilda 751 736 mird. so‘mdan 2025-yilda 892 939 mird. so‘mga oshgan bo'lib, o‘sish
sur’ati sezilarli darajani tashkil etgan. Davlat ulushi mavjud banklar aktivliari 497 436 mird. so‘mdan 576 268
mird. so‘mga, boshqga banklar aktivlari esa 254 300 mird. so‘mdan 316 672 mird. so‘mga oshgan (1-jadval).

1-jadval. Bank tizimining tagqoslama ko‘rsatkichlari!, mlrd. so‘'m

01.12.2024 y. 01.12.2025 .
. ) shundan: shundan:

Ko'rsatkich nomi ) )

Jami Davlat ulushi Boshga Jami Davlat ulushi Boshga

mavjud banklar banklar mavjud banklar banklar

Aktivlarning
majburiyatlarga 118% 116% 120% 118% 116% 120%
nisbati
Aktiviar 751736 497 436 254 300 892 939 576 268 316 672
Majburiyatlar 638 747 427 253 211 494 759 818 495 810 264 009
Kredit
go‘yilmalarining 177% 242% 110% 152% 195% 105%
depozitlarga nisbati
Kreditlar 525 887 363 939 161 948 595 309 401 863 193 446
Depozitlar 297 396 150 648 146 747 390 993 205 893 185100

Majburiyatlar hajmi 2024-yilda 638 747 mird. so‘mni tashkil etgan bo‘lsa, 2025-yilda 759 818 mird. so‘mga
yetgan. Davlat ulushi mavjud banklarda majburiyatlar 427 253 mird. so‘mdan 495 810 mird. so‘mga, boshqga
banklarda esa 211 494 mird. so‘mdan 264 009 mird. so‘mga oshgan. Majburiyatlar o‘sishi aktivliar o‘sishi bilan
mutanosib ravishda kechgan bo'lib, bu bank tizimida likvidlikka salbiy bosim kuzatilmaganini ko‘rsatadi.

Kredit qo‘yilmalarining depozitlarga nisbati bank tizimida resurs bazasi bilan kreditlash hajmlari o‘rtasidagi
muvozanatni ifodalovchi asosiy ko‘rsatkich hisoblanadi. 2024-yilda mazkur ko‘rsatkich bank tizimi bo'yicha 177
foizni tashkil etgan bo‘lsa, 2025-yilda 152 foizgacha pasaygan.

Kreditlar hajmi 2024-yilda 525 887 mird. so‘mdan 2025-yilda 595 309 mird. so‘mga oshgan. Davlat ulushi
mavjud banklarda kreditlar 363 939 mird. so‘mdan 401 863 mird. so‘mga, boshga banklarda esa 161 948 mird.
so‘mdan 193 446 mird. so‘'mga yetgan. Bu bank kreditlash faoliyati barcha sohalarda kengayganini ko‘rsatadi.

Depozitlar hajmi esa 2024-yilda 297 396 mird. so‘mdan 2025-yilda 390 993 mlrd. so‘mga oshgan. Davlat
banklarida depozitlar 150 648 mird. so‘mdan 205 893 mird. so‘mga, boshga banklarda esa 146 747 mird.
so‘mdan 185 100 mird. so‘mga o‘sgan. Depozitlar o'sish sur’atining kreditlar o‘sishidan yuqori bo'lishi bank
tizimida depozit siyosatining faollashganini va aholi hamda xo‘jalik subyektlarining bank tizimiga bo‘lgan
ishonchi ortganini ko‘rsatadi.

Taqqoslama tahlil shuni ko‘rsatadiki, 2024—2025-yillarda bank tizimida aktivlar va depozitlar o'sishi
hisobidan moliyaviy barqarorlik mustahkamlangan. Aynigsa, kreditlarning depozitlarga nisbati pasayishi
resurs-kredit muvozanatining yaxshilanganidan dalolat beradi. Shu bilan birga, davlat ulushi mavjud banklarda
kreditlashning depozitlarga nisbatan yuqori darajada qolishi bank tizimida islohotlarni davom ettirish, depozit
bazasini kengaytirish va bozor mexanizmlarini kuchaytirish zarurligini ko‘rsatadi.

1 O'zbekiston Respublikasi Markaziy banki ma’lumotlari.

1234



2025-yil, dekabr. Ne 12-son MUHANDISLIK VA IQTISODIYOT

Ushbu tendensiyalar tijorat banklari tomonidan milliy valyutada depozitlarni jalb qilishni yanada
rag‘batlantirish, resurs bazasini diversifikatsiya gilish va kreditlash amaliyotini bargaror moliyaviy manbalar
asosida rivojlantirish muhimligini igtisodiy jihatdan asoslab beradi.

2020-2025-yillar davomida tijorat banklari tomonidan milliy valyutada jalb gilingan depozitlar hajmi
bargaror o‘sish tendensiyasini namoyon etgan. 2020-yilda jami depozitlar hajmi 1 735 931,5 mird. so‘mni
tashkil etgan bo‘lsa, 2024-yilga kelib ushbu ko‘rsatkich 5 607 221,3 mird. so‘mga yetgan. Bu to'rt yil ichida
depozitlar hajmining qariyb 3,2 barobar o‘sganini ko‘rsatadi. 2025-yilda esa jami depozitlar hajmi 5 407 276,7
mird. so‘mni tashkil etib, oldingi yilga nisbatan ma’lum darajada pasayish kuzatilgan.

Jismoniy shaxslardan jalb qilingan depozitlar jami milliy valyuta depozitlarida muhim ulushga ega bo'lib,
ularning hajmi 2020-yilda 229 088,6 mird. so‘mni tashkil etgan. Keyingi yillarda ushbu ko‘rsatkich izchil o'sib,
2024-yilda 1 306 079,0 mird. so‘mga yetgan. Bu aholining bank tizimiga bo‘lgan ishonchi ortib borayotganini va
milliy valyutada jamg‘arishga moyillik kuchayganini ko‘rsatadi. 2025-yilda jismoniy shaxslar depozitlari 1 345
879,8 mird. so‘'mni tashkil etib, o‘sish tendensiyasi saglanib golgan.

Jismoniy shaxslar depozitlari tarkibida talab qilib olinuvchi depozitlar ustunlik giladi. Masalan, 2024-yilda
jismoniy shaxslar depozitlarining katta gqismi — 1 189 255,1 mird. so‘'m — talab qilib olinuvchi depozitlarga
to‘g'ri kelgan (2-jadval).

2-jadval. Tijorat banklari tomonidan milliy valyutada jalb gilingan depozitlar?, mlrd. so‘m

N\

shu jumladan:
jismoniy shaxslardan yuridik shaxslardan
Davr Hammasi shundan: shundan:
jami ili iami -
: te_zlab ailib jamg‘arma | muddatli ) te_zlab ailib jamg‘arma | muddatli
olinguncha olinguncha
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10
1735 229 1506 1336
2020 9315 088.6 210902,4 6979,5 11 206,6 843.0 122.7 142 723,4 | 27 996,9
2 567 368 2199 1913
2021 152.4 122.5 338 413,5 8 257,1 214519 029.9 2738 239 026,7 | 46729,4
3738 671 3 067 2638
2022 723.6 362,7 618 213,8 13433,3 | 39715,6 360.8 8718 381687,1 | 46 801,9
4 481 989 3492 3059
2023 692.0 268.5 897 927,2 21982,9 | 693583 4235 147.0 366 692,5 | 66 578,3
5607 1306 4 301 3771
2024 2213 079.0 11892551 | 229652 | 93858,7 142.3 804.2 431753,3 | 97 584,7
2025 5407 1345 4 061 3482
-s(gﬁtr;/\;abrr) 276.7 879.8 12303526 | 271053 | 884219 396.9 790.6 490 847,7 | 87 758,6

Shu bilan birga, jismoniy shaxslar jamg‘arma va muddatli depozitlarining hajmi ham sezilarli darajada
o‘sgan. 2020-yilda jamg‘arma depozitlari 6 979,5 mird. so‘mni, muddatli depozitlar esa 11 206,6 mird. so‘mni
tashkil etgan bo‘lsa, 2024-yilda ular mos ravishda 22 965,2 mird. so‘m va 93 858,7 mird. so‘mga yetgan.

Yuridik shaxslardan jalb qilingan depozitlar jami milliy valyuta depozitlarining asosiy qismini tashkil
etadi. 2020-yilda yuridik shaxslar depozitlari 1 506 843,0 mird. so‘mni tashkil etgan bo‘lsa, 2024-yilda ushbu
ko‘rsatkich 4 301 142,3 mird. so‘mga yetgan.

Yuridik shaxslar depozitlari tarkibida ham talab qilib olinuvchi depozitlar ustuvor o'rinni egallaydi. 2024-
yilda yuridik shaxslar depozitlarining 3 771 804,2 mird. so‘mi talab qilib olinuvchi hisobvaraqglarda joylashtirilgan.

Shu bilan birga, yuridik shaxslar jamg‘arma va muddatli depozitlarining hajmi ham o‘sish tendensiyasiga
ega. Xususan, 2024-yilda yuridik shaxslar jamg‘arma depozitlari 431 753,3 mird. so‘mni, muddatli depozitlar
esa 97 584,7 mird. so‘mni tashkil etgan.

Yuqoridagi tahlillar shuni ko‘rsatadiki, milliy valyutada jalb gilingan depozitlar o'sishida asosiy omil sifatida
talab gilib olinuvchi depozitlar ulushi saglanib golmogda. Bu holat bank tizimi likvidligi uchun ijobiy bo‘lsa-da,
resurslarning uzoq muddatli barqarorligi nugtayi nazaridan muayyan cheklovlarni keltirib chigaradi.

Muddatli va jamg‘arma depozitlarining mutlag hajmda o'sishi ijobiy tendensiya hisoblanadi. Bu tijorat
banklari oldida milliy valyutada uzoq muddatli depozitlarni rag‘'batlantirish, depozit mahsulotlarini diversifikatsiya
gilish va real foiz daromadini ta’minlash vazifasini dolzarb qilib qo‘yadi.

2 O'zbekiston Respublikasi Markaziy banki ma’lumotlari.
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Umuman olganda, 2020—-2025-yillarda tijorat banklari tomonidan milliy valyutada jalb gilingan depozitlar
hajmining sezilarli darajada o'sishi bank tizimiga bo‘lgan ishonch ortib borayotganini va milliy valyuta
pozitsiyalarining mustahkamlanayotganini ko‘rsatadi. Birog depozitlar tarkibida talab qilib olinuvchi mablag‘lar
ustunligining saqlanib qolishi bank resurs bazasini uzoq muddatli bargaror manbalar hisobiga yanada
mustahkamlash zarurligini ko‘rsatadi.

Bu esa tijorat banklari depozit siyosatini takomillashtirish, milliy valyutada muddatli va jamg‘arma
depozitlarini rag‘batlantirish hamda aholi va yuridik shaxslarning jamg‘arish xulg-atvorini hisobga olgan holda
depozit instrumentlarini rivojlantirishni talab etadi.

XULOSA VA TAKLIFLAR

Tadqiqot natijalariga asosan, tijorat banklari tomonidan milliy valyutada depozitlarni rivojlantirish quyidagi
asosiy yo‘nalishlarda amalga oshirilishi magsadga muvofiq hisoblanadi:

birinchidan, depozit mahsulotlarini diversifikatsiya gilish orqali aholi va tadbirkorlik subyektlarining turli
moliyaviy ehtiyojlarini hisobga olgan holda moslashuvchan depozit instrumentlarini joriy etish zarur;

ikkinchidan, milliy valyutadagi depozitlar bo‘yicha real foiz daromadini ta’minlash orgali depozitchilar uchun
ushbu instrumentlarning jozibadorligini oshirish lozim;

uchinchidan, ragamli bank xizmatlarini kengaytirish orqali depozit ochish va boshqarish jarayonlarini
soddalashtirish aholi ishtirokini oshirishga xizmat qiladi;

to‘rtinchidan, bank tizimi shaffofligini va aholi ishonchini mustahkamlash milliy valyutada depozitlarni uzoq
muddatli manba sifatida jalb qilishda muhim omil hisoblanadi.

Xulosa qilib aytganda, tijorat banklari tomonidan milliy valyutada jalb qilingan depozitlar bank resurs
bazasini mustahkamlash, kreditlash faoliyatini kengaytirish va moliyaviy bargarorlikni ta’minlashda hal
giluvchi ahamiyatga ega. Milliy valyutada depozitlar ulushining oshishi iqtisodiyotda dollarlashuv darajasini
pasaytirishga xizmat giladi.

Mazkur depozitlarni rivojlantirish banklar tomonidan ilmiy asoslangan depozit siyosati, foiz stavkalari
va ragamli xizmatlarni uyg‘unlashtirish orqali ta’minlanishi lozim. Bu esa bank tizimi barqarorligini yanada
mustahkamlab, igtisodiy o‘sish uchun zarur moliyaviy shart-sharoitlarni yaratadi.
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