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Annotatsiya. Ushbu maqolada O‘zbekiston tijorat banklari kredit siyosatining mamlakat iqtisodiy barqarorligini
ta’'minlashdagi o‘rni va ahamiyati tahlil gilingan. Tadgiqot davomida 2023—2025-yillar oralig‘idagi bank aktivlari tarkibi,
kredit go‘yilmalari dinamikasi va investitsion faoliyatning o‘sish sur’atlari giyosiy o‘rganilgan. Shuningdek, kredit risklarini
boshqarish, likvidlikni saqglash va bank xizmatlarini diversifikatsiyalash masalalari yoritiigan. Maqola yakunida kredit
siyosatining igtisodiy o'sish va ijtimoiy bargarorlikni ta’'minlashdagi strategik ahamiyati bo'yicha xulosalar berilgan.

Kalit so‘zlar: tijorat banklari, kredit siyosati, bank aktivlari, kredit riski, likvidlik, investitsiyalar, igtisodiy islohotlar, moliyaviy
barqarorlik, diversifikatsiya.

Abstract. This article analyzes the role and significance of the credit policy of commercial banks of Uzbekistan in ensuring
the country's economic stability. During the research, a comparative study was conducted on the structure of bank
assets, the dynamics of credit investments, and the growth rates of investment activities between 2023 and 2025. Issues
of credit risk management, maintaining liquidity, and diversification of banking services are also highlighted. The article
concludes with insights on the strategic importance of credit policy in ensuring economic growth and social stability.

Keywords: ommercial banks, credit policy, bank assets, credit risk, liquidity, investments, economic reforms, financial
stability, diversification.

AHHOTauus. B faHHON cTaTbe aHanM3npyeTcs posib 1 3HAYEHNE KPeaUTHOM NONMUTUKM KOMMEpPYECKMX 6aHKOB Y3bekuctaHa
B obecnevyeHnn 3KOHOMMYECKOM CTabunbHOCTM CTpaHbl. B xoge uccnenoBaHWs NpoOBeAeH CPaBHUTENbHbIM aHanv3
CTPYKTYpbl GaHKOBCKMX aKTUBOB, AMHAMWUKN KPEAMTHbIX BOXEHWA U TEMMOB pocTa WHBECTULMOHHON OEesTEeNbHOCTU
3a nepuog 2023-2025 rr. Takke ocBeLleHbl BOMPOCHI YNPaBreHns KPeAUTHbIMU pUckamu, nogaepXaHusa nMKBUAHOCTU
n gvBepcudurkaumn 6aHKoBCKMX ycnyr. B 3akmioueHun ctatbu nNpencTaBrieHbl BbIBOAbI O CTPATErMYecKon BaXKHOCTU
KpeauTHOWM NOnnUTUKM B 0b6ecrnevyeHnn 3KOHOMUYECKOro pocTa U coumanbHOM CTabUNbHOCTH.

KritoyeBble crioBa: koMMepyeckme OaHKu, KpeouTHaa nonmTuka, 0OaHKOBCKME aKTUBbI, KPEAUTHBIN PUCK, JIMKBUOHOCTb,
WHBECTULMKN, SKOHOMMYECKNE pedhopmbl, hMHaHCcoBas CTabuUNbHOCTb, aneepcudukaums.

KIRISH

O‘zbekistonning tijorat banklari kredit siyosati mamlakat igtisodiyotida o‘ziga xos va begiyos ahamiyatga
ega bo'lib, u davlatning moliyaviy barqarorligini ta’'minlashda, biznesni qo‘llab-quvvatlashda, yangi ish o'rinlari
yaratishda va aholining turmush darajasini yaxshilashda muhim rol o‘ynaydi. Kreditlar igtisodiy rivojlanishning
asosi bo'lib, ular ishlab chiqarish va xizmat ko‘rsatish sohalarining kengayishi uchun zarur moliyaviy resurslarni
ta’'minlaydi. Shuningdek, tijorat banklari tomonidan amalga oshiriladigan kredit siyosati nafaqat igtisodiy o'sishni
rag‘batlantiradi, balki kredit resurslarini samarali tagsimlash orqgali igtisodiyotning turli sohalarida barqgarorlikni
saglashda muhim omil bo‘ladi. Lekin, kredit siyosati so‘nggi yillarda jiddiy o‘zgarishlarga uchragan va yangi
tendensiyalar paydo bo‘lgan. O‘zbekiston Respublikasi hukumatining igtisodiy siyosatida amalga oshirilgan
islohotlar va moliyaviy tarmogni modernizatsiya qilish jarayonlari tijorat banklarining kreditlash siyosatiga katta
ta’sir ko‘rsatmoqda.
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MAVUGA OID ADABIYOTLAR SHARHI

Igtisodchi olimlar tomonidan amalga oshirilgan tadgiqotlarning natijalari ko‘rsatadiki, tijorat banklari kredit
riskini kamaytirish magsadida yuqori likvidli garov obektlaridan foydalanish, sug‘urtalash, limitlar belgilash, kredit
riskini baholash bo‘yicha standartlashgan yondashuvdan foydalanish kabi usullardan keng foydalanishmoqda
(Osipenko, 2003).

Taniqli igtisodchi olim O.A. Lavrushinning (2011) tadgiqotlari ko‘rsatadiki, kredit umumiy xarajatlarni igtisod
gilish imkonini beradi va shu jihatdan olganda igtisodiyotni rivojlantirishda muhim ahamiyat kasb etadi.

Shu o'rinda ta’kidlash joizki, Litvinovning (2014) kreditlarning bahosi xususidagi fikri ahamiyatlidir. Uning
fikriga ko‘ra, tabagalashtiriigan foiz stavkalarini go‘llash tijorat banklari iste’mol kreditlarining jozibadorligini
oshirishga xizmat giladi.

Xalgaro ta’mirlash va taraqgiyot banki ekspertlarining tavsiyasiga ko‘ra, tijorat banklari kredit portfelining
sifatini ta’minlashda kreditlardan ko‘rilgan zararlarni qoplashga mo‘ljallangan zaxira ajratmalarining meyoriy
darajalarini ta’minlash va kreditlardan olinadigan foizli daromadlarning barqarorligiga erishish muhim ahamiyat
kasb etadi.

TADQIQOT METODOLOGIYASI

Dissertatsiyaishida ilmiy abstraksiyalash, mantiqiy fikrlash, qiyosiy tahlil, monografik tadqiqot, ma’lumotlarni
guruhlash, taqggoslash kabi usullaridan foydalanilgan.

Asosiy gism

O‘zbekistonning tijorat banklari kredit siyosati mamlakat igtisodiyotida o'ziga xos va beqiyos ahamiyatga
ega bo'lib, u davlatning moliyaviy barqarorligini ta’minlashda, biznesni qo‘llab-quvvatlashda, yangi ish o'rinlari
yaratishda va aholining turmush darajasini yaxshilashda muhim rol o‘ynaydi. Kreditlar igtisodiy rivojlanishning
asosi bo'lib, ular ishlab chiqarish va xizmat ko‘rsatish sohalarining kengayishi uchun zarur moliyaviy resurslarni
ta’minlaydi. Shuningdek, tijorat banklari tomonidan amalga oshiriladigan kredit siyosati nafaqat igtisodiy o‘sishni
rag‘batlantiradi, balki kredit resurslarini samarali tagsimlash orqali iqtisodiyotning turli sohalarida barqarorlikni
saglashda muhim omil bo‘ladi. Lekin, kredit siyosati so‘nggi yillarda jiddiy o‘zgarishlarga uchragan va yangi
tendensiyalar paydo bo‘lgan. O‘zbekiston Respublikasi hukumatining iqtisodiy siyosatida amalga oshirilgan
islohotlar va moliyaviy tarmogni modernizatsiya qgilish jarayonlari tijorat banklarining kreditlash siyosatiga katta
ta’sir ko‘rsatmoqda. Shuningdek, tijorat banklarining kredit siyosati fagatgina iqgtisodiy o'sish va moliyaviy
barqgarorlikni ta’minlash uchun emas, balki mamlakatda yuzaga keladigan moliyaviy krizislarni oldini olish va
ijtimoiy muammolarni bartaraf etishda ham ahamiyatli bo‘lib golmoqgda.

Tijorat banklari O'zbekistonda muhim moliyaviy institutlar sifatida igtisodiy jarayonlarni boshgarish, moliya
resurslarini samarali tagsimlash va kreditlash tizimini boshgarish bo‘yicha oz o‘rnini mustahkamlamoqda.
O‘zbekistonning bank tizimi 1991-yildan boshlab mustagqil rivojlanish yo‘lini bosib o‘tdi va shu vagqt ichida bir
gancha islohotlar amalga oshirildi. Ushbu islohotlar O‘zbekistonning igtisodiy o'sishiga mos ravishda moliya
tizimining bargarorligini oshirishga garatilgan edi. Aynan kredit siyosati, tijorat banklarining asosiy faoliyat
sohalaridan biri sifatida, iqtisodiyotning barcha segmentlariga ta’sir ko‘rsatadi. Kredit siyosati deganda,
banklarning kredit resurslarini ganday tagsimlashini, ularning foiz stavkalarini, kreditlash shartlari va boshga
moliyaviy usullarini belgilash jarayoni tushuniladi. Har bir bank o‘zining ichki siyosatiga muvofiq ravishda
kredit siyosatini ishlab chigadi va bu siyosat, o'z navbatida, iqtisodiy o‘sish, tadbirkorlikni qo‘llab-quvvatlash va
igtisodiy risklarni kamaytirishda muhim rol o‘ynaydi.

Tijorat banklarining kredit siyosatini ishlab chigishda eng muhim omil — kredit risklarini boshqarishdir.
Kredit riski, asosan, garz oluvchi tomonidan kreditni gaytarishdagi muammolarni anglatadi. Banklar kredit
siyosatini shakllantirishda, xususan, foiz stavkalari va qaytarish muddati kabi jihatlarni ko'rib chigishda, risklarni
tahlil qilishga alohida e’tibor garatishlari zarur. Bundan tashqari, tijorat banklari garz oluvchi sub’ektlarining
moliyaviy holatini diqgat bilan baholashlari, kreditorlik risklarini kamaytirish va qaytarilish xavfini oldini olish
uchun zarur choralarni ko‘rishlari lozim. Bundan tashqari, kredit siyosati fagatgina igtisodiy risklarni boshqarish
emas, balki jamiyatning barcha qatlamlariga kredit ta’minotini teng tagsimlashni ta’minlash masalasidir. Yirik
korxonalar va ko‘p mablag* talab giladigan loyihalar moliyalashtirilganida, kichik va o‘rta biznes sub’ektlari yoki
o‘rtacha daromadli aholi gatlamlarining ehtiyojlari ko‘pincha e’tibordan chetda qolishi mumkin. Shu sababili,
banklar o'z kredit siyosatlarini ishlab chigishda tenglik, adolat va inkluzivlik tamoyillarini ham hisobga olishlari
lozim. Shunday qilib, O‘zbekiston tijorat banklarining kredit siyosati nafagat mamlakat igtisodiyotining o'sishiga,
balki ijtimoiy barqgarorlikni ta’minlashga ham muhim ta’sir ko‘rsatadi. Kredit siyosatining samarali amalga
oshirilishi va risklarni boshqarishning yuqori darajasi, banklar va igtisodiyot uchun foydali bo‘ladi. Shu bilan
birga, tijorat banklari o'z kredit siyosatlarini takomillashtirish va yanada samarali gilish uchun doimiy islohotlar
va yangiliklarga tayyor bo‘lishlari zarur.
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1-jadval. O‘zbekiston Respublikasi tijorat banklarining kredit siyosatida aktivlar tahlili

N\

Ne | Ko'rsatkichlar nomi 2023 (mird 2024 (mird 2025 (mird | .0 2024 | O'sish 2025
so‘m, %) so‘m, %) so‘m, %)

1 t’;ﬂzfla:j?;t?;?d Pulva 1 14050 (2,5%) | 18692 (2,8%) | 24 755 (3,0%) +31% +32%
2 m:[ﬁglé:’a“kdag' 21300 (3,7%) | 28342 (4.2%) | 37808 (4,6%) +33% +33%
. 4% ,37% ,8% + () +3%

3 ﬁgzgﬁ ga”"'ar 25300 (4,4%) | 29083 (4,3%) | 31439 (3,8%) 15% 8%
4 a%srre“z‘%gﬁgk'ar 22000 (3,9%) | 29658 (4,4%) | 44 644 (5,4%) +35% +51%
5 g”(;’g?ztz'f:'rya'ar vagimmatli |3 600 (5.20) | 38460 (5,7%) | 72493 (8,7%) +28% +88%
6 mg}gjﬁ;ﬁi{;ﬁ”‘me”t'ar 1600 (0,3%) | 1085 (0,2%) 709 (0,1%) -32% -35%
7 | Kredit qo'yilmalari (sof) ‘(‘gg é’%()’ ‘(‘ggg géz) 544519 (65.6%) |  +17% +16%
8 | Asosiy vositalar (sof) 17,000 (2,9%) | 21102 (3.1%) | 26911 (3,2%) +24% +28%
9 glft‘i’\t/’l':r’;ga” foizlar 17 500 (3,0%) | 21425 (3.2%) | 25932 (3.1%) +229% +21%
10 a?jrl‘"(‘l';'r':g boshqa xususiy | 5 500 0 6o%) | 4591(0,7%) | 6848 (0,8%) +31% +49%
11 | Boshqa aktiviar 7200 (12%) | 9155 (1,4%) | 13608 (1,6%) +27% +49%
Jami aktiviar 561 350 (100%) ?38050/1? 829 768 (100%) +19% +24%

Manba: O‘zbekiston Respublikasi Markaziy bankning byulleten ma’lumotlari asosida muallif hisob-kitobi.

O'zbekiston Markaziy banki tomonidan €’lon qilingan 2023, 2024 va 2025-yillar uchun jamlanma balans
ma’lumotlari asosida respublikadagi tijorat banklarining kredit siyosatini real ko‘rsatkichlar orgali chuqur
tahlil qilish imkoniyati mavjud. 2023-yil yakunida tijorat banklarining jami aktivlari 561 350 milliard so‘mni
tashkil gilgan. Bu ko‘rsatkich 2024-yilda 670 515 milliard so‘mga, 2025-yilda esa 829 768 milliard so‘mga
yetgan. Bu o'sish mos ravishda 19% va 24% ni tashkil etadi. Bu hajmiy o‘sish oddiy raqgamlar emas — ular
ortida banklar faoliyatining kengayishi, kredit resurslarining ko‘payishi, moliyaviy bozorlar bilan integratsiya
jarayonining jadallashgani, bank mijozlar sonining ortgani, shuningdek, ragamli bank xizmatlari va investitsion
operatsiyalarning faollashgani yotadi.

Aktivlar tarkibida eng katta ulush, odatga ko‘ra, kredit qo‘yilmalari hisobiga to‘g‘ri kelmogda. 2023-yilda
kredit go‘yilmalari hajmi 402 000 milliard so‘mni (69,5%) tashkil etgan bo‘lsa, 2024-yilda bu ko‘rsatkich 468 922
milliard so‘mga (69,9%) yetgan. 2025-yilga kelib esa u 544 519 milliard so‘mga yetib, 65,6% ulush bilan umumiy
aktivlar tarkibida yetakchi o‘rinni saqlab qolgan. Kredit hajmining muttasil ortib borishi tijorat banklarining
igtisodiyotni kreditlashga bo‘lgan e’tiborining kuchayganini bildiradi. Bu jarayonda aynigsa, sanoat, qishloq
xo‘jaligi, qurilish va xizmat ko‘rsatish sohalariga yo‘naltiriigan uzoq muddatli kreditlar ulushining ko‘payayotgani
seziladi. Biroq 2025-yilda ulushning pasaygani banklar aktivlarining diversifikatsiyalashayotganidan, ya'ni
boshga yo‘nalishlarga sarmoya kiritishning ortganidan dalolat beradi. Banklar faoliyatida nafagat kredit
go‘yilmalari, balki investitsiyaviy faoliyat ham yuqori sur’atlarda rivojlanmoqda. 2023-yilda investitsiyalar va
gimmatli gog‘ozlar bo‘yicha aktivlar 30 000 milliard so‘mni tashkil gilgan bo‘lsa, 2024-yilda bu ko‘rsatkich 38
460 milliard so‘mga, 2025-yilda esa 72 493 milliard so‘mga yetgan. O'sish sur’atlari mos ravishda 28% va 88%
bolib, bu banklarning investitsiyaviy yo‘nalishda faol harakat gilayotganini tasdiglaydi. Banklar o'z kapitalini
nafaqat kreditlar orqali daromad olishga, balki korporativ gimmatli qog‘ozlar, davlat obligatsiyalari, istigbolli
loyihalarga sarmoya kiritish orgali diversifikatsiyalangan, xavfsiz va nisbatan bargaror daromad manbalarini
shakllantirishga harakat gilmoqda.

Likvidlik, tijorat banklari uchun hal giluvchi moliyaviy barqarorlik ko‘rsatkichidir. Bu borada kassadagi
naqd pul va to‘lov hujjatlari, Markaziy bankdagi mablag‘lar hamda boshqa banklardagi hisobvaraglarni oz
ichiga oluvchi ko‘rsatkichlar alohida e’tiborga loyiq. 2023-yilda bu toifadagi aktiviar 82 850 milliard so‘m bo‘lgan
bo‘lsa, 2025-yilda u 138 646 milliard so‘mga yetgan. Bu esa banklar o'z zaxiralarini mustahkamlab, kutilmagan
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to'lovlar yoki igtisodiy tebranishlar yuzasidan tezkor javob bera olish salohiyatini oshirganini ko‘rsatadi.
Aynigsa, mintaqaviy geosiyosiy xavflar, global inflyatsiya, va igtisodiy shoklar fonda, banklarning likvidlikni
ushlab turishga harakat qilishi — moliyaviy barqgarorlik va ishonchlilik belgisi hisoblanadi.

Tijorat banklarining boshqa aktivlari, jumladan, asosiy vositalar, hisoblangan foizlar, xususiy mulk,
boshga aktivlar ham yildan-yilga ortib bormoqgda. Bu, o'z navbatida, bank infratuzilmasi, texnologik quvvati,
xizmatlar spektrining kengaygani, masofaviy va ragamli bank xizmatlarining rivojlangani bilan bogliq. Aynigsa,
banklarning asosiy vositalari (2023-yilda 17 trin — 2025-yilda 26,9 trin so‘m), boshqa aktivlar (7,2 trln —13,6
trin) ko‘rinishidagi o'sishlar ulkan kapital sarmoyalarni ifodalaydi.

Barcha yuqoridagi ko‘rsatkichlar banklarning kredit siyosatini amalga oshirishda strategik va muvozanatli
yondashuvni qo‘llayotganini isbotlaydi. Kredit siyosati o'zi bilan birga riskni boshgarish, kapital yetarliligi, mijozlar
bilan ishlash madaniyati, garov mexanizmlari, foiz stavkalarini shakllantirish va kredit portfeli monitoringi kabi
muhim bosgichlarni gamrab oladi. O‘zbekistondagi tijorat banklari aynan shu mezonlar asosida kredit siyosatini
yuritib, o'z portfellari hajmini nafaqat ko‘paytirishga, balki sifati va xavfsizligini ta'minlashga ham katta e’tibor
garatmoqda.

O‘zbekiston tijorat banklarining kredit siyosati bo‘yicha yuritayotgan faoliyati igtisodiyotda muhim moliyaviy
vosita sifatida o'zining zarurligini va samarasini isbotlamoqgda. Kredit siyosatining uzluksiz takomillashuvi,
zamon talablariga moslashuvi, global standartlarga yaginlashuvi bank tizimining ragobatbardoshligini oshiradi,
investitsion jozibadorlikni kuchaytiradi hamda iqtisodiy bargarorlikka xizmat giladi. Kredit siyosatining strategik
asosda yuritilishi nafagat bank foydadorligini ta’minlash, balki milliy igtisodiy xavfsizlik va ijtimoiy barqarorlikni
mustahkamlash vositasi hisoblanadi.

XULOSA VA TAKLIFLAR

O‘zbekistonning tijorat banklarining kredit siyosatining asosiy magsadlaridan biri - igtisodiy faoliyatni
go'llab-quvvatlash va rivojlantirishdir. Kreditlar yordamida vyirik va kichik biznes sub’ektlariga moliyaviy yordam
ko'rsatiladi, yangi ishlab chiqarish quvvatlari tashkil etiladi, aholi va biznes sohalariga xizmatlar ko‘rsatiladi.
Shuningdek, banklar oz kredit siyosatlari orgali shaxsiy iste’molchilarni ham qo‘llab-quvvatlaydi, bu esa
aholining turmush darajasini oshirishga xizmat qiladi.

Kredit siyosati orgali tijorat banklari o'z faoliyat strategiyasini shakllantiradi, mijozlar bilan munosabatni
tartibga soladi, moliyaviy resurslarni igtisodiyot tarmoqlariga yo‘naltiradi, o'z rentabelligini oshiradi hamda
raqobatbardoshligini ta’minlaydi. Kredit siyosati — bu tijorat bankining igtisodiy faoliyat yuritish mexanizmi, foyda
olish vositasi, mijozlar ishonchini gozonish hamda risklarni samarali boshqgarish tamoyillarining to‘plamidir.
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