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05.01.00 –	Axborot texnologiyalari, boshqaruv va kompyuter 
grafikasi

05.01.01 –	Muhandislik geometriyasi va kompyuter grafikasi. 
Audio va video texnologiyalari

05.01.02 –	Tizimli tahlil, boshqaruv va axborotni qayta ishlash
05.01.03 –	Informatikaning nazariy asoslari
05.01.04 – Hisoblash mashinalari, majmualari va kompyuter 

tarmoqlarining matematik va dasturiy ta’minoti
05.01.05 – Axborotlarni himoyalash usullari va tizimlari. Axborot 

xavfsizligi
05.01.06 – Hisoblash texnikasi va boshqaruv tizimlarining 

elementlari va qurilmalari
05.01.07 – Matematik modellashtirish
05.01.11 – Raqamli texnologiyalar va sun’iy intellekt
05.02.00 – Mashinasozlik va mashinashunoslik
05.02.08 – Yer usti majmualari va uchish apparatlari
05.03.02 – Metrologiya va metrologiya ta’minoti
05.04.01 – Telekommunikasiya va kompyuter tizimlari, 

telekommunikasiya tarmoqlari va qurilmalari. 
Axborotlarni taqsimlash

05.05.03 – Yorugʻlik texnikasi. Maxsus yoritish texnologiyasi
05.05.05 – Issiqlik texnikasining nazariy asoslari
05.05.06 – Qayta tiklanadigan energiya turlari asosidagi energiya 

qurilmalari
05.06.01 – Toʻqimachilik va yengil sanoat ishlab chiqarishlari 

materialshunosligi

05.08.03 – Temir yoʻl transportini ishlatish
05.09.01 – Qurilish konstruksiyalari, bino va inshootlar
05.09.04 – Suv ta’minoti. Kanalizatsiya. Suv havzalarini 

muhofazalovchi qurilish tizimlari
10.00.06 – Qiyosiy adabiyotshunoslik, chog‘ishtirma tilshunoslik 

va tarjimashunoslik
10.00.04 – Yevropa, Amerika va Avstraliya xalqlari tili va adabiyoti
08.00.01 – Iqtisodiyot nazariyasi
08.00.02 – Makroiqtisodiyot
08.00.03 – Sanoat iqtisodiyoti
08.00.04 – Qishloq xo‘jaligi iqtisodiyoti
08.00.05 – Xizmat ko‘rsatish tarmoqlari iqtisodiyoti
08.00.06 – Ekonometrika va statistika
08.00.07 – Moliya, pul muomalasi va kredit
08.00.08 – Buxgalteriya hisobi, iqtisodiy tahlil va audit
08.00.09 – Jahon iqtisodiyoti
08.00.10 – Demografiya. Mehnat iqtisodiyoti
08.00.11 – Marketing
08.00.12 – Mintaqaviy iqtisodiyot
08.00.13 – Menejment
08.00.14 – Iqtisodiyotda axborot tizimlari va texnologiyalari
08.00.15 – Tadbirkorlik va kichik biznes iqtisodiyoti
08.00.16 – Raqamli iqtisodiyot va xalqaro raqamli integratsiya
08.00.17 – Turizm va mehmonxona faoliyati

Maʼlumot uchun, ОАК 
Rayosatining 2024-yil 28-avgustdagi 360/5-son qarori 

bilan “Dissertatsiyalar asosiy ilmiy natijalarini chop 
etishga tavsiya etilgan milliy ilmiy nashrlar ro‘yxati”ga 
texnika va iqtisodiyot fanlari bo‘yicha “Muhandislik va 

iqtisodiyot” jurnali ro‘yxatga kiritilgan.

M u a s s i s: “Tadbirkor va ishbilarmon” MChJ
H a m k o r l a r i m i z: 
1.	 Toshkent shahridagi G.V.Plexanov nomidagi Rossiya iqtisodiyot universiteti 
2.	 Toshkent davlat iqtisodiyot universiteti
3.	 Toshkent irrigatsiya va qishloq xo‘jaligini mexanizatsiyalash muhandislari instituti” milliy tadqiqot universiteti 
4.	 Islom Karimov nomidagi Toshkent davlat texnika universiteti
5.	 Muhammad al-Xorazmiy nomidagi Toshkent axborot texnologiyalari universiteti 
6.	 Toshkent davlat transport universiteti 
7.	 Toshkent arxitektura-qurilish universiteti
8.	 Toshkent kimyo-texnologiya universiteti
9.	 Jizzax politexnika instituti
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ПРОЦЕНТНЫЙ РИСК ПО КРЕДИТАМ: 
АНАЛИЗ, ОЦЕНКА И УПРАВЛЕНИЕ

Абдуллаев Шахобиддин Шамсиддинович
Докторант (PhD) кафедры «Экономическая статистика» 

Ташкентского Государственного Экономического Университета.

Аннотация. Кредитная политика банка тесно связана с банковскими ресурсами и их размещением. Основную 
часть банковских ресурсов составляют привлеченные средства, включая депозиты юридических и физических 
лиц. Кроме того, в современных условиях межбанковские кредиты также занимают важное место среди 
привлеченных ресурсов. Процентные ставки по депозитам, а также ставки по кредитам, полученным от других 
банков, напрямую связаны с процентными ставками по кредитам, предоставляемым банком.

Ключевые слова: банк, кредит, кредитный риск, анализ, процентная ставка, ресурсы, кредит с фиксированной 
ставкой, вексель, MIBOR.

Annotatsiya. Bankning kredit siyosati bank resurslari va ularni joylashtirish jarayoni bilan chambarchas bog‘liqdir. Bank 
resurslarining asosiy qismini yuridik va jismoniy shaxslarning depozitlarini o‘z ichiga olgan jalb qilingan mablag‘lar tashkil 
etadi. Bundan tashqari, hozirgi sharoitda banklararo kreditlar ham jalb qilingan resurslar tarkibida muhim o‘rin egallaydi. 
Depozitlar bo‘yicha foiz stavkalari, shuningdek, boshqa banklardan olingan kreditlar bo‘yicha stavkalar bank tomonidan 
taqdim etiladigan kreditlar bo‘yicha foiz stavkalari bilan bevosita bog‘liqdir.

Kalit so‘zlar: bank, kredit, kredit riski, tahlil, foiz stavkasi, resurslar, belgilangan (fiksatsiyalangan) stavkali kredit, veksel, 
MIBOR.

Abstract. A bank’s credit policy is closely related to its resources and the process of allocating them. The main part of 
bank resources consists of attracted funds, including deposits of legal entities and individuals. In addition, under current 
conditions, interbank loans also occupy an important place among attracted resources. Interest rates on deposits, as 
well as rates on loans obtained from other banks, are directly linked to the interest rates on loans provided by the bank.

Keywords: bank, credit, credit risk, analysis, interest rate, resources, fixed-rate credit, bill of exchange, MIBOR.

В В Е Д Е Н И Е
Эффективное и рациональное размещение собранных банком ресурсов зависит от качества 

его кредитной политики. В зависимости от уровня и состояния кредитной политики формируются 
возможности правильного размещения ресурсов и получения запланированной прибыли.

В сентябре 1997 года Базельский комитет по банковскому надзору опубликовал документ 
«Принципы управления процентным риском», в котором, учитывая объективную сложность управления 
процентным риском, цель такого управления была определена как поддержание уровня процентного 
риска в рамках параметров, установленных самим банком. В документе не были предложены 
стандартные методы измерения процентного риска, хотя необходимость в них была отмечена. Вместе 
с тем Базельский комитет выделил пять факторов риска для определения минимальных требований к 
активам и достаточности капитала.

О Б З О Р  Л И Т Е Р А Т У Р Ы  П О  Т Е М Е
Эффективность и рациональность размещения банковских ресурсов во многом определяются 

качеством кредитной политики, которая влияет на управление рисками и формирование прибыли. 
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В научных исследованиях кредитная политика рассматривается как ключевой фактор финансовой 
устойчивости банка [1].

Существенный вклад в развитие теории управления процентным риском внес Базельский комитет 
по банковскому надзору. В документе «Принципы управления процентным риском» (1997) основной 
целью управления определено поддержание процентного риска в пределах, установленных самим 
банком, при отсутствии унифицированных методов его оценки [2].

В литературе выделяются различные методы измерения процентного риска, включая анализ 
экономической стоимости, дюрацию, GAP-анализ, чистый процентный доход и процентную маржу. 
Методы, ориентированные на доходность, оценивают влияние изменений процентных ставок на 
финансовый результат банка, тогда как GAP-анализ позволяет определить чувствительность активов и 
обязательств к процентным колебаниям [3].

В целом, все подходы к оценке процентного риска основаны на прогнозировании динамики 
процентных ставок и анализе их влияния на денежные потоки по финансовым инструментам, в частности 
по кредитам с фиксированной процентной ставкой [4].

М Е Т О Д О Л О Г И Я  И С С Л Е Д О В А Н И Е
В данном исследовании для анализа процессов цифровой трансформации банковской системы 

использовались теоретические и эмпирические методы. В ходе исследования применялись методы 
индукции и дедукции, анализа и синтеза, а также изучение научной литературы и нормативно-правовых 
документов. Кроме того, на основе статистических данных были оценены тенденции развития цифровых 
банковских услуг, что позволило сформулировать выводы и практические рекомендации.

А Н А Л И З  И  Р Е З УЛ ЬТ А Т Ы
Методы измерения процентного риска различаются в зависимости от показателей банковской 

деятельности, чувствительных к изменениям рыночных процентных ставок. К таким показателям 
относятся экономическая стоимость банка, дюрация, разрыв между активами и пассивами (GAP), 
чистый процентный доход и процентная маржа.

Метод экономической стоимости основан на понятии текущей стоимости финансового инструмента, 
рассчитываемой как сумма дисконтированных по рыночной ставке денежных потоков, включая 
процентные и основные платежи.

Важным показателем в таких расчетах является дюрация — средневзвешенный срок получения 
платежей.

Методы, ориентированные на доходность, учитывают влияние изменений процентных ставок 
на величину процентного дохода. Это традиционный подход оценки процентного риска, широко 
применяемый банками. Снижение доходов или прямые потери могут представлять угрозу финансовой 
устойчивости банка.

Наиболее простым методом оценки процентного риска является GAP-анализ, основанный на 
определении разрыва между активами и обязательствами.

Процентная маржа может использоваться как показатель изменения всех процентных платежей 
банка и определяется как разница между полученными и уплаченными процентами. Она может 
выражаться в абсолютном значении или в процентах к доходным активам.

Все методы оценки процентного риска предполагают прогнозирование будущей динамики 
процентных ставок и их влияния на денежные потоки по финансовым инструментам, таким как кредиты 
с фиксированной процентной ставкой.

Все методы оценки процентного риска предполагают прогнозирование будущей динамики 
процентных ставок и их влияния на денежные потоки по финансовым инструментам, таким как кредиты 
с фиксированной процентной ставкой.

Все методы оценки процентного риска предполагают прогнозирование будущей динамики 
процентных ставок и их влияния на денежные потоки, в частности в форме потоков процентных 
платежей по различным финансовым инструментам, таким как кредиты с фиксированной процентной 
ставкой. Например, предположим, что кредит выдан в размере 100 000 000 сумов сроком на один 
год под годовую процентную ставку 24% с ежемесячной выплатой процентов, при этом до погашения 
остается 6 месяцев. В течение оставшегося срока кредит формирует денежный поток в размере 2% в 
месяц (рисунок 1); 
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Рисунок 1. Кредит с фиксированной процентной ставкой.  
Источник: составлено автором на основе результатов исследования.

Отличие кредита с плавающей процентной ставкой заключается в том, что процентные платежи 
различаются по отдельным периодам. Рассмотрим кредит (рисунок 3) с теми же суммой и сроком, что и 
в предыдущем примере, предоставленный с ежемесячной переоценкой процентной ставки на 1-е число 
каждого месяца по ставке MIBOR + 5% годовых (таблица 1);

Рисунок 2. Кредит с плавающей процентной ставкой.
Источник: составлено автором на основе результатов исследования.
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Таблица 1. Ставка MIBOR.  

Срок 1 2 3 4 5 6

MIBOR 
(годовой%) 19,0 19,5 19,8 20,3 20,6 20,0

Источник: составлено автором.

Ситуация с векселем отличается. Предположим, что вексель номинальной стоимостью 100 000 000 
сумов выпущен на 6 месяцев под учетную ставку 20% годовых. Кредитор выплачивает 90 000 000 сумов 
и по истечении срока получает 100 000 000 сумов, из которых 10 000 000 сумов составляют процентный 
доход.

Рисунок 3. Доход по векселю.
Источник: составлено автором.

Несмотря на то что весь доход выплачивается единовременно, он относится ко всему периоду 
до наступления срока погашения векселя. Если рассматривать доходы помесячно, то логично 
распределить полученный доход равными долями по количеству месяцев (рисунок 5). Такой подход 
принят в бухгалтерском учёте, при котором вся сумма дохода первоначально отражается в составе 
доходов будущих периодов, а затем ежемесячно равными долями переносится на счёт доходов.

Рисунок 4. Учет дохода по векселю.  
Источник: составлено автором.
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Потоки платежей (см. рисунки 4 и 5), строго говоря, не являются эквивалентными, несмотря на 
то что их совокупная сумма одинакова. Если бы платежи фактически осуществлялись ежемесячно, 
это было бы более выгодно для кредитора. Во избежание усложнения расчётов данный фактор, как 
правило, игнорируется. В принятой практике при необходимости в расчёты вводятся дисконтирующие 
корректировки с более точным учётом временного фактора (временной фактор полностью учитывается 
в методах, основанных на концепции экономической стоимости; см. ниже).

Для оценки доходности мы рассчитываем ежемесячный текущий доход. =0,0185=1,85% 
(22,2% годовой)

Комбинированный вариант, объединяющий характеристики кредита и векселя. Примером такого 
финансового инструмента может служить купонная облигация, приобретённая по цене, отличной от 
номинальной. Например, рассмотрим обязательство номинальной стоимостью 100 000 000 сумов 
сроком на 6 месяцев с выплатой процентов по ставке 12% годовых. Сумма, уплаченная банком при 
учёте обязательства, составляет 94 000 000 сумов. В этом случае ежемесячный доход банка от 
учёта обязательства равен 1 000 000 сумов в виде процентных платежей, а также дополнительно 6 
000 000 сумов за счёт разницы между номинальной и балансовой стоимостью на момент погашения. 
Распределив данную разницу равными долями на 6 месяцев, получаем, что ежемесячный начисленный 
доход составляет 2 000 000 сумов. Текущая доходность при этом равна 2,13% в месяц или 25,5% в год. 
Если обязательство учитывается с премией (когда балансовая стоимость превышает номинальную), то 
ежемесячный начисленный доход будет меньше суммы процентных выплат на соответствующую долю 
премии;

На практике встречаются кредитные договоры, предусматривающие поэтапное погашение 
задолженности. Например, кредит в размере 400 000 000 сумов предоставлен сроком на 5 лет с 
условием ежегодного погашения по 100 000 000 сумов, начиная с конца второго года. В таком случае 
для целей анализа можно предположить, что выданы четыре отдельных кредита по 100 000 000 сумов 
каждый со сроками погашения 2, 3, 4 и 5 лет соответственно. Соответственно, при анализе учитываются 
и процентные платежи.

Изменение капитала банка (его экономической стоимости), возникающее в результате изменения 

рыночных процентных ставок ( ), может использоваться в качестве инструмента измерения 
процентного риска. 

Такое изменение стоимости капитала равно разности сумм соответствующих изменений стоимости 

активных ( ) и пассивных ( ) позиций:

В данной формуле достаточно учитывать только так называемые чувствительные позиции, 
стоимость которых зависит от изменений процентных ставок. 

Стоимость всех позиций банка в той или иной степени связана с процентными ставками. Однако 
существуют позиции с более выраженной и формализованной зависимостью — это позиции по 
денежным финансовым инструментам. Стоимость других позиций, связанных с процентными ставками, 
проявляет значительно более слабую зависимость.

Из приведённой формулы следует, что для измерения процентного риска банка необходимо 
установить взаимосвязь между рыночными процентными ставками и стоимостью таких позиций.

Экономическая стоимость денежного финансового инструмента рассчитывается как сумма денежных 
потоков, дисконтированных по рыночной процентной ставке. Использование рыночных процентных 
ставок при расчёте экономической стоимости позволяет учитывать рассчитанные альтернативные 
выгоды (или потери) банка относительно среднерыночного уровня, а также выявлять недооценённые 
и переоценённые позиции баланса. Например, если банк выдал кредит под 20% годовых, тогда как 
рыночная ставка по аналогичным кредитам составляет 23%, можно сделать качественный вывод о том, 
что данный кредит недооценён банком, а величина недооценки определяется с использованием метода 
экономической стоимости.

В Ы В О Д Ы  И  П Р Е Д Л О Ж Е Н И Е
Проведённый анализ показывает, что при одинаковой суммарной величине платежей их 

временная структура оказывает существенное влияние на доходность банковских операций. Более 
частые процентные выплаты являются более выгодными для кредитора, однако на практике данный 
фактор нередко упрощается и не учитывается, за исключением случаев применения дисконтирующих 
корректировок и методов, основанных на концепции экономической стоимости.



M U H A N D I S L I K  VA  I Q T I S O D I Y O T

632

2025-yil, dekabr.  № 12-son

Расчёты текущей доходности подтверждают, что комбинированные финансовые инструменты, 
сочетающие характеристики кредита и векселя (например, купонные облигации, учитываемые с 
дисконтом), способны обеспечивать более высокий уровень доходности по сравнению с классическими 
кредитными продуктами. При этом существенную роль играет разница между номинальной и балансовой 
стоимостью обязательства, равномерно распределяемая на весь срок обращения инструмента. В 
случае учёта обязательств с премией доходность, напротив, снижается, что требует более тщательной 
оценки экономической целесообразности таких операций.

Анализ кредитов с поэтапным погашением задолженности показывает, что для корректной оценки 
процентного дохода и риска целесообразно рассматривать такие кредиты как совокупность отдельных 
обязательств с различными сроками погашения. Это позволяет более точно учитывать процентные 
платежи и чувствительность доходов банка к изменению рыночных ставок.

Использование показателя изменения экономической стоимости капитала банка в результате 
колебаний процентных ставок позволяет эффективно измерять процентный риск. Применение 
методов экономической стоимости, основанных на дисконтировании денежных потоков по рыночным 
ставкам, даёт возможность выявлять недооценённые и переоценённые позиции баланса и учитывать 
альтернативные издержки банка.

В качестве практических рекомендаций целесообразно:
-	 шире применять методы оценки процентного риска, основанные на экономической стоимости, 

наряду с традиционными показателями доходности;
-	 учитывать временной фактор денежных потоков при анализе кредитных и долговых 

инструментов;
-	 использовать более детализированный подход к анализу сложных и комбинированных 

финансовых продуктов;
-	 регулярно сопоставлять процентные ставки по активным операциям с рыночными ориентирами 

(MIBOR и аналогичные индикаторы) для повышения эффективности кредитной политики.
Реализация данных предложений позволит повысить качество управления процентным риском, 

оптимизировать размещение банковских ресурсов и обеспечить устойчивость финансовых результатов 
банка.
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