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Annotatsiya. Ushbu magolada global va milliy darajada tijorat banklari faoliyatida yashil moliya vositalarining
rivojlanishining nazariy asoslari tahlil gilinadi. Yashil moliya bozori daromadlilik va atrof-mubhitga ta’sir nugtai nazaridan
yashil igtisodiyotni qo‘llab-quvvatlash uchun samarali mexanizmlarni shakllantirayotgani asoslab beriladi. Shuningdek,
yashil moliyaviy vositalarning afzalliklari va cheklovlari, zamonaviy sharoitda turli shakldagi “yashil” moliyalashtirish
vositalarining tasnifi va qo‘llanish xususiyatlari yoritiladi.

Kalit so‘zlar: Yashil moliya, yashil obligatsiyalar, yashil texnologiyalar, yashil igtisodiyot, yashil moliya investitsiyalari,
yashil moliyalashtirish, yashil aksiyalar va fondlar, yashil kreditlar, ESG tamoyillari.

Abstract. This article analyzes the theoretical foundations for the development of green finance instruments in the
activities of commercial banks at both global and national levels. It is justified that the green finance market is shaping
effective mechanisms to support the green economy in terms of both profitability and environmental impact. The paper
also discusses the advantages and limitations of various green financial instruments and provides a classification of
modern types of green financing applicable in current economic conditions.

Keywords: Green finance, green bonds, green technologies, green economy, green finance investments, green financing,
green stocks and funds, green loans, ESG principles.

AHHOTauus. B gaHHONM cTaTbe aHanmM3npyTcs TEOPETUYECKNE OCHOBbI Pa3BUTUSI MHCTPYMEHTOB 3€MEHbIX (DMHAHCOB B
OEeSATENbHOCTU KOMMepYeCkMx 6GaHKOB Ha rnobanbHOM 1 HaUMOHaNbHOM YPOBHsSIX. OBOCHOBBLIBAETCS, UTO PbIHOK 3€MEHbIX
hbrHaHCcoB hopmupyeT APPEKTUBHBIE MEXAHM3MbI ANS NOAAEPXKKN 3eNEHON 9KOHOMUKM Kak C TOYKN 3PEHNUSI LOXOAHOCTM,
Tak 1 C NO3MLMKN BO3AENCTBUS HA OKPYXKatoLLyto cpedy. Takke paccMaTpuBaloTCs NPeMMyLLIECTBA U HEOOCTATKUN 3€NEHbIX
(PUHAHCOBbLIX MHCTPYMEHTOB, MPUBOAUTCA KIlacCUUKaLMA COBPEMEHHBLIX TUMOB «3€MNeHOro» OUHAHCUPOBAHUS U UX
NPYMEHEHNE B TEKYLLNX SKOHOMUYECKMX YCITOBUSX.

Kntouesble crioBa: 3enéHble ouHaHChI, 3enéHble obnurauum, 3enéHble TEXHONOrMK, 3enéHast 3KOHOMUKa, UHBECTULIUN B
3enéHble PUHaAHChI, 3enéHoe PUHaAHCMPOBaHNe, 3eNéHble akuumn 1 oHAbIl, 3enéHble KpeauTbl, NpuHumMnbl ESG.

KIRISH

Yashil moliyalashtirish vositalari turli kanallar orqali barqgaror rivojlanishga ta’sir ko‘rsatish imkoniyatiga
ega bo'lib, ularning har biri kengroq ekologik, ijtimoiy va igtisodiy magsadlarga hissa qo‘shadi. Birinchidan,
yashil moliyalashtirish vositalari quyosh va shamol elektr stansiyalari kabi gayta tiklanadigan energiya
infratuzilmasidan tortib, barqaror qgishloq xo‘jaligi amaliyotlarigacha bo‘lgan ko‘plab yashil loyihalarga xususiy
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investitsiyalarni rag‘batlantiradi. Bu investitsiyalar nafagat toza energiya yechimlarini joriy etishga yordam
beradi, balki sohada innovatsiyalar va texnologik taraggiyotni ham go‘llab-quvvatlaydi.

Masalan, qayta tiklanadigan energiya texnologiyalari bo‘yicha tadqigot va ishlanmalar tashabbuslariga
yo‘naltiriigan mablag‘lar samaraliroq quyosh panellari, shamol turbinalari hamda energiya saglash tizimlarini
rivojlantirishni rag‘batlantiradi. Xuddi shunday, bargaror gishloq xofjaligiga yo‘naltiriigan investitsiyalar aniq
dehqgonchilik texnologiyalari, agroekologik amaliyotlar va organik o‘d‘itlarni joriy etishni qo‘llab-quvvatlashi
mumkin. Bu esa ozig-ovqat ishlab chiqarish tizimlarida unumdorlik va barqarorlikni oshirishga xizmat qiladi.

Bundan tashqari, yashil moliyalashtirishga tobora ortib borayotgan e’tibor nafaqat kapitalni ekologik
jihatdan bargaror loyihalarga yo‘naltiradi, balki moliya institutlari va bozorlaridagi boshqgaruv amaliyotida tub
o‘zgarishlarni ham keltirib chigaradi. Bargarorlik masalalarining investitsiya qarorlarini qabul qilish jarayonlariga
singdirilishi natijasida shaffoflik, hisobdorlik va resurslarni mas’uliyatli boshqarish eng muhim vazifalardan
biriga aylanadi. Moliyaviy institutlar o'z investitsiyalari bilan bog‘liq ekologik va ijtimoiy xatarlarni oshkor etishga,
mustahkam risklarni boshqarish tizimlarini joriy etishga hamda qgat’iy bargarorlik standartlariga rioya gilishga
majbur bo‘ladi.

Boshqgaruvga garatilgan bu kuchayib borayotgan e’tibor nafaqat moliya bozorlarining yaxlitligi va
barqgarorligini oshiradi, balki investorlar, tartibga soluvchilar va jamoatchilik o‘rtasida ishonchni ham
mustahkamlaydi. Shaffoflik va hisobdorlikning ortishi bilan investorlar o'z investitsiya portfellarining uzoq
muddatli bargarorligini baholash uchun yanada qulay sharoitga ega bo‘lib, ekologik hamda ijtimoiy uzilishlar
bilan bog‘liq xatarlarni kamaytiradi. Shuningdek, samarali boshqaruv amaliyotlarini ilgari surish orqali yashil
moliya moliyaviy ingirozlar ehtimolini pasaytirish va bozor samaradorligini oshirish orqali iqtisodiy barqarorlik
hamda o'sishga ham hissa qo‘shadi.

Uchinchidan, yashil loyihalarga investitsiyalar ish o'rinlari yaratish, igtisodiy faollikni rag‘batlantirish
va toza hamda samaraliroq texnologiyalarni joriy etish orqali aholi jon boshiga to‘g‘ri keladigan YalMni
yaxshilash imkoniyatiga ega. Nihoyat, yashil moliyaviy vositalar investitsiya portfellarini diversifikatsiya qilish,
likvidlikni oshirish va ekologik, ijtimoiy hamda boshqgaruv (ESG) omillarini risklarni baholash va qaror gabul
qgilish jarayonlariga integratsiyalashni rag‘batlantirish orgali moliyaviy bozorlarga sezilarli darajada ijobiy ta’sir
ko‘rsatishi mumkin.

MAVZUGA OID ADABIYOTLAR SHARHI

Jahon hamjamiyatining barqgaror rivojlanish konsepsiyasini gabul qilishi yangi terminologiyaning
rivojlanishiga olib keldi hamda mavjud igtisodiy va moliyaviy atamalarga “yashil” so‘zini qo‘shdi va ularga yangi
ma’no berdi. Ekologik jihatdan foydali loyihalarni izlash, “yashil” iqtisodiyotni ommalashtirish va buning natijasida
moliya bozorlarini ushbu yo‘nalishda tabiiy ravishda rivojlantirish bo'yicha investorlar oldiga qo‘yiladigan vazifani
soddalashtirish maqgsadida “yashil” investitsiya fondlari faoliyat yurita boshladi. Tegishli moliyaviy vositalar,
“yashil” loyihalar va ekologik toza faoliyat bilan bog‘liq boshqa kompaniyalarni rivojlantirishga investitsiya
kiritish orgali investorlarning mablag‘lari kelgusida foyda olish uchun to‘planadigan investitsiya fondlari ekologik
mas’uliyatli va ongli faoliyat hisoblanadi [1].

“Yashil moliya”, “yashil investitsiyalar” va “yashil moliyaviy vositalar’ atamalari mablag‘larni to‘plash va
keyinchalik ularni banklar ishtirokidagi ekologik loyihalarga ajratish bilan bog‘liqg munosabatlarni tavsiflash uchun
ishlatiladi. llmiy adabiyotlarda “yashil moliya” va “yashil investitsiyalar’ni talqin qilishning ikkita yondashuvi
farglanadi.

Birinchi yondashuv tarafdorlari bu ikki atamani tenglashtiradilar [2; 3]. Ikkinchi yondashuv tarafdorlari
esa bu atamalarni farglaydilar: “yashil moliya” kengroq munosabatlar doirasini ifodalaydi [4; 5]. Moliya davlat
va xususiy “yashil” investitsiyalarni moliyalashtirishda ishtirok etganda, ekologik loyihalarni rag‘batlantiruvchi
davlat siyosatini amalga oshirishni gqo‘llab-quvvatlaganda hamda “yashil” investitsiyalar bilan bog‘liq moliyaviy
tizimning tarkibiy gismi bo'lib xizmat qgilganda “yashil” hisoblanadi. Bank sektori uchun “yashil” moliyalashtirish
— kredit berish to‘g‘risida qaror qabul gilish jarayonida, keyingi monitoring va risklarni boshqarishda atrof-muhit
omillarini hisobga oladigan, ekologik jihatdan mas’uliyatli investitsiyalarni rag‘batlantirish hamda kam uglerodli
texnologiyalar, loyihalar, sanoat va biznesni qo‘llab-quvvatlash uchun taqdim etiladigan moliyaviy mahsulotlar
va xizmatlar majmuasidir.

“Yashil” moliyaviy vositalarni igtisodiy agentlar tomonidan bargaror rivojlanish magsadlariga erishish
uchun foydalaniladigan moliyaviy aktivlar va moliyaviy majburiyatlar sifatida ta’riffash mumkin. Bank kontragent
bo‘lgan “yashil” moliyaviy vositalarga “yashil” kreditlar, “yashil” obligatsiyalar, “yashil” depozitlar, “yashil” lizing
va “yashil” sug‘urta kiradi [6-8].

Ashiq va boshqalar [9] kabi olimlar global muammolarni samarali hal etish uchun bargaror rivojlanish
magqsadlarini (BRM) integratsiyalash zarurligini ta’kidlaydilar. Bu ekologik, ijtimoiy va igtisodiy tizimlarning o‘zaro
bog'ligligini tan olishni hamda ushbu o‘lchamlarni muvozanatlashtiruvchi strategiyalarni amalga oshirishni
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oz ichiga oladi. Bargaror takomillashtirishga erishish nafaqat texnologik innovatsiyalarni, balki boshgaruv
tuzilmalari va ijtimoiy normalardagi o‘zgarishlarni ham talab giladi.

Bundan tashqari, barqarorlikni targ‘ib etish iqtisodiyotda bargaror magsadlarning ishonchliligini ta’'minlash
uchun iqgtisodiy ishtirokchilar va siyosatchilar o‘rtasida hamkorlikdagi sa’y-harakatlarni talab etadi. Yaxlit
yondashuvni gabul gilish va inson farovonligi hamda ekotizim salomatligining o‘zaro bog‘ligligini tan olish orqgali
bargaror yaxshilanish tabiiy va inson tizimlarining uzog muddatli hayotiyligini ta’minlaydigan tarzda amalga
oshirilishi mumkin.

TADQIQOT METODOLOGIYASI

Ushbu tadqgigot bank faoliyatida “yashil” moliyaviy vositalardan foydalanishning nazariy asoslarini
o‘rganishga qaratilgan bo‘lib, unda nazariy, tahliliy va qiyosiy yondashuvlar go‘llanildi. Tadgiqotning metodologik
asosini barqaror rivojlanish konsepsiyasi, yashil igtisodiyot nazariyasi, ESG tamoyillari va xalgaro moliyaviy
tashkilotlar (UNEP FI, IFC, World Bank) standartlari tashkil etdi.

Metodlar sifatida sistemali tahlil, komparativ tahlil, ilmiy abstraksiyalash va kontent-tahlil usullari go‘llanilib,
banklarning yashil moliyalashtirishdagi roli, yashil moliyaviy vositalarning igtisodiy samaradorligi va ekologik
ta’siri baholandi. Shuningdek, xalqaro tajribani mahalliy bank tizimi bilan solishtirish orqali nazariy xulosalar va
amaliy takliflar ishlab chiqildi.

TAHLIL VA NATIJALAR

Yashil moliyalashtirish vositalari ekologik jihatdan barqgaror loyihalar uchun zarur mablag‘larni taqdim
etish orqali ekologik magsadlarga erishishda hal giluvchi ahamiyatga ega. Yashil obligatsiyalar, bargarorlik
bilan bog‘liq kreditlar va yashil investitsiya fondlarini o'z ichiga olgan ushbu vositalar iglim o‘zgarishiga qarshi
kurashish, tabiiy resurslarni tejash va bargaror rivojlanishni rag‘batlantirishga qaratilgan tashabbuslarga
kapitalni yo‘naltiradi. Transformatsion salohiyatiga garamay, ko‘plab yashil loyihalar yetarli darajada
moliyalashtiriimaganligi sababli amalga oshiriimayapti. Bu esa yashil moliyalashtirishga kirishni kengaytirish
va barqaror yechimlarga investitsiyalarni ko‘paytirish zarurligini ta’kidlaydi. Qo‘llab-quvvatlovchi mubhitlarni
yaratish, innovatsion moliyalashtirish strategiyalarini ishlab chiqgish va xususiy sektorning yashil tashabbuslarga
jalb qilinishini rag‘batlantirish uchun hukumatlar, moliya institutlari va xalgaro tashkilotlar o‘rtasidagi mustahkam
hamkorlik juda muhimdir.

Global yashil moliya bozori so‘nggi yillarda sezilarli yaxshilanishlarni namoyish etdi, uning umumiy
moliya bozoridagi ulushi sezilarli darajada oshdi. 2021-yilda yashil moliyalashtirish ulushi taxminan 4 foizga
yetdi, bu esa 2012-yildagi 0,1 foizdan sezilarli darajadagi o‘sishni anglatadi va moliya sektorida barqarorlikka
bo‘lgan sodiglikning ortib borayotganidan dalolat beradi. Bundan tashqari, global bargaror moliya bozori 2022-
yilda 4 562,85 milliard AQSh dollariga yetgan holda ta’sirchan o'sishni ko‘rsatdi. Ushbu o'sish tendensiyasi
2023-yilning birinchi yarmida ham davom etdi va bargaror moliya mahsulotlarini chiqarish hajmi 717 milliard
AQSh dollarini tashkil etdi. Kelajakka nazar tashlansa, 2023-2032-yillar oralig‘ida 22,4 foizlik yillik o‘sish sur’ati
(CAGR) prognoz qgilinmoqgda. Alharbi va boshqalar [10], Ma va boshqgalar [11] tomonidan ta’kidlanganidek,
bu tendensiyalar ekologik jihatdan mas’uliyatli investitsiya amaliyotlariga o‘tish jarayonida paradigmaning
o‘zgarayotganini ko‘rsatadi va butun dunyo bo‘ylab moliyaviy garorlarni gabul qilish jarayonlariga bargarorlik
omillarini integratsiyalashning tobora ortib borayotgan ahamiyatini ta’kidlaydi.

Ekologik toza takomillashtirish uzoq muddatli ekologik, ijtimoiy va igtisodiy magsadlarga erishish hamda
hozirgi va kelajak avlodlar uchun bargarorlik va tenglikni rivojlantirishga qaratilgan ko‘p qirrali yondashuvni oz
ichiga oladi.

Ekologik toza moliyalashtirish vositalari kapitalni ekologik bargaror loyihalar va tashabbuslarga safarbar
etish uchun kuchli mexanizm sifatida namoyon bo‘Imogda. Ushbu vositalar iglim o‘zgarishini yumshatish,
resurslardan foydalanish samaradorligini oshirish va biologik xilma-xillikni saqglashga hissa go‘shadigan
faoliyatga investitsiyalarni rag‘batlantirish uchun mo‘ljallangan. Masalan, yashil obligatsiyalar faqgat gayta
tiklanadigan energiya infratuzilmasi yoki energiya tejamkor binolar kabi ekologik foydali loyihalar uchun
mablag‘ yig‘adi. Xuddi shunday, yashil kreditlar oldindan belgilangan ekologik mezonlarga javob beradigan
loyihalarni moliyalashtirishni ta’minlaydi va ko‘pincha qarz oluvchilarni rag‘batlantirish uchun qulay shartlar
bilan beriladi. Boshqa tomondan, barqarorlik bilan bogliq kreditlar foiz stavkasini garz oluvchining barqgarorlik
ko‘rsatkichlari bilan bog‘laydi va ekologik, ijtimoiy hamda boshgaruv (ESG) ko‘rsatkichlarini doimiy ravishda
yaxshilashga undaydi. Ekologik toza loyihalarga kapitalni yo‘naltirish va barqgarorlik ko‘rsatkichlarining
yaxshilanishini mukofotlash orgali ushbu moliyaviy vositalar kam uglerodli, resurslarni tejovchi igtisodiyotga
o'tishni tezlashtirishda muhim rol o‘ynaydi.
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Hozirgi vaqtda ekotizim xizmatlari va biologik xilma-xillikning tanazzulga uchrashining oldini olish, uglerod
chigindilarini kamaytirish, tabiiy resurslarni saglash va ko‘paytirish, energiya samaradorligini oshirish kabi
jihatlarni o'z ichiga olgan “yashil” igtisodiyot modelini yaratish ijtimoiy-igtisodiy rivojlanishning muhim sohasi
sifatida e’tirof etilgan. Bu jarayonda “yashil” moliyaviy vositalarning asosiy xususiyatlarini quyidagicha izohlash
mumkin:

» investitsiyalar issigxona gazlari chigindilarini kamaytirish, resurslardan samarali foydalanish va atrof-
muhitni muhofaza qilishga hissa qo‘shadigan loyihalarga yo‘naltiriladi;

* investorlarga mablag‘larning sarflanishi va erishilayotgan ekologik ko‘rsatkichlar hagida muntazam
ma’lumot beriladi;

» ‘“yashil” moliyaviy vositalar tomonidan moliyalashtiriladigan loyihalar ijtimoiy sharoitlar va hayot sifatini
yaxshilashga ham hissa go‘shadi.

Keling, bugungi kunda turli xil “yashil” moliyalashtirish turlari uchun go‘llanilishi mumkin bo‘lgan moliyaviy
vositalarning tasnifini ko‘rib chigamiz. Ishlab chigilgan tasnifdagi vositalar uch guruhga bo‘lingan: moliyaviy
yechimlar, moliyaviy mahsulotlar va tarkibiy bozorni qo‘llab-quvvatlash vositalari.

Birinchi guruh (moliyaviy yechimlar) doirasida “yashil” loyihalarni amalga oshirishdan kelib chigadigan
potensial zararlar uchun kafolatlar va zaxiralar, shuningdek, sekuritizatsiya, lizing va yashil sug‘urta ko'rib
chigiladi. Yashil loyihalarni amalga oshirish jarayonida yuzaga kelishi mumkin bo‘lgan risklarni goplash uchun
kafolat fondlari tashkil etilishi kerak. Sekuritizatsiya va yashil sug‘urta kabi vositalar yashil biznes doirasida
amalga oshiriladigan bitimlarni sug‘urtalashda qgo‘llaniladi.

Ikkinchi guruh vositalari (moliyaviy mahsulotlar) alohida e’tiborga ega, chunki har ganday investitsiya
loyihasini, aynigsa atrof-muhitni muhofaza qilishga garatilgan loyihalarni amalga oshirishdagi eng asosiy
muammo zarur moliyalashtirishning yetishmasligidir. Bunday mahsulotlar gatoriga an’anaviy bank mahsulotlari
— kreditlar, shuningdek o‘ziga xos mahsulotlar, ya’ni “yashil moliyalashtirish” vositalari: yashil gimmatli gog‘ozlar,
yashil fondlar va davlat, institutsional investorlar hamda xususiy fondlar tomonidan taqdim etiladigan qo‘shma
investitsiya vositalari kiradi. Yashil kreditlar magsadli bo‘lishi hamda jozibador va qulay shartlarni taklif qilishi
lozim. Yashil gimmatli qog‘ozlar go‘shimcha kapitalni jalb qilish va fond bozorini rivojlantirishga xizmat qiladi.
Yashil infratuzilmani yaratishda davlat-xususiy sheriklik mexanizmlarini qo‘llash ham dolzarbdir.

Uchinchi guruh vositalari esa nafaqat “yashil” infratuzilmaning o‘zini, balki uning samarali faoliyat yuritishi
uchun zarur sharoitlarni ham yaratishga garatilgan. Bu yerda ekologik faoliyatni rag‘batlantirishga xizmat
giluvchi tarkibiy go‘llab-quvvatlash vositalari nazarda tutiladi: ekologik mahsulotlarni tagsimlashda vositachilik
(uglerod kreditlari, emissiya ruxsatnomalari), investorlarga ekologik faoliyat bo‘yicha ma’lumotlarni oshkor gilish
talablari, yashil moliyalashtirishni go‘llab-quvvatlovchi milliy tartibga solish mexanizmlari, yashil obligatsiyalarni
chigarish va muomalaga kiritish standartlari, ijtimoiy standartlar hamda ekologik risklarni boshgarish bo‘yicha
talablardan iborat. Bu tashqgi foydalanuvchilar va potentsial investorlar uchun kompaniyalarning ekologik
faoliyati hagidagi ma’lumotlarning shaffofligi, tushunarliligi va ochigligini ta’minlash uchun zarurdir.

An’anaviy “yashil” moliyaviy vositalarga quyidagilar kiradi:

1. Yashil obligatsiyalar — kompaniyalar, hukumatlar yoki moliya institutlari tomonidan chiqariladigan
obligatsiyalar bo'lib, ularning daromadlari “yashil” loyihalarni moliyalashtirishga yo‘naltiriladi. Bu loyihalar toza
elektr stansiyalari qurish, energiya tejamkor binolar, chigindilarni boshqgarish loyihalari va boshga ekologik
yo‘naltiriigan tashabbuslarni o'z ichiga olishi mumkin.

2. Yashil kreditlar — kompaniya va tashkilotlarga “yashil” loyihalarni moliyalashtirish uchun beriladigan
kreditlar bo'lib, garz oluvchilar mablag‘larni ekologik mezonlar va barqaror rivojlanish tamoyillariga javob
beradigan loyihalar uchun ishlatishi shart.

3. Yashil investitsiya fondlari — investorlardan mablag’ yig‘ib, ularni ekologik bargaror kompaniya va
loyihalar bilan bog‘liq aktivlarga yo‘naltiradigan fondlardir. Ushbu fondlar qayta tiklanadigan energiya, toza
texnologiyalar kabi sohalarga e’tibor garata oladi.

4. Yashil gimmatli gog‘ozlar — “yashil” loyihalar bilan bog'lig aktivlar asosida yaratiladigan moliyaviy
vositalar bo'lib, masalan, quyosh panellari yoki energiya tejamkor binolar uchun berilgan kreditlar bilan
ta’minlangan gimmatli gog‘ozlar ushbu turga kiradi.

Shuni ta’kidlash lozimki, yashil moliyaviy vositalar bozori doimiy ravishda rivojlanib bormoqda va bargaror
rivojlanishni moliyalashtirish uchun yangi innovatsion mahsulotlar va mexanizmlar paydo bo‘imoqgda.

Yashil kreditlar ESG konsepsiyasining ajralmas gismi hisoblanadi va qayta tiklanadigan energiya, energiya
samaradorligi, bargaror qurilish, issigxona gazlari chigindilarini kamaytirish va boshqga ekologik ahamiyatga ega
tashabbuslarni moliyalashtirishda go‘llaniladi. 1-jadvalda global migyosda qo‘llaniladigan yashil kreditlarning
asosiy turlari keltirilgan.
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1-jadval. Yashil kreditlar turlari

Ekologik jihatdan bargaror uy-joylarni sotib olish, ta’mirlash yoki rekonstruksiya qilishni
Yashil moliyalashtirish yoki mavjud uy-joylarni ekologik jihatdan yaxshilashni amalga oshirish.
ipotekalar Ushbu kreditlar, shuningdek, ekologik jihatdan samarali uy-joylarni tanlagan qarz
oluvchilar uchun imtiyozli shartlarni ham o’z ichiga olishi mumkin.

Organik dehgonchilik, barqaror sug’orish usullaridan (dasturlashtirilgan tizimlar,
tomchilatib sug’orish va boshqalar) foydalanish va tuproq sifatini yaxshilash kabi
bargaror dehqonchilik amaliyotlarini joriy etishga garatilgan loyihalarni moliyalashtirish.

Bargaror gishloq xo’jaligi
loyihalari uchun kreditlar

Yashil avtomobil kreditlari Ekologik toza avtomobillar, elektr avtomobillar yoki gibrid avtomobillar sotib olish uchun

Energiya tejaydigan texnologiyalar, ekologik toza qurilish materiallari va boshga ekologik
Yashil qurilish kreditlari innovatsiyalardan foydalangan holda binolarni qurish va rekonstruksiya gilish loyihalarini
moliyalashtirish

Energiya samaradorligi loyihalarini moliyalashtirish (quyosh panellari, issiglik nasoslarini
o’rnatish, yaxshilangan izolyatsiya va energiya sarfini kamaytirishga yordam beradigan
boshqa choralar)

Energiya samaradorligi
kreditlari

Qayta tiklanadigan energiya
manbala-rini joriy etish

bilan bog’liq loyihalar uchun
kreditlar

Yashil biznes kreditlari Ekologik toza tovarlar, xizmatlar va texnologiyalar ishlab chigaruvchilarni moliyalashtirish

Qayta tiklanadigan energiya sohasidagi loyihalarni moliyalashtirish (shamol turbinalari,
nasosli saglash, to’lgin va quyosh elektr stansiyalari, issiglik elektr stansiyalari va boshqa
gayta tiklanadigan energiya manbalari)

Chigindilarni bosh-qarish va | Chigindilarni boshqgarish va gayta ishlash tashabbuslariga investitsiya qilish, jumladan,
gayta ishlash tashabbus-lari | gayta ishlash, kompostlash va chigindilarning atrof-muhitga ta’sirini kamaytirishning
uchun kreditlar boshqa usullarini 0’z ichiga oladi.

Yashil moliyalashtirish bargaror rivojlanish va atrof-muhitni muhofaza qilish magsadlariga erishishga
garatilgan nisbatan yangi moliyalashtirish shaklidir. Iglim o’zgarishi oqibatlarini bartaraf etish, shuningdek,
ularga tezroq moslashish uchun zarur shart-sharoitlarni yaratish uchun ham davlat, ham xususiy manbalardan
katta migdorda mablag’ jalb qilish kerak. Bularning barchasi yashil moliyalashtirish vositalarini va ularni
chigarish bozorini rivojlantirishni etarli darajada tushunishni talab qiladi.

XULOSA VA TAKLIFLAR

Yashil igtisodiyotga o‘tish global rivojlanishning asosiy tendensiyalaridan biridir, chunki u nafagat tabiatni
saqlab qoladi, balki ushbu sohada ishtirok etuvchi kompaniyalarga raqobatbardosh ustunlik ham beradi. Ko‘plab
mamlakatlar bargaror rivojlanish magsadlariga erishishni o'z oldiga maqgsad qilib qo‘ygan va bunga erishish
uchun ular yashil loyihalarni xususiy moliyalashtirishni qo‘llab-quvvatlovchi choralar, vositalar va dastaklarning
kombinatsiyasidan foydalanmoqdalar. An’anaviy moliyaviy vositalarning uzluksiz rivojlanib borishi bilan bir
gatorda, yashil moliyaviy vositalar ham muntazam ravishda takomillashib bormoqda.

Eng keng targalgan yashil moliyaviy vosita, albatta, yashil obligatsiyalardir. Ammo global moliya bozorida
xususiy ravishda joylashtiriigan yashil obligatsiyalar, qayta tiklanadigan va bargaror aksiyalar, yashil o‘zaro
fondlar, yashil ipotekalar, yashil kredit kartalari, qayta tiklanadigan energiya kreditlari va shunga o‘xshash
boshqa yashil vositalar ham mavjud. Bloomberg ma’lumotlariga ko‘ra, 2021-yilda 1,6 trillion AQSh dollaridan
ortig migdorda barqaror qarz vositalari chigarilgan bo‘lib, bu hozirgacha gayd etilgan eng yuqori ko‘rsatkichdir.
Natijada, ushbu vositalarning umumiy bozor giymati 4 trillion AQSh dollaridan oshgan. Bunday tendensiyalar
yashil moliya bozorining nagadar muhimligini va uning rivojlanish salohiyati ganchalik yuqgori ekanligini
ko‘rsatadi. Buni Jahon banki, Yevropa investitsiya banki va boshqga ko‘plab xalgaro moliya tashkilotlarining faol
ishtiroki tasdiglaydi.

Yashil iqgtisodiyotni rivojlantirish jarayonida boshgaruv tizimini samarali tashkil etish uchun yagona
yondashuvlar, mezonlar va qoidalarni ishlab chigish, shuningdek, yashil moliyalashtirish jarayonlarining
samaradorligini olchash vositalarini yaratish va targatish bo‘yicha metodologik yordam ko‘rsatadigan mas’ul
tuzilmalarni birlashtirish taklif etiladi. Rivojlanish strategiyasi esa muvofiglashtirish va boshqaruv funksiyalarini
bajaradigan yagona tashkiliy tuzilma doirasida tashkil etilgan maxsus organ tomonidan puxta ishlab chiqilishi
va amalga oshirilishi lozim.

Shu tariqa, yashil moliyaviy vositalar barqaror rivojlanishga erishishda, ekologik barqgarorlik, moliyaviy
barqarorlik va ijtimoiy rivojlanishni rag‘batlantirishda muhim rol o‘ynaydi. Ular, shuningdek, yangi bozorlarning
rivojlanishiga, energetika, atrof-muhit va qgishlog xofjaligi sohalarida yangi ish ofrinlarining yaratilishiga xizmat
giladi. Bundan tashqari, yashil moliyalashtirish investorlar va biznes subyektlari o‘rtasida ekologik xabardorlik
va mas’uliyatni oshirishga ham yordam beradi.

137

N\




¥/

MUHANDISLIK VA IQTISODIYOT 2025-yil, dekabr. Ne 12-son

Foydalanilgan adabiyotlar ro‘yxati

10.

11.

138

Ruzibayeva N.X. Mamlakat igtisodiyotini rivojlantirishda “yashil investitsiyalar’dan foydalanishning xorij tajribalari. //
Yashil igtisodiyot va taraqqiyot. 2025-yil, may. Ne 5-son. 225-229 b.

Volz U., Béhnke J., Knierim L., Richert K., Réber G.M., Eidt V. Financing the green transformation: How to make green
finance work in Indonesia. Basingstoke: Palgrave Macmillan; 2015. 174 p.

Clapp C. Climate finance: Capitalising on green investment trends. In: De Coninck H., Lorch R., Sagar A.D., eds. The
way forward in international climate policy: Key issues and new ideas 2014. London: Climate Strategies; 2014: 44-48.
MopdupbeB B.H. «3eneHble» TeHAeHUUN B MMPOBON (PUHAHCOBOW cucTeMe. MupoBasi 3kKOHOMMKA U MexXayHapOaHble
oTHoweHus. 2016; 60(9):5-16.

Zadek S., Flynn C. South-originating green finance: Exploring the potential. Geneva International Finance Dialogues.
Geneva: UNEPFI; 2013. 22 p.

Arkhipova V.V. “Green finance” as recipe for solving global problems. Ekonomicheskii zhurnal Vysshei shkoly
ekonomiki = The HSE Economic Journal. 2017; 21(2):312-332.

Dvoretskaya A.E. Green financing as a modern trend in the global economy. Vestnik Akademii = Academy’s Herald.
2017; (2): 60-65.

Taghizadeh-Hesary F., Yoshino N. The way to induce private participation in green finance and investment. Finance
Research Letters. 2019;31:98—103.

Ashiq S, Akbar A, Farooq K, Mujtaba H. (2022) Sustainable improvement in engineering behavior of Siwalik Clay
using industrial waste glass powder as additive. Case Stud Constr Mater 16:e00883.

Alharbi S, Mamun A, Boubaker S, Rizvi S. (2023) Green finance and renewable energy: a worldwide evidence. Energy
Econ 118:106499.

Ma L, Igbal N, Bouri E, Zhang Y.(2023) How good is green finance for green innovation? Evidence from the Chinese
high-carbon sector. Resour Policy 85:104047.



muhandislik

igtisodiyot

ijtimoiy-igtisodiy, innovatsion texnik,
fan va ta’'limga oid ilmiy-amaliy jurnal

Ingliz tili muharriri: Feruz Hakimov
Musahhih: Zokir Alibekov

Sahifalovchi va dizayner: Iskandar Islomov

2025. Ne 12

© Materiallar ko‘chirib bosilganda “Muhandislik va igtisodiyot” jurnali manba sifatida ko‘rsatilishi
shart. Jurnalda bosilgan material va reklamalardagi dalillarning anigligiga mualliflar ma’sul.
Tahririyat fikri har vaqt ham mualliflar fikriga mos kelamasligi mumkin. Tahririyatga yuborilgan
materiallar gaytariimaydi.

“Muhandislik va igtisodiyot” jurnali 26.06.2023-yildan
O'zbekiston Respublikasi Prezidenti Adminstratsiyasi huzuridagi
Axborot va ommaviy kommunikatsiyalar agentligi tomonidan
NeS-5669245 reyestr ragami tartibi bo‘yicha ro‘yxatdan o‘tkazilgan.
Litsenziya ragami: N2095310.

Manzilimiz: Toshkent shahri Yunusobod
tumani 15-mavze 19-uy




@ +998 93 718 40 07 https://muhandislik-igtisodiyot.uz/index.php/journal @ t.me/yait_2100



